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Hisse Verileri
Bloomberg Hisse Kodu OFSYM
Mevcut Fiyat (TL) 38.68

HedefFiyat (TL) -
Getiri Potansiyeli (%) -

Son 12 Ay Hisse Fiyat Araligi (TL) 35.70 90.20
3 Aylik Ortalama Hacim (mIn TL) 27
Sermaye (minTL) 146
Pazar Ana Pazar
Hisse Verileri (min TL)

Piyasa Degeri 5,657
Hedeflenen Piyasa Degeri -
Net Borg 929
Firma Degeri 6,586
Hisse Performansi 1Ay 3 Ay 12 Ay YBB
Nominal Getiri -3% 7% -43% -6%
BIST100 Rolatif Getiri -2% 1% -54% -29%

Hisse Performansi
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Kaynak: Deniz Yatirim Arastirma Strateji ve Arastirma, Rasyonet
Fiyatlar 20 Eyliil 2024 tarihi itibariyledir.
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Ofis Yem (OFSYM TI)
Toplanti Notu

Ofis Yem ile 20.09.2024 tarihinde gergeklestirdigimiz tanisma toplantisindan
derledigimiz notlar asagida yer almaktadir.

1997 yilinda Ankara’da Ofis Yem Gida Sanayi Ticaret A.S. unvani ile kurulan Sirket,
blylikbas, kiiclikbas ve kanath hayvanlar icin besi yemi ve sit yemi Uretimi,
hammadde tedariki, dagitim ve pazarlama faaliyetlerini yiritmektedir.

m Uretim. Ofis Yem, yurt disindan ithal edilen bugday, bugday kepegi, arpa, misir ve
soya kispesi gibi hammaddelerle Griin formuna goére g farkh sekilde karma yem
Uretmektedir. Uretim formlari toz, pelet ve graniil formlaridir. Bu formlar {iretim
tesisinde karistirilir ve granile edilir veya peletlenir. Bu, yemlerin nihai bilegimini
ve fiziksel formunu belirler. Protein, karbonhidrat, yag, vitaminler ve mineraller
gibi bilesenleri dengeli bir sekilde icermelidir.

m Dagitim ve Pazarlama. Uretilen yemler, ciftlikler, hayvancilik isletmeleri,
perakendeciler ve toptancilara dagitilmak lizere hazirlanir. Bu ana grup yemler
hayvanlarin cinsiyet, irk, yas, sit ve et verimi gibi unsurlari dikkate alinarak,
sevkiyat ve isletmelerin blytikligline gére 50 kg'llk ambalajli ¢uvallar veya
kamyon lizeri dokme olarak yapilmaktadir.

m Sirket’in Ankara (75 ton/saat), Kars (35 ton/saat), Manisa (60 ton /saat) ve Adana
(80 ton/saat) olmak Uzere 4 adet fabrikasi bulunmaktadir. 2024 yili ilk ceyrek
itibariyle deneme (retimine baslayan Adana fabrikasi, konumu itibariyle lojistik
ve ihracat alaninda avantaj saglamasina ek olarak maliyetlerin azaltilmasi
konusunda da destekleyici olmasi beklenmektedir.

m Sirket, yem sektériinde 3. sirada yer almaktadir. Ayni zamanda yem hammaddesi
ithalatinda Tirkiye’'de ilk sirada yer almaktadir. Hammaddelerin ithalati agirlikh
olarak Rusya, Ukrayna basta olmak (izere Amerika, Brezilya ve Arjantin’den
vapilmaktadir. Sirket cirosunun yaklasik %52’sini  hammadde ithalat
karsilamaktadir.

m Depolama faaliyetleri kapsaminda Ofis Yem Lidas A.S. ile birlikte Samsun, Adana
ve Balikesir'de her bir fabrika i¢in 30 bin ton olmak lzere toplamda 90 bin ton
lisansli depolama kapasitesi mevcuttur.

m GES yatirmi. Sirket, fabrikalarin enerji tiiketimlerini karsilayabilmek adina 14
Mw’lik GES arazisi kurulumu tamamlanmis olup onay asamasindadir. Adana
fabrikasinin faaliyete baslamasiyla birlikte kapasiteyi karsilayabilmek adina GES
yatinim plani 6ngérmektedir.

m Ofis Yem, transit ticareti ve serbest bolgelerde hammadde ticareti yapmakta olup
ithal ettigi Urlnleri kullanarak ihracata katki saglamaktadir. Transit ticareti
izerinden 2023 yilinda 26 milyon USD ve 5 milyon EUR ddviz girisi olmustur.

Deniz Yatirnm Menkul Kiymetler A.$. Biiyiikdere Cad. No: 141 Kat: 19 34394 Esentepe, istanbul TURKIYE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece yer alan bilgilere burada dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir.
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Holding biinyesinde yer alan grup sirketlerinden biri olan Rella Gida, G¢ markaya sahiptir. Bu ic marka kek, peynir ve sit tozu
Uretimi gerceklestirirken, Starbucks, Nero ve Pizza Hut gibi markalarin tedarikgisi konumundadir. Sirket, Rella Gida ile Ofis Yem
arasinda ihtiya¢ duyulan Grinlerin, firmalar arasi Griin gegisi sagladigini ve bu sekilde hammadde ithalatini olabildigince aza
indirmeyi hedeflemektedir.

Yatinnmlar. Hammadde ithalatinda en bilyik maliyet kalemi Griin tasimaciliginda kullanilan gemilerin kiralanmasidir. Sirket,
maliyetlerini en aza indirmek amaciyla ilerleyen siiregte yem uretimi ve tedarik¢i konumu ile kendi gemilerini satin almayi ve
navlun maliyetlerin en aza indirmeyi hedeflemektedir. Ayni zamanda Sirket, GES yatirim plani ¢ergevesinde yakin zamanda geri
dénisim tesisi satin almis olup bu tesiste atik lastiklerden enerji tiretimi yapmayi planlamaktadir.

Biliylikbas hayvanlar igin Uretilen karma yem Uretimi ve tedariki, Sirket’in yillik cirosunun yaklasik %60’inI karsilamaktadir. Sirket,
ayni zamanda canli hayvan tasima gemilerinin yem tedarikini saglamaktadir. Bu tedarikten elde edilen gelir ise yillik cironun
yaklasik %7-8'ini olusturmaktadir.

Ofis Yem, yurt ici satislarinda i¢ Anadolu bélgesinde ve Kars'ta sektér lideri konumundadir. Bélgesel olarak sektdr liderligini
koruyabilmek adina ve maliyetlerin en aza indirilmesi amaciyla deneme ciftlikleri kurmus ve Uretilen yemlerin ilk olarak burada
test edilmesini saglamistir. Bunun yani sira ciftliklerde hayvanlarin daha az yemle daha verimli beslenmesi amaciyla da birgok
verimlilik galismasi yapmaktadir. Yapilan bu ¢alismalar Sirket’in briit kar marjina 6nemli katkilar sunmaktadir.

Sirket, yuksek stok kapasitesine sahip olmasindan kaynakl enflasyon muhasebesinden olumsuz etkilenmektedir. Ayni zamanda
mevsimsellik etkisinden kaynakl olarak kis aylari en verimli dénemleri olurken Kurban Bayrami ve yaz dénemi verimliligin disiik
oldugu donemler arasindadir.

Sirket’in finansallarini inceledigimizde;

1G24'te satis gelirleri yillik bazda %15 azalarak 3.337 milyon TL olarak gerceklesti. FAVOK bu dénemde yillik bazda %37 artisla 308
milyon TL, FAVOK mariji ise yillik bazda 3,5 puan artisla %9,2 seviyesinde gerceklesti. Briit kar yillik bazda %35 artarak 411 milyon
TL, brit kar marji ise yilhik bazda 4,6 puan artisla %12,3 seviyesinde gergeklesti. Net kar gecen yilin ayni dénemine gére %60
azalisla 14 milyon TL olarak gergeklesti.

1G24 donem sonu itibariyle Sirket’in 929 milyon TL net borg pozisyonu bulunmaktadir (2023: 1.059 milyon TL net borg). Net
bor¢/FAVOK orani ise 1¢24 dénem sonu itibariyle 0,8x seviyesindedir (2023: 1,1x).

DENIZ YATIRIM STRATEJL & ARASTIRMA
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Degerlendirmelerimiz:

m  Agustos 2023’te halka arz olan Ofis Yem, XGIDA endeksinde yer almaktadir. Sektor endeksi igerisindeki diger grup lyelerine
gore, son kapanis fiyatlari ile, FD/FAVOK ¢arpanina gore %37 iskontolu ve F/K ¢arpanina gére %292 primli olarak karsimiza
¢ikmaktadir. Tavuk alaninda benzer is modeline sahip oldugunu diisiindiigiimiiz BANVT ile karsilastirdigimizda OFSYM’in
FD/FAVOK ¢arpanina gore %28 iskontolu oldugu sonucuna ulasmaktayiz.

" Sirket ismi FD/FAVOK F/K
Sektor XGIPA XGIDA 87 108
SiraNo Hisse isim FK PD/DD FD/FAVOK OFSYM 5.5 42.2

1 AEFES Anadolu Efes Biracilik 48 16 45 Prim/(iskonto) - Fark NNz 292%
2 ALKLC Altinkilig Gida Ve Siit Sanayi 99.4 4.7 119

3 ATAKP Atakey Patates Gida 16.9 18 83

4 AVOD Avod Gida 0.8 8.7 Sirket ismi FD/FAVOK F/K
5 BANVT Banvit 124 5.0 7.6 BANVT 7.6 124
6 BORSK Bor Seker 73 13 5.2 OFSYM 5.5 422
7 CCOLA Coca Cola igecek 6.6 36 85 Prim/(iskonto) - Fark 240%
8 CEMZY Cem Zeytin 231 3.7 8.6 Kaynak: Deniz Yatirnm Strateji ve Arastirma Béliimi, Rasyonet

9 DARDL Dardanel 17.6 0.8 6.3

10 DMRGD Dmr Unlu Mamuller Uretim Gida 15.8 18 234

1 DURKN Durukan Sekerleme 29.6 29 9.5

12 EFORC Efor Cay 18.0 5.4 13.9

13 EKSUN Eksun Gida Tarm 2.0 304

14 ELITE Elite Naturel Organik Gida Sanayi Ve Ticaret 29.0 4.5 222

15 ERSU Ersu Gida == 25 20.2

16 FADE Fade Gida Yatinm 225 11 27.8

17 FRIGO Frigo Pak Gida == 13 22

18 GOKNR  Gaknur Gida Maddeleri Enerji imal. ith. ihr. 133 22 86

19 GUNDG  Giindogdu Gida Siit Uriinleri San. Ve Dis Tic. 6.7 17.6

20 KAYSE Kayseri Seker Fabrikasi 85.0 0.6 36.9

21 KERVT Kerevitas Gida 14.6 12 4.0

22 KNFRT Konfurt Gida 25 23 14.2

23 KRSTL Kristal Kola 89.6 52} 6.4

24 KRVGD Kervan Gida Sanay! 139 ikl 9.7

25 KTSKR Kutahya Seker Fabrikasi 11 0.8 9.6

26 MERKO Merko Gida 386 21 4.0

27 OBAMS Oba Makarnacilik 9.6 2.0 21.2

28 OFSYM Ofis Yem Gida 4.2 2.8 5.5

29 ORCAY Orgay Ortakdy Gay Sanayi Ve Ticaret 19 9.6

30 oYLUM Oylum Sinai Yatinimlar 22.6 11 4.6

31 PENGD Penguen Gida - 0.4 389

32 PETUN Pinar Entegre Et Ve Un 83 0.6 15.2

33 PINSU Pinar Su Ve icecek 9.0 1.6 ==

34 PNSUT Pinar St - 0.4

35 SEGMN  Segmen Kardesler Gida Uretim Ve Ambalaj 502.8 21 6.3

36 SELGD Selguk Gida 27.2 95 706

37 SELVA Selva Gida Sanayi 5.0 0.7 393

38 SOKE Soke Degirmencilik Sanayi 1.9

39 TATGD Tat Gida == iz

40 TBORG T. Tuborg 29.4 3.6 8.8

41 TUKAS Tukas 7.6 11 6.1

a2 ULKER Ulker 73 24 5.7

43 ULUUN Ulusoy Un == 0.6 ===

44 VANGD - 2.8

a5 YYLGD 16

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bélimi, Rasyonet

m  Halka arz siirecinde hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’na gére 2024 yili icin 18.479 milyon TL satis geliri ve 1.416 milyon TL FAVOK
beklenmektedir. Net kar tarafinda ise 3 yillik ortalama net kar marji ile 2024 yili igin 371 milyon TL net kar tahmini
dogrultusunda, son 12 aylik ortalama ve medyan F/K, FD/FAVOK, PD/DD ve FD/Satislar rasyolarina gore hisse fiyatlari asagida
yer almaktadir. Ortalama rasyolara gore hedef fiyat 77,49 TL, medyan rasyolara gore ise 72,75 TL isaret etmektedir. Ancak,
Sirket icin, herhangi bir tahmin (projeksiyon), &ngérii, 6neri, tavsiye ve/veya buna yénelik degerleme calismamiz

bulunmadigini 6nemle belirtmek ve uyari olarak diismek isteriz.

Ortalama degerlere gore Medyan degerlere gore
Son 1yil Piyasa degeri (mn. TL) Hisse fiyati
F/K 11,054 £75.58 F/K 9,536 £65.21
FD/FAVOK 10,358 £70.82 FD/FAVOK 10,217 £69.86
PD/DD 14,369 £98.25 PD/DD 13,610 £93.06
FD/Satislar 9,551 £65.31 FD/Satiglar 9,198 £62.89
Ortalama fiyat £77.49 Ortalama fiyat £72.75

m Genel degerlendirme: Ofis Yem (OFSYM) icin Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma BélUmu olarak degerleme ve arastirma kapsami

calismalarimiz mevcut degildir. Hisse, yilbasindan bu yana BIST 100 Endeksi’nin %29 gerisinde performans sergilemistir. Geriye
doniik 12 aylik verilere gére hisse 42,2x F/K ve 5,5x FD/FAVOK carpanlari ile islem gérmektedir.

3 DENIZ YATIRIM STRATEJI & ARASTIRMA
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Secilmis sirket finansallari

TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Harig TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil
Segilmis Kalemler 4623 1¢23 Ceyreksel Degisim Yillik Degigsim 1¢23 2023 2022
Satiglar (mio TL) -35% -15% 2,254 11,451 14,663
Brit kar (mio TL) -40% 35% 200 1,251 1,238
Briit kar marji -1.1 puan 4.6 puan 8.9% 10.9% 8.4%
Faaliyet giderleri (mio TL) -25% 32% 48 310 303
Faaliyet giderleri/satiglar 0.4 puan 1.2 puan 2.1% 2.7% 2.1%
Esas faaliyet kari (mio TL) -44% 36% 152 942 935
Esas faaliyet kar marji -1.5puan 3.4puan 6.7% 8.2% 6.4%
FAVOK (mio TL) -45% 37% 155 978 967
FAVOK marji -1.8 puan 3.5puan 6.9% 8.5% 6.6%
Net diger gelir/gider (mio TL) a.d. 81% 24 84 90
Net finansman gelir/gideri (mio TL) -5% 35% -67 -381 -455
Parasal kazang/kayip (mio TL) -58% 155% 0 -444 -203
Vergi 6ncesi kar (mio TL) ad. -50% 107 197 356
Vergi gideri/geliri (mio TL) a.d. -47% -23 -61 -35
Net kar (mio TL) ad. -60% 81 134 316
Net kar marji 1.8puan -0.5 puan 3.6% 1.2% 2.2%
Net borg¢* (mio TL) -12% -18% 1,059 1,369
Net borg/FAVOK -0.3 -0.3 11 14
Net borg/6zsermaye -0.1 -1.1 0.5 12
Ozsermaye karliligi (yillik) -0.1puan -34.4 puan 6.7% 28.5%
Aktif karlilik (yilhik) -0.1puan -6.7 puan 2.9% 7.3%
Dénen varliklar (mio TL) 1% 35% 3,572 3,759
Duran varliklar (mio TL) 9% 248% 1,076 593
Ozkaynaklar (mio TL) 1% 186% 2,065 1,170
Stoklar (mio TL) 35% 54% 543 588

* Rakamin pozitif olmasi Sirket'in net borg pozi: da oldug ifade ktedir.

Y

4 DENIZ YATIRIM STRATEJL & ARASTIRMA
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Bilango

Periyot Sonu 31.03.2024 31.03.2023 31.12.2023 31.12.2022
Aciklanma Tarihi 21.06.2024 21.06.2024 28.05.2024 28.05.2024
BILANCO (milyon TL) 1624 1623 2023 2022
Donen Varliklar 3,590 2,662 3,572 3,759
Nakit ve Nakit Benzerleri 315 115 92 544
Finansal Yatinmlar 97 214 139 343
Ticari Alacaklar 2,075 1,542 2,410 1,939
Finans Sektori Faaliyetlerinden Alacaklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Diger Alacaklar 86 55 82 77
Miisteri Sozlesmelerinden Dogan Varliklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Stoklar 732 476 543 588
Canh Varliklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Diger Dénen Varliklar 286 260 307 269
(Ara Toplam) 3,590 2,662 3,572 3,759
Ortaklara Dagitilmak Uzere ve Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Duran Varliklar 1,174 337 1,076 593
Ticari Alacaklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Finans Sektori Faaliyetlerinden Alacaklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Diger Alacaklar 0 0 0 0
Misteri S6zlesmelerinden Dogan Varliklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Finansal Yatinmlar 0 0 0 0
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 0 0 0 0
Canh Varliklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Yatinm Amagli Gayrimenkuller 40.78 18.35 40.78 30.23
Stoklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Kullanim Hakki Varliklari 0 0 0 0
Maddi Duran Varliklar 1,116 281 1,035 530
Serefiye 0 0 0 0
Maddi Olmayan Duran Varliklar 0 0 0 0
Ertelenmis Vergi Varligi 14 38 0 32
Diger Duran Varliklar 3 0 0 0
TOPLAM VARLIKLAR 4,765 2,999 4,648 4,352
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yukiimliliikler 2,407 2,011 2,252 2,744
Finansal Borglar 1,079 1,203 979 1,832
Diger Finansal Yikumltlukler 0 0 0 0
Ticari Borglar 974 681 830 711
Diger Borglar 32 5 70 16
Miisteri Sozlesmelerinden Dogan Yukumlulikler 0.00 0.00 0.00 0.00
Finans Sektort Faaliyetlerinden Borglar 0.00 0.00 0.00 0.00
Devlet Tegvik ve Yardimlari 0.00 0.00 0.00 0.00
Ertelenmis Gelirler (Musteri S6zlesmelerinden Dogan Yiikiimliiltklerin Disinda Kalanlar) 234 106 323 168
Donem Kari Vergi YukimlalGgia 56 2 24 4
Borg Karsiliklar 5 2 3 2
Diger Kisa Vadeli Yakumlilukler 27 12 22 11
(Ara Toplam) 2,407 2,011 2,252 2,744
Ortaklara Dagitilmak Uzere ve Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklara iligkin Yiikimlilikler 0.00 0.00 0.00 0.00
Uzun Vadeli Yikiimliiliikler 277 260 332 437
Finansal Borglar 262 255 311 423
Diger Finansal Yukumlultkler 0.00 0.00 0.00 0.00
Ticari Borglar 0.00 0.00 0.00 0.00
Diger Borglar 0 0 0 0
Misteri S6zlesmelerinden Dogan Yukiimlilikler 0.00 0.00 0.00 0.00
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar 0.00 0.00 0.00 0.00
Devlet Tesvik ve Yardimlarn 0.00 0.00 0.00 0.00
Ertelenmis Gelirler (Musteri S6zlesmelerinden Dogan Yukumliliiklerin Disinda Kalanlar) 0 0 0 0
Uzun vadeli karsiliklar 15 5 16 0
Galisanlara Saglanan Faydalara iligkin Karsiliklar (veya Kidem Tazminati Karsiligi) 0.00 0.00 0.00 0.00
Ertelenmig Vergi YukamlulGgu 0 0 4 0
Diger Uzun Vadeli Yikiimluliikler 0.00 0.00 0.00 14.44
Ozkaynaklar 2,081 728 2,065 1,170
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 2,006 694 1,991 1,109
Odenmis Sermaye 146 130 146 130
Kargilikli istirak Sermayesi Diizeltmesi (-) 0.00 0.00 0.00 0.00
Hisse Senedi ihrag Primleri 0.00 0.00 0.00 0.00
Deger Artis Fonlar 0.00 0.00 0.00 0.00
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 83 28 73 38
Gegmis Yillar Kar/Zararlari 714 404 569 211
Dénem Net Kar/Zarari 14 81 154 316
Yabanci Para Cevrim Farklar 0 0 0 0
Diger Ozsermaye Kalemleri 1,049 51 1,048 414
Azinlik Paylan 75 34 74 61
TOPLAM KAYNAKLAR 4,765 2,999 4,648 4,352

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet
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Gelir tablosu

Sirket OFiS YEM GIDA

Periyot Sonu 31.03.2024 31.03.2023 31.12.2023 31.12.2022
Agiklanma Tarihi 21.06.2024 21.06.2024 28.05.2024 28.05.2024
GELIR TABLOSU (milyon TL) 1624 1023 2023 2022

Surdiriilen Faaliyetler

Satis Gelirleri 3,337 3,941 11,451 14,663
Satislarin Maliyeti (-) -2,926 -3,637 -10,200 -13,425
Ticari Faaliyetlerden Diger Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar) 411 304 1,251 1,238
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler 0.00 0.00 0.00 0.00
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-) 0.00 0.00 0.00 0.00
Finans Sektérii Faaliyetlerinden Diger Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Finans Sekt6rii Faaliyetlerinden Briit Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Diger Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00
BRUT KAR (ZARAR) 411 304 1,251 1,238
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) -93 -68 -247 -253
Genel Yonetim Giderleri (-) -20 -18 -63 -49
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 0 0 0 0
Diger Faaliyet Gelirleri 147 51 116 97
Diger Faaliyet Giderleri (-) -98 -28 -182 -92
Faaliyet Kari Oncesi Diger Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00
FAALIYET KARI (ZARARI) 348 241 875 940
Vergi Oncesi Diger Gelir ve Giderler 28 18 147 74
Yatirm Faaliyetlerinden Gelirler 28 21 169 98
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 0 0 -19 -13
Diger Gelir ve Giderler 0.00 -2.26 -3.17 -11.05
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Kar/Zararlarindaki Paylar 0 0 0 0
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kari/Zaran 376 260 1,022 1,014
Finansal Gelirler (Esas Faaliyet Digi) 7 5 27 24
Finansal Giderler (Esas Faaliyet Digi) (-) -162 -121 -408 -682
Parasal Kazang / (Kayip) -185 -73 -444 -203
SURDURULEN FAALIYETLER VERGi ONCESi KARI (ZARARI) 36 72 197 356
Sirdiiriilen Faaliyetler Vergi Geliri (Gideri) -21 -39 -61 -35
Dénem Vergi Geliri (Gideri) -41 -3 -41 -90
Ertelenmis Vergi Geliri (Gideri) 20 -36 -20 56
Diger Vergi Geliri (Gideri) 0.00 0.00 0.00 0.00
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 15 33 137 322
DURDURULAN FAALIYETLER
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Dénem Kari (Zarari) 0.00 0.00 0.00 0.00
DONEM KARI (ZARARI) 15 33 137 322
Dénem Kar/Zararinin Dagilimi
Ana Ortaklik Paylar 14 34 134 316
Azinlik Paylari 1 -2 2 6
Seyreltilmis Hisse Bagina Kazang 0.00 0.00 0.00 0.00
Surdurilen Faaliyetlerden Seyreltilmis Hisse Bagina Kazang 0.00 0.00 0.00 0.00
Hisse Basina Kazang 0.09 0.23 0.92 2.16
Surdurilen Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang 0.00 0.00 0.00 0.00

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet
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OFIS YEM (OFSYM TI) — TOPLANTI NOTU

Yasal Uyari

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatirrm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, glvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel nitelikte hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve higbir sekilde alis veya satis yapilmasi yoniinde yénlendirme olarak degerlendirilmemelidir. Deniz
Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda
sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishgindan Deniz Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz
Yatirim ve DenizBank Finansal Hizmetler Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta igerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek, dogrudan veya dolayl zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler
sermaye piyasasi aracina yonelik bir yatirim tavsiyesi, alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatirim danismanligi kapsaminda yer
almamaktadir. Yatinm Danismanhgi hizmeti; yetkili kuruluglar tarafindan imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi gergevesinde kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin hicbir bélimu Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S.’nin
yazili izni olmadan gogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz. Sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Derecelendirme

Deniz Yatirim Analistleri, her hisse senedi igin bir veya birden fazla degerleme yontemi kullanarak 12 aylik hedef degerler (fiyatlar) ve
buna bagh olarak potansiyel getirileri hesaplamaktadir. 12 ay derecelendirme sistemimiz; AL, TUT ve SAT olmak Uzere 3 farkh genel
yatirim tavsiyesi igerir.

AL: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin en az %20 ve iizerinde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

TUT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0-20 araliginda olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

SAT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0’dan daha diisiik seviyelerde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade
etmektedir.

Derecelendirme Potansiyel Getiri (PG), 12-ay

AL 2%20
TUT %0-20
SAT <%0

Kaynak: Deniz Yatirim

Deniz Yatirim Analistleri hisse senetlerini potansiyel katalizorler, tetikleyici gelismeler, riskler ile piyasa, sektor ve rakip firma gelismeleri
1isiginda degerlendirmektedir. Analistlerimiz genel yatirnm tavsiyesinin kamuoyuyla paylagilmasini takip eden siirecte hisse senetlerini
titizlikle yakindan takip etmeye devam etmekte; ancak, hisse senedi fiyatindaki dalgalanmalardan 6tiirii degerler, derecelendirme
sistemimizdeki sinirlar1 astigi takdirde, analistlerimiz hisse senedi hakkinda sunduklari tavsiyeyi degistirmemeyi ve/veya Gozden
Gegirme (GG) siirecine almayi tercih edebilirler.
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