DenizYatinm £

Hisse Verileri
Bloomberg Hisse Kodu OFSYM
Mevcut Fiyat (TL) 41.02
Hedef Fiyat (TL) -
Getiri Potansiyeli (%) -
Son 12 Ay Hisse Fiyat Araligi (TL) 32.62 56.35
3 Aylik Ortalama Hacim (min TL) 24
Sermaye (min TL) 146
Pazar Ana Pazar
Hisse Verileri (mln TL)
Piyasa Degeri 5,999
Hedeflenen Piyasa Degeri -
Net Borg 1,231
Firma Degeri 7,230
Hisse Performansi 1Ay 3 Ay 12 Ay YBB
Nominal Getiri 6% 2% -20% -2%
BIST100 Rolatif Getiri -3% -5% -34% -10%
140 + - 70.00
120 + T 60.00
1.00 + 50.00
0.80 + + 40.00
0.60 + T+ 30.00
040 T 20.00
0.20 + T+ 10.00
0.00 — XU-100 Relatif === OFSYM TL (sag eksen) 0.00
12/23 04/24 08/24 12/24

Kaynak: Deniz Yatinm Arastirma Strateji ve Arastirma, Rasyonet
Fiyatlar 13 Mart 2025 tarihi itibariyledir.
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Ofis Yem (OFSYM TI)

Toplanti Notu

Ofis Yem 12 Mart 2025 tarihinde 4G24 finansal sonuglarini degerlendirmek lizere
yatinmci ve analist toplantisi gergeklestirdi. Toplantidan derledigimiz notlar

asagida yer almaktadir. Sizlerle daha 6nce 23 Eyliil 2024 tarihinde Sirket’e dair ilk

izlenimlerimize yer verdigimiz Toplanti

Notumuzu paylagmistik. Birazdan

okuyacaginiz notumuz ile Sirket’e ait son giincellemelere ulasabilirsiniz.

Karma yem dretimi, hammadde tedariki, dagitim ve pazarlama alaninda
faaliyetlerini yiuruten Ofis Yem, sektorinidn ilk ve tek halka acik sirketi
konumundadir.

Ofis Yem, Ankara (75 Ton/Saat), Adana (80 Ton/Saat), Kars (35 Ton/Saat) ve
Manisa’da (60 Ton/Saat) bulunan (retim tesislerinde halihazirda toplam
250 Ton/Saat kapasitesi ile faaliyetlerini  slrdirmektedir.
Sirket’in 2024 yil sonu itibariyle toplam lretim tonaji %21,9 artis gostermistir.

Uretim

Sirket’'in toplam yem satis dagilimina baktigimizda; %60’ ¢uvalli, %401 ise
dokme olarak gergeklesmistir. Ayni zamanda {rlinlerin satisinin %47’si
Uretici/ciftlik, %49’u bayiler ve %4’G diger kanallar Uzerinden satisa
sunulmaktadir.

Bolgesel bazda en fazla satisin yapildigi bélge %47,7 ile ic Anadolu Bélgesi

olup, buradaki talep Sirket’in Ankara fabrikasi tarafindan karsilanmaktadir.

Ofis Yem, uretim tesislerinde full radar sistemleri
gelistirmekle birlikte, kullanilan rasyon programi araciligiyla ihtiyaca 6zel
farkli iiretim c¢egsitleri gelistirmektedir. Dolayisiyla miisteri devamliligi

saglayarak sektorde rakiplerinden ayrismaktadir. Misir, bugday ve arpa gibi

otomasyon ve

ana hammaddeleri agirhkl olarak yurt igerisindeki ciftcilerden alan Sirket,
ciftgilerle surekli iletisim kurma avantajini kullanarak pazar payini énemli
derecede artirmistir.

Sektore genel bakis. Diinyada karma yem (retiminde ilk Ugte yer alan ABD,
Cin ve Brezilya, toplam yem Uretiminin %45’ini karsilamaktadir. Tarkiye'nin de
icinde bulundugu en buylk ilk 10 karma yem Ureticisi (ilke ise toplam Uretim
kapasitesinin %63’lini karsilamaktadir. Karma yem dretimi agirlikh olarak
hububat ve bunlarin yan Urinlerinden dretildiginden, yem fiyatlari, diinya
hububat arz ve talep fiyatlarindaki dalgalanmalardan da dogrudan
etkilenmektedir.

Turkiye’de yem sektoriine kisaca deginmek gerekirse; karma yem lretimi
bakimindan ilkemiz, diinyada 8., AB iilkeleri igerisinde ise ilk sirada yer
almaktadir. Tiirkiye’de son 30 yilda her yil ortalama %10 biyiyen karma yem
sanayisi, son yillarda meydana gelen pandemi, kuraklik, savas ve ekonomik
krizlerin etkisiyle yillardir stirdlirdigi biylime trendinin gerisinde kalmistir.

Sektoér, gectigimiz yil, %5 bliylime gosterirken Ofis Yem, 2024 yil sonu
itibariyle %16 biiyiiyerek sektériin lizerinde performans géstermistir.

Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.§. Biiyilkdere Cad. No: 141 Kat: 19 34394 Esentepe, Istanbul TURKIYE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile

musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece yer alan bilgilere burada dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir.


https://www.denizyatirim.com/Uploads/Deniz_Yat_r_m_Strateji_ve_Ara_t_rma_Ofis_Yem__OFSYM_TI___irket_Toplant__Notu_23_Eyl_l_2024_7731.pdf
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Yatirimlar. Ofis Yem’in Turkiye’deki dordincli fabrikasi olan Adana fabrikasinda gectigimiz yil deneme (retimleri ve
oryantasyon c¢alismalari yapilarak isletme onayi igin gerekli hazirliklar tamamlanmistir. Tarim ve Orman Bakanligi tarafindan
isletme onayi alinarak lretim ve satislara baslanmis olan fabrika, toplam 100 bin m2 alana kuruludur. Fabrika, tam kapasiteye

ulastiginda vyillik 400 bin ton yem Uretim kapasitesine sahip olacaktir.

Samsun Gida ihtisas Organize Bolgesi'nde yer alan yaklasik 7.295 m2 kapali alana sahip iiretim tesisi i¢in yapi ruhsati
bagvurusu tamamlanarak 2024 yili icerisinde ingaat siirecine baslanmistir. 2027 yilinda devreye alinmasi planlanan fabrika
icin ongoriilen ortalama iiretim kapasitesi 70 Ton/Saat’tir. Ayni zamanda fabrikanin limana yakinlk avantajiyla lojistik
maliyetlerine 6nemli oranda katki saglamasi beklenmektedir. Samsun Fabrikasi’nin_devreye alinmasiyla Sirket, mevcut 250

ton/saat olan uretim kapasitesini 320 ton/saat seviyesine cikarmayi planlamaktadir.

Samsun, Adana ve Balikkesir’de her biri 30 bin ton kapasiteye sahip toplam 90 bin ton kapasiteli, paylarinin tamami Sirket’e
ait olan Ofis Yem Lidags Lisansli Depoculuk A.$ kurulmustur. Sirket, nakliye avantaji saglamak amaciyla depolarini fabrikalara
yakin lokasyonlarda kurmustur. Ayrica, lisansli depoculuk faaliyetlerinin devlet tarafindan desteklenmesi ile birlikte Sirket,

devlet kurumlarina da depo kiralama avantaji elde etmistir.

Sirket’in bir diger yatirnmi olan 14 Mw kurulu giice sahip Ankara Bala GES santrali icin kabul islemleri 2024 yili igerisinde
tamamlanmis olup, enerji lUretimine baslamistir. Boylece Ankara’da bulunan fabrikanin elektrik Gretim ihtiyacinin tamami

buradan karsilanmaktadir.

Gelecege yonelik beklentiler. Sirket, tUm vyatirimlarin _toplamda 37 milyon dolarhk bir bitceyle tamamlanmasini

ongdrmektedir. Samsun fabrikasinin 2027 yilinda devreye girmesiyle birlikte yillik 349 bin ton yem Uretim kapasitesine sahip
olmasi ve toplam ciroya yaklasik 3 milyar TL katki saglamasi beklenmektedir. Mevcut fabrikalarin ise 2025 yil sonu itibariyle
toplam ciroya 13,8 milyar TL katki saglamasi ve kapasite kullanim oranini %70 seviyesine cikarilmasi 6ngorilmektedir.
2030 yilina gelindiginde Sirket’e ait tim fabrikalarin toplam ciroya katkisinin 49 milyar TL olmasi beklenmektedir.
Ofis Yem Lidas Lisansli Depoculuk A.S'nin ayri ayri 3 ilde kurulacak olmasindan ve ilk tesis kurulumunun 2026’da olmasi

beklendiginden, ciroya katki saglamasi 15.000 ton civarinda 6ngoruliyor. 2027 itibariyla diger iki Lidas tesisinin de devreye

alinmasi ile birlikte depolama kapasitesinde 90.000 tona ulasilacaktir.

Finansal yapi. Sirket’in 2024 yil sonu itibariyle toplam hasilatinda enflasyon muhasebesinin etkisiyle %4 seviyesinde diisus
gerceklesmistir. Satis kirillimina bakildiginda, %58’i karma yem, %42’si ise ticari mal satisindan olusmaktadir. Ayni zamanda
Sirket’in toplam satis tonaji 2024 yil sonu itibariyle gecen yilin ayni dénemine gére %16 artmis olup, buradaki pozitif etki FAVOK

ve briit kdr marjini yukari yénlii desteklemistir. Briit kar marji 2024 yil sonu itibariyle %12,8, FAVOK mariji ise %9,7 seviyesinde

gerceklesmistir.

Sirket’in esas faaliyet kari 2024 yil sonu itibariyle 1,5 milyar TL'ye ulagsmistir. Artan (iretim hacmi ve enflasyon etkisi ile birlikte
Sirket’in en biyik gider kalemlerinden olusan personel, nakliye ve akaryakit giderlerinde artis meydana gelmistir.

Yil sonu itibariyle Sirket’'in 1.231 milyon TL net borg¢ pozisyonu bulunmaktadir (2023 yil sonu: 1.329 milyon TL net borg
pozisyonu). Sirket, net borg pozisyonunu vyillik bazda %7 azalarak bor¢ 6deme kapasitesini sinirh dizeyde gelistirmistir.
Sirket, agirlikh olarak kisa vadeli ve d6viz bazli borg yapisina sahiptir.

Genel Degerlendirme: Ofis Yem igin Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Boliimii olarak degerleme ve Arastirma kapsami
¢alismalarimiz mevcut degildir. Hisse, yil basindan bu yana BIST 100 endeksinin %10 gerisinde performans géstermistir. Geriye
déniik 12 aylik verilere gére hisse 16,8x F/K ve 4,7x FD/FAVOK carpanlari ile islem gérmektedir.
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Secilmis sirket finansallar

TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil
Ceyreksel Degisim  Yillik Degisim 2024 2023 Yillik Degisim

Satiglar (mio TL) 53% 12% 15,873 16,534 -4%
Briit kar (mio TL) 40% -19% 2,032 1,806 12%

Briit kar marji -1.2 puan -4.9 puan 12.8% 10.9% 1.9 puan
Faaliyet giderleri (mio TL) 13% 13% 562 447 26%

Faaliyet giderleri/satislar -1.1 puan 0 puan 3.5% 2.7% 0.8 puan
Esas faaliyet kari (mio TL) 52% -26% 1,470 1,359 8%

Esas faaliyet kar marji 0 puan -4.9 puan 9.3% 8.2% 1puan
FAVOK (mio TL) 29% -32% 1,537 1,412 9%

FAVOK marji -1.6 puan -5.4 puan 9.7% 8.5% 1.1 puan
Net diger gelir/gider (mio TL) a.d. a.d. 293 121 142%
Net finansman gelir/gideri (mio TL) 43% 52% -723 -550 32%
Parasal kazang/kayip (mio TL) a.d. a.d. -439 -642 -32%
Vergi 6ncesi kar (mio TL) 242% 334% 587 285 106%
Vergi gideri/geliri (mio TL) 1987% a.d. -205 -87 135%
Net kar (mio TL) 58% 19% 357 194 84%

Net kar marji 0.1 puan 0.2 puan 2.2% 1.2% 1.1 puan
Net borg* (mio TL) 7% 7% 1,231 1,329 -7%
Net borg/FAVOK 0.1 -0.1 0.8 0.9 -0.1
Net borg/6zsermaye 0.0 -0.1 0.4 0.5 -0.1
Ozsermaye karliligi (yillik) 0 puan 4.8 puan 12.5% 7.7% 4.8 puan
Aktif karlilik (yillik) 0 puan 3 puan 6.3% 3.3% 3 puan
Donen varliklar (mio TL) 4% -13% 3,921 4,482 -13%
Duran varliklar (mio TL) 11% 27% 1,710 1,350 27%
Ozkaynaklar (mio TL) 6% 15% 2,968 2,591 15%
Stoklar (mio TL) 36% 21% 825 682 21%
* Rakamin pozitif olmasi Sirket'in net borg¢ pozisyonunda oldugunu ifade etmektedir.

DENIZ YATIRIM STRATEJI & ARASTIRMA 3



OFIS YEM (OFSYM TI) — TOPLANTI NOTU

Bilan¢o

Sirket OFiS YEM GIDA

Periyot Sonu
Aciklanma Tarihi

BILANGO (milyon TL)

Donen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatinmlar
Ticari Alacaklar
Finans Sektori Faaliyetlerinden Alacaklar
Diger Alacaklar
Miisteri Sozlesmelerinden Dogan Varliklar
Stoklar
Canli Varliklar
Diger Donen Varliklar
(Ara Toplam)
Ortaklara Dagitiimak Uzere ve Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar
Duran Varliklar
Ticari Alacaklar
Finans Sektori Faaliyetlerinden Alacaklar
Diger Alacaklar
Miisteri Sozlesmelerinden Dogan Varliklar
Finansal Yatinmlar
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar
Canli Varliklar
Yatirim Amagli Gayrimenkuller
Stoklar
Kullanim Hakki Varliklar
Maddi Duran Varliklar
Serefiye
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Ertelenmis Vergi Varligi
Diger Duran Varliklar
TOPLAM VARLIKLAR
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yukimliiliikler
Finansal Borglar
Diger Finansal Yiikimlulikler
Ticari Borglar
Diger Borglar
Miisteri S6zlesmelerinden Dogan Yiikiimlalikler
Finans Sektori Faaliyetlerinden Borglar
Devlet Tesvik ve Yardimlari
Ertelenmis Gelirler (Miisteri Sozlesmelerinden Dogan Yiikiimliliklerin Diginda Kalanlar)
Dénem Kari Vergi Yukumlaltgi
Borg Karsiliklari
Diger Kisa Vadeli Yikimliliikler
(Ara Toplam)
Ortaklara Dagitilmak Uzere ve Satig Amagli Elde Tutulan Duran Varliklara iliskin Yiikiimliliikler
Uzun Vadeli Yiikiimlulikler
Finansal Borglar
Diger Finansal Yukimlulukler
Ticari Borglar
Diger Borglar
Miisteri S6zlesmelerinden Dogan Yiikiimlalikler
Finans Sektori Faaliyetlerinden Borglar
Devlet Tesvik ve Yardimlari
Ertelenmig Gelirler (Miisteri Sozlesmelerinden Dogan Yiikiimliliklerin Diginda Kalanlar)
Uzun vadeli karsiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar (veya Kidem Tazminati Karsiligi)
Ertelenmis Vergi Yakimlalagu
Diger Uzun Vadeli Yukumlultkler
Ozkaynaklar
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye
Karsilikli istirak Sermayesi Diizeltmesi (-)
Hisse Senedi ihrag Primleri
Deger Artis Fonlan
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler
Gegmis Yillar Kar/Zararlari
Dénem Net Kar/Zaran
Yabanci Para Gevrim Farklari
Diger Ozsermaye Kalemleri
Azinlik Paylari
TOPLAM KAYNAKLAR

31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
07.03.2025 07.03.2025 28.05.2024
2024 2023 2022
3,921 4,482 3,759
9% 116 544
0 174 343
2,659 3,023 1,939
0.00 0.00 0.00
67 103 77
0.00 0.00 0.00
825 682 588
0.00 0.00 0.00
275 385 269
3,921 4,482 3,759
0.00 0.00 0.00
1,710 1,350 593
0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00
0 0 0
0.00 0.00 0.00
0 0 0
0 0 0
0.00 0.00 0.00
39.97 51.16 30.23
0.00 0.00 0.00
0 0 0
1,670 1,299 530
0 0 0
0 0 0
0 0 32
0 0 0
5,631 5,833 4,352
2,301 2,826 2,744
1,140 1,228 1,832
0 0 0
986 1,041 711
8 83 16
0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00
184 406 168
2 30 4
6 4 2
25 28 11
2,391 2,826 2,744
0.00 0.00 0.00
72 416 437
186 391 423
0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00
0 0 0
0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00
0 0 0
21 20 0
0.00 0.00 0.00
65 5 0
0.00 0.00 14.44
2,968 2,501 1,170
2,851 2,499 1,109
146 146 130
0.00 0.00 0.00
670.05 670.05 0.00
0.00 0.00 0.00
105 92 38
895 714 211
357 194 316
0 0 0
678 682 214
117 92 61
5,631 5,833 4,352

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet
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Gelir tablosu

Sirket OFiS YEM GIDA
Periyot Sonu 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2023
Agiklanma Tarihi 07.03.2025 07.03.2025 07.03.2025 07.03.2025
GELIR TABLOSU (milyon TL) 2024 2023 4G24 4023

Surdiiriilen Faaliyetler

Satis Gelirleri 15,873 16,534 4,420 3,797
Satiglarin Maliyeti (-) -13,841 -14,727 -3,869 -3,069
Ticari Faaliyetlerden Diger Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar) 2,032 1,806 551 728
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler 0.00 0.00 0.00 0.00
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-) 0.00 0.00 0.00 0.00
Finans Sektori Faaliyetlerinden Diger Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Briit Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Diger Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00
BRUT KAR (ZARAR) 2,032 1,806 551 728
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) -449 -356 -108 -102
Genel Yonetim Giderleri (-) -114 -91 -30 -23
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) 0 0 0 0
Diger Faaliyet Gelirleri 334 167 69 -546
Diger Faaliyet Giderleri (-) -164 -263 13 470
Faaliyet Kari Oncesi Diger Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00
FAALIYET KARI (ZARARI) 1,640 1,264 496 527
Vergi Oncesi Diger Gelir ve Giderler 109 212 54 5
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 142 244 86 40
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) -20 -28 -19 -28
Diger Gelir ve Giderler -13.09 -4.58 -13.09 -7.27
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Kar/Zararlarindaki Pz 0 0 0 0
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kari/Zarar 1,749 1,476 550 532
Finansal Gelirler (Esas Faaliyet Disl) 105 39 27 8
Finansal Giderler (Esas Faaliyet Digi) (-) -829 -589 -223 -456
Parasal Kazang / (Kayip) -439 -642 52 -323
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI (ZARARI) 587 285 405 84
Surdiiriilen Faaliyetler Vergi Geliri (Gideri) -205 -87 -222 71
Dénem Vergi Geliri (Gideri) -144 -59 -108 -28
Ertelenmis Vergi Geliri (Gideri) -61 -29 -115 99
Diger Vergi Geliri (Gideri) 0.00 0.00 0.00 0.00
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 382 197 182 155
DURDURULAN FAALIYETLER
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Donem Kari (Zarari) 0.00 0.00 0.00 0.00
DONEM KARI (ZARARI) 382 197 182 155
Dénem Kar/Zararinin Dagilimi
Ana Ortaklik Paylar 357 194 166 147
Azinlik Paylan 25 4 16 8
Seyreltilmis Hisse Basina Kazang 0.00 0.00 0.00 0.00
Surdurilen Faaliyetlerden Seyreltilmis Hisse Basina Kazang 0.00 0.00 0.00 0.00
Hisse Basina Kazang 0.00 0.00 -1.30 -0.32
Surdurilen Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang 0.00 0.00 0.00 0.00

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet
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Yasal Uyari

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, givenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel nitelikte hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve higbir sekilde alis veya satis yapilmasi yoninde yonlendirme olarak degerlendirilmemelidir. Deniz
Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri onerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda
sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishgindan Deniz Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz
Yatirim ve DenizBank Finansal Hizmetler Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta igerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek, dogrudan veya dolayl zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler
sermaye piyasasi aracina yonelik bir yatirim tavsiyesi, alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatirim danismanligi kapsaminda yer
almamaktadir. Yatirrm Danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi ¢ergevesinde kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin hicbir bélimu Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S.’nin
yazil izni olmadan gogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz. Sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Derecelendirme

Deniz Yatirim Analistleri, her hisse senedi icin bir veya birden fazla degerleme yontemi kullanarak 12 aylik hedef degerler (fiyatlar) ve
buna bagh olarak potansiyel getirileri hesaplamaktadir. 12 ay derecelendirme sistemimiz; AL, TUT ve SAT olmak Uzere 3 farkh genel
yatirim tavsiyesi igerir.

AL: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin en az %20 ve iizerinde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

TUT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0-20 araliginda olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

SAT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0’dan daha diisiik seviyelerde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade
etmektedir.

Derecelendirme Potansiyel Getiri (PG), 12-ay

AL 2%20
TUT %0-20
SAT <%0

Kaynak: Deniz Yatirim

Deniz Yatirim Analistleri hisse senetlerini potansiyel katalizorler, tetikleyici gelismeler, riskler ile piyasa, sektor ve rakip firma gelismeleri
isiginda degerlendirmektedir. Analistlerimiz genel yatirnm tavsiyesinin kamuoyuyla paylasilmasini takip eden siiregte hisse senetlerini
titizlikle yakindan takip etmeye devam etmekte; ancak, hisse senedi fiyatindaki dalgalanmalardan otiirii degerler, derecelendirme
sistemimizdeki sinirlari agtigi takdirde, analistlerimiz hisse senedi hakkinda sunduklari tavsiyeyi degistirmemeyi ve/veya Gozden
Gegirme (GG) siirecine almayi tercih edebilirler.
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