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Hisse Verileri

Bloomberg Hisse Kodu DOAS
Mevcut Fiyat (TL) 185.80
Hedef Fiyat (TL) 297.50
Getiri Potansiyeli (%) 60.1%
Son 12 Ay Hisse Fiyat Araligi (TL) 148.48 220.51
3 Aylik Ortalama Hacim (min TL) 395
Sermaye (mlIn TL) 220
Pazar Yildiz Pazar

Hisse Verileri (min TL)

Piyasa Degeri 40,876
Hedeflenen Piyasa Degeri 65,450
Net Borg 19,699
Firma Degeri 60,575
Hisse Performansi 1Ay 3 Ay 12 Ay YBB
Nominal Getiri 0% 7% -8% 9%
BIST100 Rolatif Getiri -4% -14% -20% -5%

Hisse Verileri

Bloomberg Hisse Kodu FROTO
Mevcut Fiyat (TL) 110.80
Hedef Fiyat (TL) 159.00
Getiri Potansiyeli (%) 43.5%
Son 12 Ay Hisse Fiyat Araligi (TL) 78.85 118.30
3 Aylik Ortalama Hacim (mIn TL) 1,228
Sermaye (min TL) 3,509
Pazar Yildiz Pazar

Hisse Verileri (min TL)

Piyasa Degeri 388,808
Hedeflenen Piyasa Degeri 557,947
Net Borg 90,629
Firma Degeri 479,438
Hisse Performansi 1Ay 3 Ay 12 Ay YBB
Nominal Getiri 14% 38% 19% 20%
BIST100 Rolatif Getiri 8% 11% 3% 5%

Hisse Verileri

Bloomberg Hisse Kodu TOASO
Mevcut Fiyat (TL) 246.90
Hedef Fiyat (TL) 304.50
Getiri Potansiyeli (%) 23.3%
Son 12 Ay Hisse Fiyat Araligi (TL) 150.10 257.50
3 Aylik Ortalama Hacim (min TL) 1,194
Sermaye (mln TL) 500

Pazar Yildiz Pazar

Hisse Verileri (mIn TL)

Piyasa Degeri 123,450
Hedeflenen Piyasa Degeri 152,250
Net Borg 19,866
Firma Degeri 143,316
Hisse Performansi 1Ay 3 Ay 12 Ay YBB
Nominal Getiri 8% 39% 8% 29%
BIST100 Rolatif Getiri 3% 12% -5% 12%
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Otomotiv Sektorii— ODMD Verileri
(DOAS Tl - FROTO Tl - TOASO TI)

Agustos ayinda %12,8'lik artis

Degerlendirme: Olumlu

Turkiye Otomotiv Distributorleri ve Mobilite Dernegi’nin paylastigi verilere goére,
Agustos ayl otomobil ve hafif ticari arag pazari 2024 yili Agustos ayina gore %12,8
artarak 101.650 adet oldu. 2025 Agustos ayinda otomobil satiglari bir 6nceki yilin
ayni ayina gore %18,7 oraninda artarak 82.215 adet, hafif ticari ara¢ pazari %6,8
artarak 19.435 adet oldu. Otomobil ve hafif ticari arag pazari 10 yillik Agustos ayi
ortalama satiglara gore %60 artti.

Dogus Otomotiv’in, Agustos ayi toplam arag satislari yillik %1,0 artarak 13.404
adet seviyesinde gergeklesirken, Sirket'in pazar payl 1,5 puan azalarak %13,2
seviyesinde gergeklesti.

Ford Otosan’in, Agustos ayi toplam arag satislari yillik %15,2 azalarak 6.922 adet
seviyesinde gerceklesirken, Sirket’in pazar payr 2,2 puan azalarak %6,8
seviyesinde gergeklesti.

Tofasg Otomobil’in, Agustos ayiI toplam arag satislari yillik %130,8 artarak 26.611
adet seviyesinde gergeklesirken, Sirket’in pazar payr 13,4 puan artarak %26,2
seviyesinde gerceklesti. Sadece FCA satislarina_baktigimizda ise yillik bazda

%14,6'lik azalis gdrmekteyiz.

2025 yih Ocak-Agustos doneminde ise otomobil ve hafif ticari arag pazar bir
onceki yilin ayni donemine goére %7,2 oraninda artarak 817.345 adet olarak
gergeklesti.

m Dogus Otomotiv’in, Ocak-Agustos 2025 doneminde Skoda dahil toplam arag

satiglar gegen yilin ayni déonemine gore %7 artarak 115.546 adet seviyesinde
gerceklesti. Bu donemde Skoda harig¢ satislari ise 90.091 adet seviyesindedir.
Hatirlayacak olursak Dogus Otomotiv’in Skoda hari¢ satis adedi beklentisi 130
bin adet yéniindeydi.

Ford Otosan’in, Ocak- Agustos 2025 déneminde toplam arag satislari gegen yilin
ayni donemine gore %3 artarak 63.105 adet seviyesinde gergeklesti. Hatirlayacak
olursak Ford Otosan’in perakende satis adedi beklentisi 90-100 bin adet
yoOniindeydi.

Tofas Otomobil’in, Ocak- Agustos 2025 déneminde toplam arag satislari gegen
yilin ayni dénemine gbre %73 artarak 166.356 adet seviyesinde gercgeklesti.
(FCA-PSA birlesmesinin baslangi¢ tarihi olarak Nisan ayi baz alinmistir.)
Hatirlayacak olursak Tofas’in perakende satis adedi beklentisi 300-330 bin adet
yéniindeydi.

Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.§. Biiyilkdere Cad. No: 141 Kat: 19 34394 Esentepe, Istanbul TURKIYE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece yer alan bilgilere burada dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir.
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Agiklanan verileri Stellantis birlesmesinin sagladigi katki ile TOASO agisindan
olumlu degerlendiriyoruz. Nitekim, yilin ilk sekiz ayinin tamamlanmasiyla birlikte,
her Ug sirketin de agikladiklari beklentiler dogrultusunda bir yil gegirdikleri
gozlemlenmektedir. Tim bunlara ek olarak, Agustos ayinda artis gésteren pazar
verisini otomotiv sektorii agisindan olumlu bir gelisme olarak degerlendiriyoruz.

Onemli detay:

m 2025 yili Ocak-Agustos doneminde Tiirkiye otomobil pazarinda motor tiplerine
gore dikkat gekici degisimler yasanmistir. Benzinli araglarin sayisi, gegen yilin
ayni dénemine gore %21,5 azalirken, pazar payl %64’ten %47’'ye gerilemistir.
Dizel araglar sayisinda da %22’lik dislis gozlenirken pazar payr %11’den %8’e
inmistir. Buna karsilik, hibrit araglarin sayisi %81 artarak pazar payl %16’dan
%26’ya ylkselmis; elektrikli araglar ise %136’lik artisla pazar payini %8,4’ten
%18,5’e ¢ikarmistir. Bu_veriler, pazarin _hibrit _ve elektrikli araclar lehine

donistligind gostermektedir.

Genel degerlendirme:

m Dogus Otomotiv igin 12-aylik hedef fiyatimiz 297,50 TL, 6nerimiz TUT yoniinde.
Hisse, yil basindan itibaren BIST 100 Endeksi'nin %5,2 gerisinde performans
gostermistir. Geriye déniik 12 aylik verilere gére hisse 9,0x F/K ve 4,7x FD/FAVOK
carpanlariyla islem gérmektedir.

m Ford Otosan icin 12-aylik hedef fiyatimiz 159,00 TL, 6nerimiz AL yoniinde. Hisse,
yil  basindan itibaren BIST 100 Endeksi’'nin %4,8 (zerinde performans
gOstermistir. Geriye dénik 12 aylik verilere goére hisse 10,5x F/K ve 10,5x
FD/FAVOK carpanlariyla islem gérmektedir.

m Tofag Otomobil igin 12-aylik hedef fiyatimiz 304,50 TL, 6nerimiz AL yoniinde.
Hisse, yil basindan itibaren BIST 100 Endeksi'nin %12,5 (zerinde performans
gostermistir. Geriye donuk 12 aylik verilere gore hisse 66,8x F/K ve 38,3x
FD/FAVOK carpanlariyla islem gérmektedir.
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Ocak Subat Mart Nisan Mayis Haziran Temmuz Agustos Eylil Ekim Kasim Aralik
m 2025 68,654 90,730 116,900 105,352 107,730 118,013 107,718 101,650
m2024 79,701 105,990 109,828 75919 100,305 106,238 94,037 90,134 97,274 97,274 121,094 170,249
m2023 50,894 81,148 103,929 97,679 111,556 112,163 113,959 89,454 96,793 101,367 115,040 158,653
2022 38,131 49,652 64,267 60,035 65167 80,652 52,206 48,336 62,084 65222 82311 115,220
m2021 43,728 58504 96,428 61,488 54,734 79,819 47,849 58454 57,141 56,746 60,216 62,243

w2025 m 2024 m 2023 2022 m 2021

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Béliimi, ODMD
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Kaynak: ODMD (Otomotiv Distribitérleri&Mobilite Dernegi)
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Yasal Uyan

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, givenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel nitelikte hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve higbir sekilde alis veya satis yapilmasi yoninde yénlendirme olarak degerlendirilmemelidir. Deniz
Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri onerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda
sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishgindan Deniz Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz
Yatirim ve DenizBank Finansal Hizmetler Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta igerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler
sermaye piyasasi aracina yonelik bir yatirim tavsiyesi, alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatirrm danismanlhgi kapsaminda yer
almamaktadir. Yatirrm Danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan imzalanacak yatirim danismanligi sdzlesmesi cergevesinde kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin higbir bolima Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.’nin
yazil izni olmadan gogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz. Sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

© DENIZ INVEST 2025

Derecelendirme

Deniz Yatirim Analistleri, her hisse senedi icin bir veya birden fazla degerleme y6ntemi kullanarak 12 aylk hedef degerler (fiyatlar) ve
buna bagh olarak potansiyel getirileri hesaplamaktadir. 12 ay derecelendirme sistemimiz; AL, TUT ve SAT olmak Uzere 3 farkh genel
yatirim tavsiyesi igerir.

AL: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin en az %20 ve iizerinde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

TUT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0-20 araliginda olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

SAT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0’dan daha diisiik seviyelerde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade
etmektedir.

Derecelendirme Potansiyel Getiri (PG), 12-ay

AL 2%20
TUT %0-20
SAT <%0

Kaynak: Deniz Yatirim

Deniz Yatinm Analistleri, hisse senetlerini; potansiyel katalizorler, tetikleyici gelismeler, riskler ile piyasa, sektor ve rakip firma
gelismeleri 1s18inda degerlendirmektedir. Analistlerimiz, genel yatirinm tavsiyesinin kamuoyuyla paylagiimasini takip eden siirecte hisse
senetlerini titizlikle yakindan takibe devam etmekte; ancak, hisse senedi fiyatindaki dalgalanmalardan 6tiirii degerler, derecelendirme
sistemimizdeki sinirlari agtigi takdirde, hisse senedi hakkinda sunduklari tavsiyeyi degistirmemeyi ve/veya Godzden Gegirme (GG)
siirecine almayi tercih edebilirler. Olasi Gozden Gegirme (GG) durumunda, analistlerimiz agisindan derecelendirme ve/6neri giincelleme
noktasinda herhangi bir zaman kisitlamasi kesinlikle s6z konusu degildir. Kimi durumlarda, degerleme agisindan, matematiksel olarak
yiikselis potansiyeli veya disiis riskinin dogmasi durumunda, analistlerimiz, AL-TUT-SAT onerilerinin disinda, sektor ve sirket ile ilgili
genel gidisati ve son gelismeleri gozeterek derecelendirmeye temel olusturan potansiyel getiri seviyelerinin disinda 6nerilerde bulunma
haklarini sakl tutarlar. Bu gibi durumlarda, bahse konu sirket(ler)in, icerisinde bulunduklari sektoriin genel kosullari, muhtemel risk ve
getiri baslklari, agiklanan son finansallarindaki parametreler, politik ve jeopolitik gibi farkl birgok girdi gozetilerek degerlendirmede
bulunulabilir. Analistlerimiz, AL-TUT-SAT onerilerini belirlerken, sadece matematiksel degerlerin go6zetildigi, mekanik bir siireg
ylritmemektedirler.



