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Hisse Verileri

Bloomberg Hisse Kodu FROTO
Mevcut Fiyat (TL) 82.75
Hedef Fiyat (TL) 139.10
Getiri Potansiyeli (%) 68.1%
Son 12 Ay Hisse Fiyat Aralig (TL) 78.85 110.94
3 Aylik Ortalama Hacim (mlIn TL) 1,197
Sermaye (min TL) 3,509
Pazar Yildiz Pazar

Hisse Verileri (min TL)

Piyasa Degeri 290,378
Hedeflenen Piyasa Degeri 488,116
Net Borg 89,277
Firma Degeri 379,655
Hisse Performansi 1Ay 3 Ay 12 Ay YBB
Nominal Getiri -15% -20% -19% -10%
BIST100 R4l atif Getiri -12% -7% -10% -5%

Hisse Performansi
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Kaynak: Rasyonet, Deniz Yatinnm Strateji ve Arastirma
Fiyatlar 13 Haziran 2025 tarihi itibariyledir.

Hisse Verileri

Bloomberg Hisse Kodu TOASO
Mevcut Fiyat (TL) 184.90
Hedef Fiyat (TL) 220.00
Getiri Potansiyeli (%) 19.0%
Son 12 Ay Hisse Fiyat Araligi (TL) 150.10 330.02
3 Aylik Ortalama Hacim (mln TL) 1,794
Sermaye (min TL) 500
Pazar Yildiz Pazar

Hisse Verileri (min TL)

Piyasa Degeri 92,450
Hedeflenen Piyasa Degeri 110,000
Net Borg 3,052
Firma Degeri 95,502
Nominal Getiri -15% -8% -33% -3%
BIST100 Rolatif Getiri -11% 6% -25% 2%
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1.20 + - 300.00
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0.40 + - 100.00
0.20 XU-100 Relatif === TOASO TL (sag eksen) | 50.00
0.00 T T T T T T T T 0.00
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Kaynak: Rasyonet, Deniz Yatinim Strateji ve Arastirma
Fiyatlar 13 Haziran 2025 tarihi itibariyledir.

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA

TURKIYE | OSD Verileri
16.06.2025 10:30:18

Otomotiv Sektorii — OSD Verileri
(FROTO Tl - TOASO TI)

Toplam ihracat Mayis ayinda %25,5 artti

Degerlendirme: Olumlu

Otomotiv Sanayi Dernegi’nin paylastigi verilere gére, 2025 yih Mayis ayinda
toplam iiretim %1,7 artarken, otomobil liretimi bir 6nceki yilin ayni ayina gére
%13,1 azalmistir. Toplam iiretim 134.205 adet, otomobil liretimi ise 79.806 adet
diizeyinde gergeklesti. 2025 yili Mayis ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gore,
toplam otomotiv ihracati %25,5 artarken, otomobil ihracati ise %7 oraninda
azaldi. Bu dénemde, toplam ihracat 106.870 adet, otomobil ihracati ise 58.761
adet diizeyinde gergeklesti.

m Ford Otosan’in ihracat adetleri Mayis ayinda 41.350 adet olarak gerceklesmistir.
Bir dnceki yilin ayni ayina gore ihracat satislari %111 artmustir.

m Tofas’in ihracat adetleri Mayis ayinda 5.455 adet olarak gerceklesmistir. Bir
onceki yilin ayni ayina gére ihracat satislari %56 artmistir.

2025 yili Ocak-Mayis doneminde toplam iiretim %1,4, otomobil iiretimi bir 6nceki
yilin ayni ayina gére %4,3 azalmistir. Toplam iiretim 598.495 adet, otomobil
tiretimi ise 375.183 adet diizeyinde gergeklesti. 2025 yili Ocak- Mayis doneminde
bir 6nceki yilin ayni ayina gore, toplam otomotiv ihracati %5,3 artarken, otomobil
ihracati ise %5,9 oraninda azaldi. Bu donemde, toplam ihracat 440.221 adet,
otomobil ihracati ise 253.291 adet diizeyinde gergeklesti.

Agiklanan sektor verisini, aylik bazda iretim ve ihracat rakamlarinda artig
gozlenmesini olumlu olarak degerlendiriyoruz. Ford Otosan ve Tofas igin

actklanan veride, ihracat tarafinda sektér ortalamasindan pozitif ayrismasini da
olumlu degerlendiriyoruz.

Genel degerlendirme:

m Ford Otosan icin 12-aylik hedef fiyatimiz 139,10 TL, 6nerimizi de AL olarak
surdiiriiyoruz. Hisse, yil basindan itibaren BIST 100 Endeksi’nin %5 gerisinde
performans gostermistir. Geriye dontik 12 aylik verilere gore hisse 7,9x F/K ve
9,5x FD/FAVOK carpanlariyla islem gérmektedir.

m Tofag Otomobil igin 12-aylik hedef fiyatimiz 220,00 TL, 6nerimizi de TUT olarak
surdiirliyoruz. Hisse, yil basindan itibaren BIST 100 Endeksi'nin %2 Uzerinde
performans gostermistir. Geriye dénlk 12 aylik verilere gore hisse 53,4x F/K ve
20,3x FD/FAVOK carpanlariyla islem gérmektedir.

Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.§. Biiyilkdere Cad. No: 141 Kat: 19 34394 Esentepe, Istanbul TURKIYE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece yer alan bilgilere burada dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir.



(FROTO TI - TOASO TI) — TOPLAM IHRACAT MAYIS AYINDA %25,5 ARTTI

Aylik Arag ihracat Verileri

Mayis 2024 Mayis 2025  Aylik Degisim  Yillik Degisim 2023 2024 2025
Ford 19,609 41,350 40% 111% 311,104 332,806 165,805
Tofas 3,506 5,455 53% 56% 60,479 33,668 16,377
Toplam 85,162 106,870 36% 25% 1,018,247 1,013,034 440,221

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bélimii, OSD

Toplam ihracat (adet)
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Ocak Subat Nisan Mayis Haziran Temmuz Agustos Eylul Ekim Kasim Aralik
2025 78,191 79,961 96,531 78,668 106,870
m 2024 75,549 89,389 91,924 76,014 85,162 75,195 88,591 57,593 89,522 97,268 89,729 96,988
W 2023 79,381 78,763 95,701 75,411 86,019 90,649 80,875 69,949 77,208 98,126 94,019 92,148
m2022 67,799 78,737 78,925 76,173 78,650 86,623 60,803 64,515 96,810 91,353 96,869 93,939
m2021 77,558 87,897 95,634 78,113 51,847 70,458 50,781 82,621 76,249 87,027 75,892 102,288
2020 89,962 102,615 83,771 10,613 44,406 70,809 78,242 42,875 92,832 104,093 101,691 94,629
2019 93428 106,355 120,239 106,007 111,863 96,881 117,289 54,604 107,106 117,523 114,942 106,349
W 2025 m 2024 2023 w2022 2021 2020 2019

Kaynak: OSD (Otomotiv Sanayii Dernegi)
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(FROTO TI - TOASO TI) — TOPLAM IHRACAT MAYIS AYINDA %25,5 ARTTI

Ford Otosan ihracat (adet)
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Ocak Subat Mart Nisan Mayis Haziran Temmuz Agustos Eylil Ekim Kasim Aralik
w2025 30,050 30,360 34,481 29,564 41,350
m2024 27,39% 28,762 34,210 22,258 19,609 22,167 27,471 25,485 33,176 30,905 24,780 36,587
m2023 24,274 27,672 31,703 24,203 23,730 26,113 26,778 17,206 26,663 26,903 28,177 27,682
w2022 25,792 19,778 30,969 24,941 22,972 24,711 25,436 18,087 27,104 28,787 22,580 26,580
w2021 23,607 29,433 31,972 15,209 2,107 24,027 22,145 33,829 29,907 24,700 15,590 35,083
2020 24,963 20,394 21,223 217 12,003 17,648 19,495 12,675 28,728 32,779 31,460 32,418
2019 28,406 29,327 31,018 31,880 21,651 25,042 32,706 15,791 31,384 28,485 28,09 29,948

2025 2024 m2023 =2022 m2021 2020 2019

Kaynak: OSD (Otomotiv Sanayii Dernei)

fas ihracat (adet)
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Ocak Subat Mart Nisan Mayis Haziran Temmuz Agustos Eyliil Ekim Kasim Aralik
2025 135 2,894 4327 3,566 5,455
2024 3,955 6,380 6433 4340 3,506 1,385 981 228 1,251 802 2,586 1,821
2023 3071 4,410 5,862 4,239 5,650 4,041 5,716 3414 5,986 7,404 6,057 4,629
2022 10,146 9,148 8,525 8,710 11,475 10,237 9177 5,743 14,123 13,566 15,525 5,082
2021 9324 14,218 9,566 11,387 9,424 8,776 2,458 6312 11,146 10,560 7,523 11,772
2020 12,279 17,865 9,281 711 690 5,258 11,277 5615 13,476 13,901 15,517 10,861
2019 11,078 15,802 15,328 19,536 21,004 17,922 21,113 6,813 19,584 17,913 15,249 10,628
W 2025 m 2024 W 2023 m 2022 2021 2020 2019

Kaynak: OSD (Otomotiv Sanayii Dernegi)
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Yasal Uyari

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, givenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel nitelikte hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve higbir sekilde alis veya satis yapilmasi yoninde yénlendirme olarak degerlendirilmemelidir. Deniz
Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklar kararlarda
sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishgindan Deniz Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz
Yatirim ve DenizBank Finansal Hizmetler Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta igerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler
sermaye piyasasi aracina yonelik bir yatirim tavsiyesi, alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatirrm danismanhgi kapsaminda yer
almamaktadir. Yatirrm Danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan imzalanacak yatirim danismanligi sdzlesmesi cergevesinde kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin higbir bolima Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.’nin
yazil izni olmadan gogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz. Sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Derecelendirme

Deniz Yatirim Analistleri, her hisse senedi icin bir veya birden fazla degerleme y6ntemi kullanarak 12 ayhk hedef degerler (fiyatlar) ve
buna bagh olarak potansiyel getirileri hesaplamaktadir. 12 ay derecelendirme sistemimiz; AL, TUT ve SAT olmak Uzere 3 farkh genel
yatirim tavsiyesi igerir.

AL: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin en az %20 ve iizerinde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

TUT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0-20 araliginda olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

SAT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0’dan daha diisiik seviyelerde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade
etmektedir.

Derecelendirme Potansiyel Getiri (PG), 12-ay

AL 2%20
TUT %0-20
SAT <%0

Kaynak: Deniz Yatirim

Deniz Yatirim Analistleri hisse senetlerini potansiyel katalizorler, tetikleyici gelismeler, riskler ile piyasa, sektor ve rakip firma gelismeleri
isiginda degerlendirmektedir. Analistlerimiz genel yatinnm tavsiyesinin kamuoyuyla paylagiimasini takip eden siirecte hisse senetlerini
titizlikle yakindan takip etmeye devam etmekte; ancak, hisse senedi fiyatindaki dalgalanmalardan o6tiirii degerler, derecelendirme
sistemimizdeki sinirlari agtigi takdirde, analistlerimiz hisse senedi hakkinda sunduklari tavsiyeyi degistirmemeyi ve/veya Gozden
Gegirme (GG) suirecine almayi tercih edebilirler.



