DenizYatinm £

Hisse Verileri
Bloomberg Hisse Kodu PETKM
Mevcut Fiyat (TL) 18.67
Hedef Fiyat (TL) 21.00
Getiri Potansiyeli (%) 12.5%
Son 12 Ay Hisse Fiyat Araligi (TL) 15.18 22.10
3 Aylik Ortalama Hacim (min TL) 1,040
Sermaye (mln TL) 2,534
Pazar Yildiz Pazar
Piyasa Degeri 47,317
Hedeflenen Piyasa Degeri 53,222
Net Borg 46,528
Firma Degeri 93,845
Nominal Getiri 1% 5% 14% 15%
BIST100 Rolatif Getiri 8% -9% -13% 0%
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma
Fiyatlar 04 Mart 2026 tarihi itibariyledir.
Finansallar (min TL) 2023 2024 2025 2026T
Satig geliri 114,223 101,285 89,076 109,591
FAVOK -4,009 -1,418 -3,475 -1,090
Net kar 13,966 -8,303 -10,234 -3,304

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma

4C25 Deniz Yatirim & Piyasa Beklentileri

Finansallar Gergeklesen Deniz Yatinm  Research Turkey
(mIn TL)

Satis geliri 22,538 22,618 22,122
FAVOK -1,664 -1,543 -1,521
FAVOK marji -7.4% -6.8% -6.9%

Net kar -5,250 -3,647 -2,084

Net kar marji -23.3% -16.1% -9.4%

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Research Turkey
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TURKIYE | BILANGO DEGERLENDIRME
05.03.2026 09:03:38

Petkim Petrokimya (PETKM TI)

Bilanco degerlendirme

Degerlendirme: Olumsuz

Petkim Petrokimya, 4C25’te 22.538 milyon TL satis geliri (Konsensiis: 22.122
milyon TL / Deniz Yatinm: 22.618 milyon TL), -1.664 milyon TL FAVOK
(Konsensiis: -1.521 milyon TL / Deniz Yatirim: -1.543 milyon TL) ve 5.250 milyon
TL net zarar (Konsensiis: 2.084 milyon TL net zarar / Deniz Yatirim: 3.647 milyon
TL net zarar) acikladi. Bu donem finansallarinda, parasal kazang/kayip kalemi
altinda 435 milyon TL'lik olumlu etki olustu.

= Bilangoda olumlu okudugumuz detaylar
v' Satis gelirinde reel biiyiime.
= Bilangoda olumsuz okudugumuz detaylar

x  Devam eden zayif operasyonel karlilik ve beklentilerin (izerinde
gergeklesen net zarar.

= Bilancoya dair kisa degerlendirmemiz

- Heniiz detaylarini inceleyememis olsak da finansal sonuglarin zayif
seyrini surdirmesini olumsuz olarak degerlendiriyoruz. Hisse, diin,
her ne kadar %2,5 deger kaybi gostermis olsa da yasanan jeopolitik
gerginlikler ve artan petrol fiyatlari ardindan son 3 giinde %8’lik yiikselis
gosterdi. Bu paralelde fiyatlamanin agiklanan bilangodan bagimsiz
gerceklesme ihtimalinin canli kalmaya devam edebilecegini eklemek
isteriz.

m Sirket’in  4C25 doneminde toplam satis gelirleri yilik bazda %3 artarak
22.538 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir. Son ceyrekteki reel blylimeye

karsin Sirket, yili, %12 azalisla 89.076 milyon TL satis geliriyle tamamladi.

m 4C25 déneminde briit kar 1.489 milyon TL seviyesinde, FAVOK ise -1.664 milyon
TL seviyesinde gergeklesti. 2025 vyilinda ise brit kar -3.076 milyon TL,
FAVOK -3.475 milyon TL oldu.

m Sirket, 4C25 doneminde 5.250 milyon TL net zarar agikladi. Net zarar, piyasa
beklentisinin lizerinde gerceklesti.

m 4C25 dénem sonu itibariyle Sirket’in 46.528 milyon TL net bor¢ pozisyonu
bulunmaktadir (3¢25: 43.233 milyon TL net borg).

m Genel Degerlendirme: Mevcut durumda, Petkim igin 12-aylik hedef fiyatimizi

21,00 TL, 6nerimizi de TUT yoniinde siirdiiriiyoruz. Hisse, yil baslangicindan
bu yana endekse paralel performans gostermistir. Sirket, bugiin telekonferans
gerceklestirecek.

Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.§. Biiyilkdere Cad. No: 141 Kat: 19 34394 Esentepe, Istanbul TURKIYE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece yer alan bilgilere burada dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir.



PETKIM PETROKIMYA (PETKM TI) — BILANGO DEGERLENDIRME

Secilmis sirket finansallari

TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil ~ TMS 29 Dahil
Secilmis Kalemler 4c24 Ceyreksel Degisim Yilhk Degisim 2025 2024 Yillik Degisim
Satislar (mio TL) 22,538 -3% 3% 89,076 101,285 -12%
Brit kar (mio TL) a.d. 117% -3,076 -1,626 89%
Briit kar marji -3.2% -7 puan -3.5 puan -3.5% -1.6% -1.8 puan
Faalivet giderleri (mio TL) -18% 21% 6,375 6,578 -3%
Faaliyet giderleri/satislar 7.4% -1.1 puan -1.9 puan 7.2% 6.5% 0.7 puan
Esas faaliyet kari (mio TL) 78% 17% -9,451 -8,204 15%
Esas faaliyet kar marji -5.9 puan -1.5 puan -10.6% -8.1% -2.5 puan
FAVOK (mio TL) 2435% 49% -3,475 -1,418 145%
FAVOK marji -7.1 puan -2.2 puan -3.9% -1.4% -2.5 puan
Net diger gelir/gider (mio TL) a.d. a.d. -902 -2,932 -69%
Net finansman gelir/gideri (mio TL) -16% -9% -11,087 -10,680 4%
Parasal kazang/kayip (mio TL) -91% -84% 13,377 15,532 -14%
Vergi 6ncesi kar (mio TL) 4456% 47% -8,064 -6,284 28%
Vergi gideri/geliri (mio TL) -11% -82% -2,195 -2,608 -16%
Net kar (mio TL) 314% -35% -10,234 -8,303 23%
Net kar marji -17.8 puan 14 puan -11.5% -8.2% -3.3 puan
Net borg* (mio TL) 8% 0% 46,528 46,759 0%
Net borg/FAVOK 1.4 19.6 -13.4 -33.0 19.6
Net borg/6zsermaye 0.1 0.1 0.7 0.6 0.1
Ozsermaye karliligi (yillik) 2.8 puan -5.1 puan -16.0% -10.9% -5.1 puan
Aktif karlihk (yillik) 1.5 puan -1.6 puan -6.8% -5.1% -1.6 puan
Dénen varliklar (mio TL) 34,188 -15% -10% 30,835 34,188 -10%
Duran varliklar (mio TL) 1% -6% 120,497 127,516 -6%
Ozkaynaklar (mio TL) 69,918 -9% -16% 63,963 76,341 -16%
Stoklar (mio TL) 0% -3% 9,446 9,732 -3%

* Rakamin pozitif olmas Sirket'in net borg pozisyonunda oldugunu ifade etmektedir.

Nominal hisse performans gelisimi Aciklanma tarihi
PETKM 5 Mart
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Yasal Uyari

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, givenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel nitelikte hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve higbir sekilde alis veya satis yapilmasi yoninde yonlendirme olarak degerlendirilmemelidir. Deniz
Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri onerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda
sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishgindan Deniz Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz
Yatirim ve DenizBank Finansal Hizmetler Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta igerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler
sermaye piyasasi aracina yonelik bir yatirim tavsiyesi, alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatirrm danismanhgi kapsaminda yer
almamaktadir. Yatirrm Danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan imzalanacak yatirim danismanligi sdzlesmesi cergevesinde kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin higbir bolima Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.’nin
yazil izni olmadan gogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz. Sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

© DENIZ INVEST 2026

Derecelendirme

Deniz Yatirim Analistleri, her hisse senedi icin bir veya birden fazla degerleme yontemi kullanarak 12 aylik hedef degerler (fiyatlar) ve
buna bagh olarak potansiyel getirileri hesaplamaktadir. 12 ay derecelendirme sistemimiz; AL, TUT ve SAT olmak Uzere 3 farkh genel
yatirim tavsiyesi igerir.

AL: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin en az %20 ve iizerinde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

TUT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0-20 araliginda olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

SAT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0’dan daha diisiik seviyelerde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade
etmektedir.

Derecelendirme Potansiyel Getiri (PG), 12-ay

AL 2%20
TUT %0-20
SAT <%0

Kaynak: Deniz Yatirim

Deniz Yatinm Analistleri, hisse senetlerini; potansiyel katalizorler, tetikleyici gelismeler, riskler ile piyasa, sektor ve rakip firma
gelismeleri 1s18inda degerlendirmektedir. Analistlerimiz, genel yatirinm tavsiyesinin kamuoyuyla paylagiimasini takip eden siirecte hisse
senetlerini titizlikle yakindan takibe devam etmekte; ancak, hisse senedi fiyatindaki dalgalanmalardan 6tiirii degerler, derecelendirme
sistemimizdeki sinirlari agtigi takdirde, hisse senedi hakkinda sunduklari tavsiyeyi degistirmemeyi ve/veya Gdzden Gegirme (GG)
siirecine almayi tercih edebilirler. Olasi Gozden Gegirme (GG) durumunda, analistlerimiz agisindan derecelendirme ve/6neri giincelleme
noktasinda herhangi bir zaman kisitlamasi kesinlikle s6z konusu degildir. Kimi durumlarda, degerleme agisindan, matematiksel olarak
yiikselis potansiyeli veya diisiis riskinin dogmasi durumunda, analistlerimiz, AL-TUT-SAT onerilerinin disinda, sektor ve sirket ile ilgili
genel gidisati ve son gelismeleri gozeterek derecelendirmeye temel olusturan potansiyel getiri seviyelerinin disinda onerilerde bulunma
haklarini sakl tutarlar. Bu gibi durumlarda, bahse konu sirket(ler)in, icerisinde bulunduklari sektoriin genel kosullari, muhtemel risk ve
getiri basliklari, agiklanan son finansallarindaki parametreler, politik ve jeopolitik gibi farkli birgok girdi gozetilerek degerlendirmede
bulunulabilir. Analistlerimiz, AL-TUT-SAT onerilerini belirlerken, sadece matematiksel degerlerin go6zetildigi, mekanik bir siireg
ylritmemektedirler.
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