DenizYatinm £

Hisse Verileri

Bloomberg Hisse Kodu PETKM
Mevcut Fiyat (TL) 20.50
HedefFiyat (TL) 21.00
Getiri Potansiyeli (%) 2.4%
Son 12 Ay Hisse Fiyat Araligi (TL) 15.59 22.32
3 Aylik Ortalama Hacim (mIn TL) 1,590
Sermaye (mInTL) 2,534
Pazar YildizPazar

Hisse Verileri (min TL)

Piyasa Degeri 51,955
Hedeflenen Piyasa Degeri 53,222
Net Borg 46,528
Firma Degeri 98,483
Nominal Getiri 19% 24% 20% 26%
BIST100 Rélatif Getiri 29% 11% -8% 13%

Hisse Performansi
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Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma
Fiyatlar 30 Mart 2026 tarihi itibariyledir.
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Petkim (PETKM TI)

Toplanti notu

Petkim’in son 1 ayda yasanan jeopolitik gelismelere yonelik gergeklestirdigi
telekonferansin ardindan hazirladigimiz toplanti notumuz ve haftalik etilen
nafta makasi degerlendirmemiz agagida yer almaktadir.

m 28 Subat’'ta ABD ve israilin iran’daki askeri tesislere yénelik baslattig

operasyonlar ve liranin fiizelerle verdigi karsilik bolgedeki gerilimi

tirmandirirken, iran’in Hiirmiiz Bogazi'ni kapatma girisimi ham petrol, dogal gaz
ve petrokimya ticaretinde biyik aksamalara yol agmistir. Dinyanin en kritik

enerji_koridoru olan Basra Korfezi'nde artan givenlik riskleri nedeniyle

konteyner akislari bozulmus; Kuveyt, Dammam ve Jebel Ali gibi kilit limanlar

Asya sevkiyatlarinda kisitlamalarla karsilasmistir. Suudi Arabistan'in Kizildeniz

limanlarini  alternatif olarak kullanma ¢abalar, i¢ nakliyedeki kamyon
darbogazlari nedeniyle sinirli rahatlama saglarken, Siveys Uzerinden Avrupa
rotalari yogun trafikten etkilenmis, Asya rotalari ise ¢ok daha problemli bir hal
almistir. Bu lojistik tikanikhk kiresel navlun oranlarini_yikseltip Orta Dogu
keskin _bir ABD-Asya

arbitrajini ton basina 1.200 dolar seviyesine kadar cikarmistir.

polimerlerinin _Asya’ya akisini sekilde dusiriirken,

m Bolgesel durum incelendiginde:

v" ABD, Kanada ve Rusya gibi iilkeler, bu tiirbiilans siirecinde goreceli

olarak daha iyi konumlanmiglardir. Bunun temel nedeni,

bu bolgelerdeki etilen Gretiminin blylk o6lglide yerel gaz kaynaklarina
entegre olmasi ve Orta Dogu kaynakli hammadde ithalatina bagimliligin
olduk¢a az olmasidir. Ozellikle ABD, etan bazli iiretim yapisi ve disiik

dogal gaz fiyatlari sayesinde yapisal avantaj elde etmistir. ABD'de dogal

gaz fiyatlari kriz boyunca istikrarl seyrederken, Avrupa ve Asya'da LNG

arzindaki aksamalar ve kargo rekabeti nedeniyle fiyatlar yiikselis

gostermistir.
v Giiney Kore, Japonya ve Singapur, diinyadaki en biiyiik nafta
ithalatgilari arasinda yer almakta olup hammadde ihtiyaglarinin biiyiik
kismini Orta Dogu'dan karsilamaktadir. Hirmiz Bogazi'ndaki tikaniklik,
bu dlkelerin

rafineri calisma oranlarini disirmis ve petrokimya

hammadde mevcudiyetini daraltmistir. Cin_ise _her ne kadar_etilen

lretiminde Orta Dogu naftasina %5 oraninda bagimli olsa da ham petrol

tedariki noktasinda Basra Kérfezi'ne bagli durumdadir.

v" Avrupa cephesinde ise durum daha karmasiktir. Artan hammadde

maliyetleri marjlari daraltirken, bdlge sanayisi icin tek avantaj,

Orta Dogu'dan gelen ucuz polimer ithalatinin kesilmesidir. Avrupa'daki
kapasitesinin %70'inin yerel rafinerilerle entegre olmasi, bolgenin dis
soklara karsi kismen direng gdstermesini saglamaktadir.
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gortslerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece yer alan bilgilere burada dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir.
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m Petrokimya piyasasinda Mart 2026 itibariyla gozlemlenen fiyat hareketleri, arz kesintileri ve maliyet artiglari tarafindan domine
edilmektedir. Etilen-nafta makasi (spread), Uiriin fiyatlarindaki artisa ragmen nafta maliyetlerindeki daha hizli yikselis nedeniyle

tarihsel diplere yakin seyretmektedir. Mart ayi itibariyla ortalama etilen-nafta makasi yaklasik $160 seviyesinde gerceklesmistir ki

bu rakam, son bes yilin zirve seviyelerinin yaklasik %77 altindadir. Nafta fiyatlarindaki yukselis, Grin fiyat artiglarini golgede
birakmistir. Ote yandan, Platts Endeksi 1.000 dolar seviyesinin lizerine cikarak bes yillik ortalama fiyat araligina yerlesmistir.
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Kaynak: Petkim Kaynak: Petkim
* Ortalama deger Eyliil 2013 tarihi itibanyla hesaplanmaktadir.

m Toplantida sunulan analizlere gore, krizin Urlin gruplari Gzerindeki marj etkisi hammadde maliyet artislarinin hizi ve Grinlerin

ithalat bagimliligina gére farkhlik géstermektedir. Ozellikle Orta Dogu ithalatina yiiksek oranda bagl olan polietilen (PE) ve

polipropilen (PP) segmentleri, arz sokundan en sert etkilenen gruplar olmustur; bu iiriinlerdeki fiyatlar Mart ayinda Subat
ortalamalarina kiyasla ton basina 500 dolarin iizerinde artis kaydetmis ve bu yukari yonlii trendin Nisan ayinda da siirmesi
beklenmektedir. Diger yandan, aromatikler segmentinde etki daha kisith kalmis; nihai Uriinlere fiyat yansitma kapasitesinin
(pass-through) sinirli olmasi ve yakit harmanlama (fuel blending) alternatiflerinin sundugu daha cazip netback degerleri nedeniyle
marjlar Subat ayina gore daralma go6stermistir. Fiber (elyaf) tarafinda ise marjlarin negatife donmesi nedeniyle Petkim,
bu segmentte temkinli bir durus sergileyerek ilgili Gretim tesisini kapali tutmaya devam etmektedir. Genel olarak, nafta bazh
maliyet artislarinin {iriin fiyatlarina yansitilmasindaki zaman farki (time lag) nedeniyle, operasyonel karhligin asil pozitif
etkisinin ikinci ceyrekten itibaren finansal sonuglara yansimasi 6ngoriilmektedir.

m Sirket, mevcut durumu daha iyi anlamlandirmak adina pandemi dénemi ile mevcut jeopolitik krizi kiyaslamistir.
Pandemi _doneminde disiik faiz oranlari ve birikmis tasarruflar gicli talep yaratmis, nafta fiyatlari ise dislik seyretmistir.

Bu durum, petrokimya Urinleri ile hammadde arasindaki makasin agilmasina ve rekor karlar elde edilmesine olanak saglamistir.
Mevcut 2026 krizinde ise durum tam tersi durumdadir. Hammadde maliyetleri (Nafta) rekor seviyelerdedir. Yiiksek enflasyon alim

gliciini asindirmis ve talebi zayiflatmistir. Pandeminin aksine, enflasyon muhasebesi uygulanmaktadir ve bu durum finansal
raporlamada farklh dinamik yaratmaktadir.

m Petkim'in en biiyiik avantaji, hammadde arzinda STAR Rafineri'ye olan dogrudan erisimidir. Bu entegre yapi sayesinde, kiiresel

lojistik aksamalara ragmen hammadde tedarikinde herhangi bir kesinti yasanmamaktadir. Sirket, bu yapi sayesinde ylksek

seviyelerde hammadde envanteri tasima zorunlulugundan kurtulmus ve isletme sermayesi yonetiminde esneklik kazanmistir.
Operasyonel dlizeyde, Mart ayi kapasite kullanim orani, elverisli marjlardan maksimum diizeyde yararlanabilmek amaciyla
mimkin olan en yiksek seviyeye cikariimistir. Bu dogrultuda, Nisan ayinda yapilmasi planlanan HDPE (Yiksek Yogunluklu
Polietilen) planli bakimi, pazar firsatlarini kagirmamak adina 2026'nin liglincl ¢eyregine 6telenmistir.
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Soru-cevap boliimu

= “Mevcut spot fiyatlar ve maksimum kapasite kullanimi altinda FAVOK beklentileri” soruldugunda, piyasanin asiri_oynaklig

nedeniyle Petkim icin sabit bir FAVOK rakami varsaymanin giic oldugu; hammadde (nafta) maliyet artislari_ile iriin_fiyat

ayarlamalari arasindaki zaman farki (time lag) sebebiyle asil pozitif yansimanin ikinci ceyrekten itibaren bilancoda gérulecegi,

operasyonel karliligin yilin ikinci yarisinda normale dénme egiliminde olacagi belirtildi.

m "2026 yilinin ilk geyregi icin beklenen stok kari ve trading portféyi kazanglari" sorusu uzerine, ilk geyrekte 5-10 milyon dolar
arasinda stok degerleme artisi ve benzer seviyelerde bir ticaret portféyd katkisi beklendigi; trading portfoyli kazancinin enflasyon
muhasebesi diizeltmeleri dncesindeki brit rakami yansittigi vurgulandi.

m "Kriz siirecinin degerlendiriimesinde tek mi yoksa ¢oklu senaryo analizlerinin mi kullanilacagi" soruldugunda, baz senaryonun
¢atismanin hizh ¢ozilecegi varsayimina dayandigi; ancak, ¢atisma siireci uzadikga durumun spekilasyona daha acik hale gelerek
orijinal senaryoyu gecersiz kildigi, bu karmasiklik nedeniyle simdilik kisa vadeli ¢6zim senaryosuna odaklanildigi ifade edildi.

m "2026 yil tiiketimi icin yapilan hedging islemlerinin naftayi kapsayip kapsamadigi" sorusu Uzerine, hedging isleminin dogal gaz

icin gecerli oldugu ve 2026 yili toplam dogal gaz tiiketiminin %25'inin yaklasik $63,5 Brent seviyelerinde 2025 yili icinde hedge

edildigi; nafta tarafinda herhangi hedge pozisyonu bulunmadigi aciklandi.

m "Orta Dogu kaynakh ithalat baskisindaki azalma ve pazar payi artisi potansiyeli” soruldugunda, Orta Dogu tedarikgilerinin
¢ogunun miicbir sebep (force majeure) ilan ederek taahhitlerini durdurdugu, ancak, Petkim'in tlim taahhiitlerini yerine getirmeye
devam ettigi; pazar payi artisinin Uretim kapasitesiyle sinirli oldugu, ancak, karllik Gizerindeki asil etkinin yerel pazarin blyukligi
sayesinde hissedilecegi belirtildi.

= "STAR Rafineri'nin ham petrol tedarik stratejisi ve ilk geyrek briit kar marji beklentisi" sorusu tizerine, rafinerinin kurulusundan
bu yana 40'tan fazla petrol tlriini isleyebildigi ve risk yonetimi icin 2026 basindan itibaren Rus petrolli oraninin %50'nin altina
indirilerek Kazak ve Basra petrollerine yonlenildigi; brit karda ilk ceyrekte negatif bir tablo beklenmedigi vurgulandi.

= "Ton basina FAVOK'iin 200 dolar seviyelerinde olup olmadigi” soruldugunda, 350 dolar déniisim maliyeti ve 350 dolar

etilen-nafta_makasi varsayiminin oldukca iyimser bir yaklasim oldugu; bu seviyelerin ileride yakalanmasi miimkin olsa da ilk

ceyrek icin bu rakamlarin beklenmedigi belirtildi.

= "Hiirmiiz Bogazi agildiktan sonra arzin toparlanma siiresi ve iriin gruplari lizerindeki etkiler" soruldugunda, bogaz acilsa dahi

piyasanin hemen eski haline donmeyecegi; zarar géren iretim tesisleri ve bozulan tedarik zincirlerinin toparlanmasinin en az iki ay

sirecegi, PE ve PP fiyatlarinin savas basindan beri yaklasik %50 arttigi ancak aromatiklerde nafta maliyet artisi nedeniyle marjlarin

daraldigi vurgulandi.

= "Alcilarin fiyat artislan karsisindaki stok egilimleri" soruldugunda, alicilarin oldukga temkinli davrandigi; artan maliyetleri nihai
Urunlerine yansitamadiklari igin marjlarinin daraldigi, bu nedenle uzun pozisyon agmaktan (stok yapmaktan) kaginarak sadece
minimum ihtiyaglari kadar alim yaptiklari belirtildi.

m "STAR Rafineri ve Petkim'in hammadde tedarik ettigi iilkeler ve oranlari" sorusu lzerine, STAR Rafineri'de gecen yil %60-65 olan
Rus petroli oraninin risk yonetimiyle %50'nin altina ¢ekildigi; ithal nafta payinin %20-30 civarinda oldugu ve olasi tedarik
sorunlarinda STAR Rafineri'nin bu ihtiyaci tamamen ikame edebilecek kapasitede oldugu ifade edildi.

= "Uriin fiyat artislarinin nafta maliyetlerini ne 6lgiide karsiladigi" soruldugunda, Mart ayi ortalama nafta fiyatinin $760 civarinda
seyrettigi ve son haftalarda $900 seviyelerinin géruldugi; petrol fiyatlarindaki artigla beraber bu seviyelerin yeni norm haline
geldigi ve maliyet artislarinin triinlere haftalik/aylik bazda yansitilmaya devam edildigi belirtildi.
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Etilen-Nafta Verileri - 27 Mart 2026

m Petkim tarafindan paylasilan verilere gore, etilen-nafta makasi 27 Mart 2026 tarihi itibariyla haftalik bazda 48,0 USD/ton (%15,3)
artis ile 362,3 USD/ton seviyesinde gerceklesti. Etilen fiyatlarinda 12,5 USD/ton (%1,0) seviyesinde artis yasanirken, nafta fiyatinda
ise 35,5 USD/tonluk (%3,7) bir azalis yasandi. Hatirlanacagi tzere, makas bir 6nceki hafta 233,3 USD/ton seviyesinden 314,3
USD/tona toplamda 81,0 USD/ton artis gbstermisti.

m YiIl basindan itibaren 214,2 dolar/ton seviyesinde gerceklesen etilen nafta makasi 2021, 2022, 2023, 2024 ve 2025 yillarinda
sirastyla 585,6 dolar/ton, 364,9 dolar/ton, 190,4 dolar/ton, 178,4 dolar/ton ve 245,0 dolar/ton seviyelerinde gergeklesmisti.

m Platts Petrokimya endeksi haftalik bazda %3,6 artisla 1263,1 USD/ton seviyesinde gergeklesti. Yil basindan itibaren 789,4 USD/ton
seviyesinde gerceklesen endeks 2021, 2022, 2023, 2024 ve 2025 yillarinda ise sirasiyla 1103,9 dolar/ton, 1065,1 dolar/ton, 854,0
dolar/ton, 872,1 dolar/ton ve 789,4 dolar/ton seviyelerinde gergeklesmisti.

m Etilen-nafta makasi petrokimya endustrisi icin genel bir karlilik metrigi olmakla birlikte karhlik goriinimu ile ilgili daha saglikli

yorum yapmak icin nihai lriin fiyatlarinin takip edilmesi gerekmektedir. Belirli petrokimya trinlerinin fiyatlarinin endeksi olmasi

acisindan Platts endeksi da bu acidan izlenebilir. Ancak s6z konusu endeksin Petkim’in Urettigi Griin gami ile birebir 6rtismedigini

belirtelim.

Genel degerlendirme: Hiirmiiz Bogazi ve Kizildeniz hattindaki jeopolitik risklerin tetikledigi kiiresel arz soku, Petkim’in bolgedeki

stratejik konumunu ve STAR Rafineri entegrasyonunun sundugu hammadde giivenligi avantajini 6n plana cikarmistir.
Bu konjonktiir, hisse lizerinde belirgin bir yatirimci ilgisi olusturmus ve hissenin yil basindan bu yana endeksin %13 lizerinde
performans sergilemesini saglamistir. Ancak, Brent petrol fiyatlarindaki volatilite ve maliyet artislarinin (nafta) nihai rin
fiyatlarina yansitilma hizi (time-lag) lizerindeki belirsizlikler, degerleme modelimizde ihtiyath kalmamizi gerektirmektedir.
Mevcut yiiksek fiyat egiliminin orta vadeli siirdirilebilirligi ve kiiresel talep lzerindeki baskilari goz oniine alarak, finansal
projeksiyonlarimizda su asamada bir degisiklige gitmiyoruz. Mevcut durumda, Petkim i¢in 12 aylik hedef fiyatimizi 21,00 TL ve
yatirim 6nerimizi "TUT" olarak muhafaza ediyoruz. Operasyonel marjlardaki toparlanmanin ikinci ¢eyrek bilancolarina ne dlgiide
yansiyacagi, modelimizdeki olasi revizyonlar igin temel gésterge olacaktir. Son olarak, ve en 6nemlisi, Petkim’in bu denli yiiksek

belirsizlik ve bilinmezlik ortaminda boylesi detayli bir sunum gerceklestirmis olmasini, yatirim evrenine yonelik son derece

onemli bir kurumsal durus oldugunu diisiindiigiimiizii ve memnuniyetle karsiladigimizi belirtmek isteriz.
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Secilmis sirket finansallari | PETKM

TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil ~ TMS 29 Dahil
Secilmis Kalemler Ceyreksel Degisim Yilhk Degisim Yillik Degisim
Satiglar (mio TL) 22,538 -3% 3% 89,076 101,285 -12%
Briit kar (mio TL) a.d. 117% -3,076 -1,626 89%
Briit kar marji -7 puan -3.5 puan -3.5% -1.6% -1.8 puan
Faaliyet giderleri (mio TL) -18% -21% 6,375 6,578 -3%
Faaliyet giderleri/satislar -1.1 puan -1.9 puan 7.2% 6.5% 0.7 puan
Esas faaliyet kari (mio TL) 78% 17% -9,451 -8,204 15%
Esas faaliyet kar marji -5.9 puan -1.5 puan -10.6% -8.1% -2.5 puan
FAVOK (mio TL) 2435% 49% -3,475 -1,418 145%
FAVOK marji -7.1 puan -2.2 puan -3.9% -1.4% -2.5 puan
Net diger gelir/gider (mio TL) a.d. a.d. -902 -2,932 -69%
Net finansman gelir/gideri (mio TL) -16% -9% -11,087 -10,680 4%
Parasal kazang/kayip (mio TL) -91% -84% 13,377 15,532 -14%
Vergi 6ncesi kar (mio TL) 4456% 47% -8,064 -6,284 28%
Vergi gideri/geliri (mio TL) -11% -82% -2,195 -2,608 -16%
Net kar (mio TL) 314% -35% -10,234 -8,303 23%
Net kar marji -17.8 puan 14 puan -11.5% -8.2% -3.3 puan
Net borg* (mio TL) 8% 0% 46,528 46,759 0%
Net borg/FAVOK 1.4 19.6 -13.4 -33.0 19.6
Net borg/6zsermaye 0.1 0.1 0.7 0.6 0.1
Ozsermaye karliligi (yillik) 2.8 puan -5.1 puan -16.0% -10.9% -5.1 puan
Aktif karlilik (yillik) 1.5 puan -1.6 puan -6.8% -5.1% -1.6 puan
Dénen varliklar (mio TL) 34,188 -15% -10% 30,835 34,188 -10%
Duran varliklar (mio TL) 1% -6% 120,497 127,516 -6%
Ozkaynaklar (mio TL) 69,918 -9% -16% 63,963 76,341 -16%
Stoklar (mio TL) 0% -3% 9,446 9,732 -3%

* Rakamin pozitif olmasi Sirket'in net borg pozisyonunda oldugunu ifade etmektedir.
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Bilango | PETKM

Periyot Sonu 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023
Agiklanma Tarihi 05.03.2026 05.03.2026 06.03.2025
BIiLANCO (milyon TL) 2025 2024 2023
Dénen Varlklar 30,835 34,188 29,358
Nakit ve Nakit Benzerleri 4,256 10,692 5,832
Finansal Yatinmlar 633 626 432
Ticari Alacaklar 13,384 9,636 10,895
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Alacaklar 0.00 0.00 0.00
Diger Alacaklar 4 46 177
Miisteri S6zlesmelerinden Dogan Varliklar 0.00 0.00 0.00
Stoklar 9,446 9,732 8,866
Canli Varliklar 0.00 0.00 0.00
Diger Dénen Varliklar 3,113 3,455 3,156
(Ara Toplam) 30,835 34,188 29,358
Ortaklara Dagitilmak Uzere ve Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 0.00 0.00 0.00
Duran Varliklar 120,497 127,516 108,943
Ticari Alacaklar 0.00 0.00 0.00
Finans Sektori Faaliyetlerinden Alacaklar 0.00 0.00 0.00
Diger Alacaklar 0 0 27
Musteri Sozlesmelerinden Dogan Varliklar 0.00 0.00 0.00
Finansal Yatirnmlar 125 125 96
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 38,294 39,497 34,691
Canli Varliklar 0.00 0.00 0.00
Yatinm Amagh Gayrimenkuller 32,168.43 31,887.21 24,297.57
Stoklar 0.00 0.00 0.00
Kullanim Hakki Varliklar 1,087 1,547 1,266
Maddi Duran Varlklar 46,261 52,432 46,691
Serefiye 0 0 0
Maddi Olmayan Duran Varliklar 2,052 690 452
Ertelenmis Vergi Varligi 0 600 701
Diger Duran Varliklar 510 736 722
TOPLAM VARLIKLAR 151,332 161,704 138,301
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yikiimliliikler 55,007 51,882 38,625
Finansal Borglar 33,281 32,559 24,351
Diger Finansal Yukimlultkler 0 0 0
Ticari Borglar 20,205 17,653 11,922
Diger Borglar 33 33 35
Misteri S6zlesmelerinden Dogan Yukimliltkler 0.00 0.00 0.00
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Borglar 0.00 0.00 0.00
Devlet Tegvik ve Yardimlar 0.00 0.00 0.00
Ertelenmis Gelirler (Musteri S6zlesmelerinden Dogan Yiikiimliliklerin Disinda Kalanlar) 713 459 807
Donem Kari Vergi YakumlulGgu 0 0 0
Borg Karsiliklari 239 702 1,151
Diger Kisa Vadeli Yukimltltkler 537 476 360
(Ara Toplam) 55,007 51,882 38,625
Ortaklara Dagitilmak Uzere ve Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklara iliskin Yiiktimliliikler 0.00 0.00 0.00
Uzun Vadeli Yikiimluliikler 32,362 33,481 25,483
Finansal Borglar 18,136 25,520 19,674
Diger Finansal Yukumlultkler 0.00 0.00 0.00
Ticari Borglar 0.00 0.00 0.00
Diger Borglar 0 0 0
Mdsteri S6zlesmelerinden Dogan Yukimlultkler 0.00 0.00 0.00
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar 0.00 0.00 0.00
Devlet Tesvik ve Yardimlar 0.00 0.00 0.00
Ertelenmis Gelirler (Musteri S6zlesmelerinden Dogan Yukumliltklerin Disinda Kalanlar) 5,802 1,166 1,820
Uzun vadeli karsiliklar 1,717 1,634 1,090
Galisanlara Saglanan Faydalara iligkin Karsiliklar (veya Kidem Tazminati Karsiligi) 0.00 0.00 0.00
Ertelenmis Vergi Yukumlalugi 6,707 5,161 2,899
Diger Uzun Vadeli Yakumlultkler 0.00 0.00 0.00
Ozkaynaklar 63,963 76,341 74,194
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 63,963 76,400 73,832
Odenmis Sermaye 2,534 2,534 2,534
Karsilikli istirak Sermayesi Diizeltmesi (-) 0.00 0.00 0.00
Hisse Senedi ihrag Primleri 941.81 946.23 722.91
Deger Artig Fonlari 0.00 0.00 0.00
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 5,098 5,098 3,895
Gegmis Yillar Kar/Zararlari 28,001 36,305 17,067
Dénem Net Kar/Zararni -10,234 -8,303 10,670
Yabanci Para Gevrim Farklari 0 -2,646 -689
Diger Ozsermaye Kalemleri 37,621 42,465 39,633
Azinlik Paylan [} -59 361
TOPLAM KAYNAKLAR 151,332 161,704 138,301

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma, Rasyonet
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PETKIM (PETKM TI) — TOPLANTI NOTU

Gelir tablosu | PETKM

sirket PETKIM
Periyot Sonu 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025
Agiklanma Tarihi 05.03.2026 05.03.2026 05.03.2026 05.03.2026
GELIR TABLOSU (milyon TL) 2024 2025 4024 4G25

Siirdiiriilen Faaliyetler

Satis Gelirleri 101,285 89,076 21,779 22,538
Satiglarin Maliyeti (-) -102,912 -92,152 -22,465 -24,028
Ticari Faaliyetlerden Diger Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar) -1,626 -3,076 -686 -1,489
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler 0.00 0.00 0.00 0.00
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-) 0.00 0.00 0.00 0.00
Finans Sekt6ri Faaliyetlerinden Diger Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Briit Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Diger Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00
BRUT KAR (ZARAR) -1,626 -3,076 -686 -1,489
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) -1,863 -1,645 -499 -368
Genel Yonetim Giderleri (-) -4,715 -4,731 -1,285 -1,041
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 0 0 0 0
Diger Faaliyet Gelirleri 2,597 2,134 415 525
Diger Faaliyet Giderleri (-) -8,749 -5,773 -6,844 -1,578
Faaliyet Kari Oncesi Diger Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00
FAALIYET KARI (ZARARI) -14,357 -13,090 -8,900 -3,950
Vergi Oncesi Diger Gelir ve Giderler 877 1,065 5,566 500
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 879 1,075 314 501
Yatinim Faaliyetlerinden Giderler (-) -2 -10 5,252 -1
Diger Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatinmlarin Kar/Zararlarindaki Paylar 2,343 1,672 189 1,025
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kari/Zaran -11,136 -10,354 -3,144 -2,425
Finansal Gelirler (Esas Faaliyet Dig) 2,770 2,057 462 471
Finansal Giderler (Esas Faaliyet Digi) (-) -13,449 -13,144 -2,895 -2,252
Parasal Kazang / (Kayip) 15,532 13,377 2,708 435
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESIi KARI (ZARARI) -6,284 -8,064 -2,870 -4,206
Surdiiriilen Faaliyetler Vergi Geliri (Gideri) -2,608 -2,195 -5,892 -1,044
Dénem Vergi Geliri (Gideri) -33 0 -33 0
Ertelenmis Vergi Geliri (Gideri) -2,575 -2,195 -5,859 -1,044
Diger Vergi Geliri (Gideri) 0.00 0.00 0.00 0.00
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI -8,893 -10,260 -8,762 -5,250
DURDURULAN FAALIYETLER
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Dénem Kari (Zarari) 0.00 0.00 0.00 0.00
DONEM KARI (ZARARI) -8,893 -10,260 -8,762 -5,250
Dénem Kar/Zararinin Dagiimi
Ana Ortaklik Paylar -8,303 -10,234 -8,126 -5,250
Azinlik Paylar -589 -26 -636 0
Seyreltilmis Hisse Basina Kazang -3.28 -4.04 -3.21 -2.07
Surdurilen Faaliyetlerden Seyreltilmis Hisse Basina Kazang -3.28 -4.04 -3.21 -2.07
Hisse Basina Kazang -3.28 -4.04 -3.21 -2.07
Surdurtlen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang -3.28 -4.04 -3.21 -2.07

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma, Rasyonet
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Yasal Uyan

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, glvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel nitelikte hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve higbir sekilde alis veya satis yapilmasi yoniinde yonlendirme olarak degerlendiriimemelidir. Deniz
Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden once, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda
sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishgindan Deniz Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz
Yatirnm ve DenizBank Finansal Hizmetler Grubu ¢alisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta igerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler
sermaye piyasasi aracina yonelik bir yatirim tavsiyesi, alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatirrm danismanhgi kapsaminda yer
almamaktadir. Yatirrm Danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan imzalanacak yatirim danismanligi sozlesmesi cergevesinde kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin higbir bolimi Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.’nin
yazil izni olmadan gogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz. Sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Derecelendirme

Deniz Yatirim Analistleri, her hisse senedi icin bir veya birden fazla degerleme y6ntemi kullanarak 12 aylik hedef degerler (fiyatlar) ve
buna bagh olarak potansiyel getirileri hesaplamaktadir. 12 ay derecelendirme sistemimiz; AL, TUT ve SAT olmak Uzere 3 farkh genel
yatirim tavsiyesi igerir.

AL: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin en az %20 ve iizerinde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

TUT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0-20 araliginda olugmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

SAT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %$0’dan daha diisiik seviyelerde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade
etmektedir.

Derecelendirme Potansiyel Getiri (PG), 12-ay

AL 2%20
TUT %0-20
SAT <%0

Kaynak: Deniz Yatirim

Deniz Yatirrm Analistleri, hisse senetlerini; potansiyel katalizorler, tetikleyici gelismeler, riskler ile piyasa, sektér ve rakip firma
gelismeleri 1siginda degerlendirmektedir. Analistlerimiz, genel yatirnm tavsiyesinin kamuoyuyla paylasiimasini takip eden siiregte hisse
senetlerini titizlikle yakindan takibe devam etmekte; ancak, hisse senedi fiyatindaki dalgalanmalardan otiirii degerler, derecelendirme
sistemimizdeki sinirlari astigi takdirde, hisse senedi hakkinda sunduklari tavsiyeyi degistirmemeyi ve/veya Gozden Gegirme (GG)
siirecine almay: tercih edebilirler. Olasi Gézden Gegirme (GG) durumunda, analistlerimiz agisindan derecelendirme ve/6neri giincelleme
noktasinda herhangi bir zaman kisitlamasi kesinlikle s6z konusu degildir. Kimi durumlarda, degerleme agisindan, matematiksel olarak
yiikselis potansiyeli veya disiis riskinin dogmasi durumunda, analistlerimiz, AL-TUT-SAT onerilerinin disinda, sektor ve sirket ile ilgili
genel gidisati ve son gelismeleri gozeterek derecelendirmeye temel olusturan potansiyel getiri seviyelerinin diginda 6nerilerde bulunma
haklarini sakli tutarlar. Bu gibi durumlarda, bahse konu sirket(ler)in, icerisinde bulunduklari sektoriin genel kosullari, muhtemel risk ve
getiri bagliklari, agiklanan son finansallarindaki parametreler, politik ve jeopolitik gibi farkli bir¢cok girdi gozetilerek degerlendirmede
bulunulabilir. Analistlerimiz, AL-TUT-SAT onerilerini belirlerken, sadece matematiksel degerlerin gozetildigi, mekanik bir siireg

ylritmemektedirler.



