Petrol ve Petrol Uriinii Sirketleri

Petrol piyasasi, diinya ekonomisinin temel taslarindan biri olarak enerji tiketimi, ulasim ve cesitli
sanayi surecglerinde hayati bir rol oynamaktadir. Kiiresel enerji talebinin buylk bir kismini karsilayan
petrol, ekonomilerin strduirulebilir buylimesi ve istikrari icin kritik Gneme sahiptir. 2023 yilinda duinya
genelinde gunlik petrol talebi 102.2 milyon varile ulasmistir ve yil boyunca 2.6 milyon varil ‘artis
gostermigstir. Bu artis petrol sektoriniin dinamik yapisini ve kiresel enerji ihtiyacindaki strekli artisi
yansitmaktadir.

Petrol ekonominin o kadar kritik bir parcasi haline geldi ki, artik petrol ve gaz sektériinliin 6ne
bahsetmek yeterli degildir. Sektor 3 farkh alana bolinmustir; petrol ve gaz Uretimine odak
sirketlerden olusan bir upstream sektorl, cogunlukla petrol Urlnlerinin tasimaciligini yapan
midstream sektori ve petrol Grinlerini nihai kullanicilara satan bir downstream sektori olarak
ayrilmaktadir.

ExxonMobil, Shell, Chevron ve Occidental Petroleum gibi bu alanin en blylkleri olarak bilinen devasa
piyasa degerlerine sahip petrol sirketleri de bulunmaktadir. Bu sirketler yeni petrol kaynaklar
aramaktan, islenmis petrol Grtnlerini tlketicilere ulastirmaya kadar her seyi yaparak petrol lreten
sektorlerin tim bolimlerinde faaliyet gostermektedir.

Exxon Mobil (XOM)

Piyasa degeri 500 milyar dolari asan ExxonMobil (XOM), diinyanin en blyik petrol ve gaz
sirketlerinden biridir ve ABD'de halka agik en buylk enerji hissesidir. ExxonMobil, var oldugu 140 yil
icinde istikrarli bliiyimesi ile dikkat ¢ekmis ve hisse senedi, temetti istikrari ve blylimesi nedeniyle
enerji yatinnmcilari arasinda favori olmustur. ExxonMobil, 2024 yilinda 800 milyar dolari asan serbest
nakit akigi Gretmeyi hedeflemektir ve bu 6ngoéri ayni zamanda kiiresel petrol talebinin glinlik 102.9
milyon varil seviyesine ulasacagi 6ngorusiyle de ortismektedir.

Petrol devi, 2023'te yillik temettlsiini 41. yil Gst Gste artirmistir. Temettli blylimesi, ExxonMobil
hisselerinin zaman igindeki toplam getirisine biyuk 6l¢lide katkida bulunmustur. ExxonMobil’in son 4
temettl dagitiminda hisse basina brit 0.95 dolarlik temettisu, hisse basina yillik brit 3.8 dolarlik bir
temettiiye denk gelmektedir. Buglin yaklasik 265 hisse satin almak ya da ExxonMobil hisselerine
yaklasik 31000S yatirrm yapmak, yatirnmcilara yillik 1000S temetti kazandirabilir. Yaklasik %3.4
temettl verimliligine sahip olan ExxonMobil hissesi satin almak gelir yatirimcilari icin degerli olabilir.
Sirket ayni zamanda kisa stire 6nce buylk bir satin alma gergeklestirdi ve zamanla nakit akisinin
istikrarli bir sekilde blyimesi beklenmektedir, bu da gelecekte daha yliksek bir temettli dagitimi
beklentisini desteklemektedir.

ExxonMobil 2023 yilinda 36 milyar dolar ile sektor lideri olacak sekilde net gelir elde etti ve
faaliyetlerinden 55.4 milyar dolar degerinde nakit yaratarak bunun 14.9 milyar dolarini temetti olarak
hissedarlarina dagitti. Kisa stire 6nce Pioneer Natural Resources'i 64.5 milyar dolar degerleme ile satin
alan sirketin 6ntinde acik bir blyime yolu bulunmaktadir. Bu satin alma ExxonMobil'in Permian
Basin'deki ayak izini iki katindan fazla artirdi ve kisa vadede sirketin gelirine, nakit akisina direkt etki
etmesi bekleniyor. ExxonMobil, 2027 yilina kadar kazancinin iki kattan fazla artmasini ve
faaliyetlerinden elde ettigi nakit akisinin 2019 yilina kiyasla neredeyse iki katina gikmasini bekliyor.
Kazanclari ve nakit akisi arttikca, temettiler de artis gosterecek ve ExxonMobil’i gelir yatirimcilari igin
onemli bir secenek olmaya devam edecektir.

Shell (SHEL) w

1907 yilinda kurulan Shell diinya genelinde taninmis ve givenilir bir enerji ve petrokimya sirketidir.
Sirketin kokla tarihi, marka bilinirligi ve sektordeki tecrtibesi yatirimcilara gliven vermektedir. 2024 yili
itibariyla piyasa degeri yaklasik 250 milyar dolar olan sirket diinya genelinde enerji yatirimcilari
arasinda popller bir secenektir. Shell, sirdurilebilir enerji ¢ozimleri ve yenilenebilir enerji
kaynaklarina yaptigl yatirirmlarla rakipleri arasinda 6ne ¢ikmaktadir. Ayni zamanda Shell karbon ayak
izini azaltmak icin cevresel sorumluluklarini yerine getirerek uzun vadeli bliylme stratejilerini
desteklemektedir.

Shell’in diizenli ve giiclii temettii politikasi yatirnmcilara cazip getiriler sunmaktadir. istikrarli temetti
blylmesi ve gucli nakit akisi Gretimi ile yatirnmcilar arasinda tercih edilmektedir. Sirket son 4 temetti
odemesinde hisse basina ortalama briit 0.675 dolarlik temettt dagitti, 2024 yilinda ise hisse basina
yillik briit 2.75 dolarlik bir temetttu dagitmasi beklenmektedir. Shell hisselerine yaklasik 250005 yatirim
yapmak yatirimcilara yillik 1000S degerinde temettlu kazandirabilir. Ayni zamanda %4.0 temetti
verimliligine sahip olan Shell hissesi gelir yatirnmcilari icin 6dnemli bir secenektir. Sirketin temetti
politikasi yatirimcilar icin istikrarh bir gelir kaynagi olusturmaktadir. Ayni zamanda hisse geri alimi
yoluyla birim hisse degerini artirmayi hedeflemektedir.

2023 yili itibariyla Shell 32 milyar dolar net gelir elde etmistir ve operasyonlarindan 48 milyar dolar kar
etmistir. Bu karin 12 milyar dolarini temetti olarak hissedarlarina dagitmistir. Shell kisa stire 6nce
Brezilya'daki derin deniz projelerine ve yenilenebilir enerji yatirrmlarina buytuk miktarda yatirim
yapmistir. Shell, 2027 yilina kadar kazancini ve nakit akisini 6nemli 6l¢ctide artirmayi planlamaktadir.
Sirketin blyime hedefleri ve temettiilerin de artis gostermesi, Shell’i genel olarak yatirimc
cekici bir secenek haline getirmektedir. Enerji piyasasindaki dalgalanmalarin yani sira, Shell'i
emisyonlari ve gevresel etkileri gibi risk faktorlerine ragmen Shell'in gli¢li finansal yapisi ve ¢
kaynaklari Shell’in uzun vadede istikrarh bir yatirim araci olmasini saglamaktadir.
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Chevron (CVX)

Piyasa degeri yaklasik 300 milyar dolar olan Chevron Corp. (CVX), diinyanin en buiylik petrol ve gaz
sirketlerinden olup, ayni zamanda ABD'de halka agik en biylk enerji hisselerinden biridir. Chevron
uzun vyillar boyunca istikrarli blylmesi ve sektordeki saglam konumu ile dikkat ¢cekmis ve hisse
senedi, temettl istikrari ve blylimesi nedeniyle enerji yatirimcilari arasinda favorilerden olmustur.

Petrol devi Chevron Corp. (CVX), 2023'te yillik temettlisini 36. yil st Gste arttirmistir. Temetti
blylUmesi Chevron hisselerinin zaman icindeki toplam getirisine blylk 6l¢tide katki saglamistir. Son 4
temettl dagitiminda yaklasik briit 1.57 dolarlik temettisi ve 2024 yilinda toplam hisse basina brit
6.44 dolarlik temettl beklentisi bulunmaktadir. Buglin yaklasik 165 hisse satin almak ya da Chevron
hisselerine yaklasik 26000S yatirim yapmak, yatirnmcilara yillik 1000S temettii kazandirabilir. Yaklasik
%4 temettl verimliligine sahip olan Chevron hissesi satin almak gelir yatirrmcilarinin da ilgisini
¢ekmektedir. Bunun yaninda sirket ayni zamanda kisa stlire 6nce buytk bir satin alma gerceklestirdi ve
zamanla nakit akisinin istikrarli bir sekilde bliyiimesi beklenmektedir, bu da gelecekte daha yliksek bir
temettl dagitimina isaret edebilir.

Chevron Corp., 2023 yilinda 35 milyar dolar ile sektor lideri olacak sekilde net gelir elde etti ve
faaliyetlerinden 50 milyar dolar degerinde nakit yaratarak bunun 15 milyar dolarini temetti olarak
hissedarlarina dagitmistir. Kisa siire dnce Noble Energy'yi 13 milyar dolar degerleme ile satin alan
sirketin oninde acik bir biytime firsati bulunuyor ve bu satin alma, Chevron'un Permian Basin'deki
ayak izini 6nemli dl¢lide artirmis olup, kisa vadede sirketin gelirine ve nakit akisina direkt olarak etki
etmesi beklenmektedir. Sirketin tahminlerine gore 2027 yilina kadar kazancinin iki kattan fazla
artmasi ve faaliyetlerinden elde ettigi nakit akisinin 2019 yilina kiyasla neredeyse iki katina gikmasini
beklenmektedir. Petrol ve gaz sektoriindeki dalgalanmalar, ¢evresel diizenlemeler ve zaman igerisinde
cesitli faktorler Chevron'un gelecekteki performansini etkileyebilir. Bu risklere de deginmek énemlidir
fakat kazanclari ve nakit akisi arttikca, temettiler de artis gosterecek ve Chevron’un gelir yatirrmcilari
icin dnemli bir segenek olarak kalmasini saglayacaktir.

Occidental Petroleum (OXY)

Piyasa degeri 50 milyar dolari asan Occidental Petroleum (OXY), Chevron gibi dinyanin en biyuk
petrol ve gaz sirketlerinden biri olarak gortilmektedir ve ABD'de halka acik 6nemli enerji hisselerinden
biridir. Ozellikle Warren Buffett'in Berkshire Hathaway sirketinin OXY hisselerine yaptigi yikli
yatirimlar, enerji sektori yatirimcilari arasinda poplilerlik kazanmasini saglamistir. Occidental, 100 yili
askin suredir istikrarli baytmesi, hisse senedi performansi ve temettu istikrari ile enerji yatirimcilari
tarafindan sikca tercih edilen hisselerden biri olmustur.

Petrol devi Occidental Petroleum, 2023 yili itibariyle temettlisiini 10 yil Gst Gste artirmistir ve bu
temettl blylmesi ile Occidental hisselerinin zaman igindeki toplam getirisine katki saglamaktadir.
Sirket, 2023 yilinda 20 milyar dolar net gelir elde etti ve faaliyetlerinden 35 milyar dolar nakit
yaratarak bunun 10 milyar dolarini temettl olarak hissedarlarina dagitti. Son 4 temetti dagitiminda
hisse basina yaklasik 0.21 dolar temettii 6deyen sirketin temetti verimi %1.40 seviyesindedir.
Occidental, kisa slire 6nce Anadarko Petroleum'u 38 milyar dolar degerleme ile satin alarak Permian
Basin’deki varligini dnemli 6lg¢lide genisletmistir. Bu satin alma, Occidental'in petrol ve dogal gaz
Uretimini artirma potansiyeline sahip olup, kisa vadede sirketin gelirine ve nakit akisina dogrudan
olumlu etki etmesi beklenmektedir. Occidental, 2027 yilina kadar kazancinin ve faaliyetlerinden elde
ettigi nakit akisinin 2019 yilina kiyasla neredeyse iki katina ¢ikmasini beklemektedir. Sirketin bu
blyime hedefleri ve artan nakit akisi ile temettilerin de artis gostermesi beklenmekte olup bu
durum Occidental'i genel olarak enerji sektoriine yatirim yapanlar icin ¢ekici bir secenek haline
getirmektedir.

Petrol ve gaz sektoriindeki dalgalanmalar, ¢evresel diizenlemeler, bor¢ yiikii ve zaman igerisinde
olusabilecek ¢esitli faktorler Occidental'in gelecekteki performansini etkileyebilir. Bununla birlikte,
Occidental'in gelecegi sadece petrol ve dogal gaz ile sinirh degil. Sirket, karbon yakalama ve depolama
teknolojilerine de o6nemli yatirnmlar yapmaktadir. Bu teknoloji, atmosferdeki karbondioksiti
yakalayarak yeraltinda depolama potansiyeline sahiptir ve iklim degisikligi ile miicadelede 6nemli bir
rol oynayabilir. Occidental, bu alandaki liderligi sayesinde gelecekte dusuk karbonlu enerji ¢coziimleri
sunma potansiyeline sahip olabilir.

Petrol ve gaz sektori, kiresel enerji talebinin karsilanmasinda hala 6nemli bir rol oynamaktadir.
ExxonMobil, Shell, Chevron ve Occidental Petroleum gibi kokli sirketler, bliyimelerini siirdirmek igin
yeni vyatirnmlar yaparken, ayni zamanda temettli odemeleri ile yatirrmcilara cazip getiriler
sunmaktadir. Bu sirketlerin glicli finansal performanslari, istikrarh temetti politikalari ve blyime
potansiyelleri, onlari enerji sektoriine yatirrm yapmak isteyenler i¢in dikkate deger segenekler haline
getirmektedir.

Bununla birlikte, petrol ve gaz sektord, iklim degisikligi ve gevresel kaygilar nedeniyle 6nemli bir
donidsim slirecinden gecmektedir. Bu sirketlerin gelecekteki basarisi, yenilenebilir eneriji
kaynaklarina yaptiklari yatirnmlara ve karbon emisyonlarini azaltma cabalarina bagl olacaktir.
Ozellikle Occidental Petroleum'un karbon yakalama ve depolama teknolojilerine yaptigi yatirimlar, bu
alandaki potansiyelini ortaya koymaktadir.

uc olarak, petrol ve gaz sektorii 6nemli bir yatirnm alani olmaya devam etmektedir. Ancak,
mcilarin bu sektordeki sirketleri degerlendirirken hem finansal performanslarini hem de
irtlebilirlik hedeflerini dikkate almalari 6nemlidir. Gelecegin enerji sektord, yenilenebilir eneriji
kaynaklarinin daha fazla kullanimi ve karbon emisyonlarinin azaltiimasi ile sekillenecektir. Bu
nedenle, petrol ve gaz sirketlerinin bu donidsiime uyum saglama yetenekleri, uzun vadeli basarilari
icin kritik oneme sahip olacaktir.
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Uyari Notu
Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatirirm Menkul
Kiymetler A.S. tarafindan, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde
edilen bilgi ve veriler kullanilarak hazirlanmistir. Raporda yer alan ifad |
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve h

sekilde alis veya satis vyapilmasi yoninde vyonlendirme ol
degerlendirilmemelidir. Deniz Yatirnrm, bu bilgilerin dogru, eksiksiz
degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu
raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket etmeden dnce, bilgilerin
dogrulugunu teyit etmeleri oOnerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari
kararlarda sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve
yanlisligindan Deniz Yatirim hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz
Yatirm ve DenizBank Finansal Hizmetler Grubu calisanlari ve
danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta icerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayl zararlarla ilgili
herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler sermaye piyasasi
aracina yonelik bir yatirrm tavsiyesi, alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi
degildir ve yatirrm danismanligi kapsaminda yer almamaktadir. Yatirim
Danismanlhigi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan imzalanacak yatirrm
danismanligi sozlesmesi cercevesinde kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki icerigin hicbir bolimu Deniz
Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, hicbir sekil
ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz.

Disclaimer

Assessments included in this report/e-mail have been prepared based on
information and data obtained from sources deemed to be reliable by
Deniz Yatirrm Menkul Kiymetler A.S. The statements in the report may not
be suitable with your financial status, risk or income preferences and
must not be evaluated as a form of guidance towards carrying out sales or
purchases in any way. Deniz Yatirm does not guarantee the accuracy,
completeness and permanence of these data. Therefore, readers are
recommended to verify the accuracy of these data before they act based
on information in these reports, and the responsibility of decisions taken
as per these information belongs to the reader. Deniz Yatirim cannot in
any way be held liable for the incompleteness or inaccuracy of this
information. Also, employees and consultants of Deniz Yatirm and
DenizBank Financial Services Group have no direct or indirect
responsibility with regards to any losses to be incurred due to information
given in this report/e-mail. This information does not constitute an
investment recommendation, buy-sell proposal or promise of income in
relation to any capital market instruments and does not fall in scope of
investment consultancy. Investment Consultancy services are tailor-made
for persons based on their risk and income preferences in scope of
investment consultancy agreements signed with authorized institutions.
None of this content can be copied without the written permission of
Deniz Yatirrm Menkul Kiymetler A.S., published in any form or
environment, given reference or utilized.
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