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Sabah Stratejisi
Neleri takip ediyoruz?

istanbul’dan giinaydin,

Sali giinii islemlerinde global ve yerel piyasalar arasinda ayrisma gézlendi.
Siyasi glindem olarak, Birlesmis Milletler’de gerceklestirilen konusmalar yurt ici
ve disi tarafta yakindan izlenirken, adirlikli mesajlar, devam eden Gazze siireci
lizerinden sekillendi. Avrupa seansinda hisse senetleri FTSE 100 harig¢ arti tarafta
kapanislar gerceklestirirken, ABD seansinda Fed Baskani Powell’in gerceklestirdigi
sunum yakindan izlendi. Baskan, FOMC toplantisi sonrasinda verdidi mesajlarin
disinda yeni bir baslk lizerinden ilerlemezken, yatirimcilar, zirve dederlerde yer
alan _ve Nisan diplerinden trilyon dolar seviyelerinde toparlanma gdsteren
endeklerde kismen realizasyondan yana tavir_takindilar. Tahvil faizleri hafif
gerilerken, USD yatay seyretti.

Bu sabah spot Asya seansi islemleri genel olarak pozitif. Vadeli ABD endeksleri de
yatay-pozitif olarak tanimlanabilir.

Yerel varliklar cephesinde, liranin yatay seyri, CDS’in kontrat degisim siireci ve
hisse senetlerinin realizasyonu gibi basliklar 6ne ¢ikti. Haftanin, belki de son
ceyrek islemlerinin en kritik konusu ise, Cumhurbaskani Erdodan ile ABD Baskani
Trump’in_yarin _gerceklestirecedi _gériisme ve sonrasinda _kamuya yansiyacak
sonuclar olacak. Bu konunun, Tiirk hisse senetleri ve yerel varliklardaki risk istahi
agisindan da son derece 6nemli olduguna inaniyoruz. Savunma, havacilik ve
enerji alanlarinda aciklanmasi beklenen isbirlikleri ve yeni anlasmalar, detaylari
belli oldukca farkli beklentilerin sekillenmesine yardimci olacaktir. Her seyden
onemlisi, Tiirk-Amerikan iliskilerinin ‘iletisim kanallarinin _acik olmasi’_baslidi
lizerinden, ABD dedisen yeni siyasi diizen ile birlikte yeniden calismasi, yakin
gecmisteki kimi riskli gériilen basliklarin da sekillenmesine katkida bulunacaktir.
Yatinmcilarin, yarin _gerceklestirilecek gériismeye yénelik ‘iyimser’ _zeminde,
onemli beklentileri mevcut. Bu nedenle bugiin ve yarin, genel olarak bekle-gér
havasinin hakim olmasi ya da kismen realizasyon isteginin belirmesi, sasirtic
olmaz.

Cok kisa, yakin zaman icerisinde takip edecegimiz enflasyon verisine ve
beklentilere de deginmek istiyoruz. Kamuoyuna yansiyan éncii gdstergeler,
adirlikli, %2.50 civari (+/-) enflasyon rakamini isaret ediyor. En u¢ olumsuz
senaryoda, yillik enflasyonun %32 bélgesine dodru sinirli da olsa cekildigini
gbrecediz. Sirket modellerimiz icin kullandigimiz makro setimizde yil kapanisi igin
calistigimiz enflasyon rakamimiz %31. %30°un asadisinda yil kapanisina dair
risklerin canli oldugunu degerlendirmekle birlikte, heniiz Eyliil ayinda oldugumuzu
ve ¢ok net konusmak istemedigimizi belirtelim. Piyasa islemcilerinin politika
faizine yénelik beklentileri, SOFR ve swap islemlerinde %36 civarinda sekilleniyor.
Hemfikiriz. 1-2 ay yliksek gelebilecek enflasyon verisi, beklentilerin, geriye kalan
2 PPK toplantisi icin ‘atilacak adimin boyutunda daralma’ bashdi iizerinden
yeniden olusumuna neden olabilir. Bu da kisa vadede dalgalanma yaratma riski
tasiyor. 2026 patikasinin da diizenli indirimlerden ziyade, kademeli, kimi zaman
ara verilen adimlarla olacadini dederlendiriyor, ancak, siirecin, devam edecedini
diistiniiyoruz. Su asamada beklentimiz, 2026 sonunda, %27.50 seviyesi.
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Yasal Uyani

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler, Deniz Yatirrm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir ve higbir sekilde, alis veya satis yapilmasi yoniinde yonlendirme olarak degerlendirilmemelidir. Deniz Yatirim, bu bilgilerin
dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak
hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk okuyucularin
kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhsligindan Deniz Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz Yatirim ve DenizBank
Finansal Hizmetler Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta icerisinde yer alan bilgiler dolayisiyla ortaya
¢ikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler sermaye piyasasi aracina yonelik
bir yatinm tavsiyesi, alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatinm danismanligi kapsaminda yer almamaktadir. Yatirnm
Danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ercevesinde kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin hicbir bélimi Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S.nin yazili izni olmadan
¢ogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz.
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