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Sabah Stratejisi
Neleri takip ediyoruz?

istanbul’dan giinaydin,

Arastirma  kapsamimizda yer alan ve almayan sirketlere ydnelik
gerceklestirdigimiz yogun toplanti déneminin yavas yavas sonuna geliyoruz.
Kimi sirketlerde bilangolar agiklanmaya basladi dahi. Bu nedenle birkag¢ glindiir
aksattigimiz Sabah Stratejisi notlarimiza yeniden basliyoruz.

Global risk istahi yatay-yeni hikaye arayisi icerisinde. ABD’den seken haber
bashklari, kisa vadeli fiyatlama dinamiklerini belirlemeye devam ediyor.
Cin devlet baskani Xi ile gerceklestirilmesi beklenen toplanti ve degerli toprak
elementlerine yénelik ihracat tarafinda atilan adimlarin  ne élgekte
gevsetilecegine yénelik beklentiler, giin bazinda farkli fiyatlamalarin olusmasina
neden oluyor. Ote yandan ABD’de hiikiimet kapanisinin bu hafta icerisinde
sonlanabilecegine yénelik bashklar da takip ediliyor. Bu gelismenin etkisi, kismen
olmakla birlikte, diin, degerli metaller cephesinde gézlendi. Ons altin ve giimiiste
sert hareketler gerceklesti ve deger kayiplari ile giin sonlandi. Once matematik:
XAUUSD paritesi giin sonunda %-5, XAGUSD ise %-3 ile takip edildi.
Seans igerisinde bir ara kayiplar sirasiyla %-6 ve %-9’a dek genislemisti.
Yanlis anlasiima olmasin; tek kabahatli ABD’de hiikiimetin agilabilecegi ihtimali
degil. Gecmis deneyimlerimizden cok iyi biliyoruz ki bu tarz dik acida gerceklesen
ylikselisler, hicbir finansal varlik sinifi icin siirdiiriilebilir kalmadi. Dahasi, diin gibi,
volatilitenin yiikseldidi giinler, zayiflama emarelerinin kapida oldudunun isareti.
Yiiksek pozisyonlanma, tek yonlii fiyatlama egdilimindeki artis, fiyatlamanin
gelecegine dair yiikselen belirsizlikler ve ¢oklu diger faktérler. Bugiin her ikisi de
deder kazanabilir ve hatta ¢ok ciddi primler sergileyebilir. Ancak, siirdiiriilemez
oldugunu ve hangi dinamiklerden kaynaklandigini gayet iyi biliyoruz.
Bahsettiklerimiz, kisa vadeli dinamikler. Orta vadede yapisal, ¢cok daha farkli bir
déniisiim oldugunun biz de farkinda ve bilincindeyiz. Global evrenin bu denli
belirsiz bir slire¢ icerisinden gecmesi, yatirimci kesimini de farkli arayislara ve
limanlara siginmaya itiyor. Bu yil yasanan yiikselis, ETF’lerin oyuna dahil olmasi
cikisli. Evet, belirsizlikler de etkili, ancak, paranin akisi (flow) ETF’lerin giicii ile
gerceklesti. O nedenle buray takip etmekte fayda gériiyoruz. Bu arada
unutmadan: Yurt Disi Piyasalar Béliimiimtiz bir siiredir volatilite ve geri ¢cekilme
riskine karsi uyariyordu.

Biraz da igeriyi konusalim. Genel risk algilamasi, PPK’nin bekleyisi icerisinde
devam ediyor. Perakende, sigorta, kismen banka 6nderliginde sektérel ve sirket
bazli ayrismalar gézlenmekte. Siirpriz degil. Arastirma bdéliimlerinin biz dahil
konsensiisii, bu sektérlerde giiclii finansallar gelecedi yéniinde. Ozellikle iskonto
olarak emsallerine (peer) kiyasla yil icerisinde geri kalan isimlere, bilanco
beklentileri paralelinde biraz daha ilgi artisi bekleriz. Endeks, bir kez daha, 5240
civarindan gelen tepki ile dengelenme isteginde. Cok daha kalici bir toparlanma
icin ilk etapta $255-260 bandinin gegilmesi gerektidini diisiiniiyoruz.
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Yasal Uyani

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler, Deniz Yatirrm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir ve higbir sekilde, alis veya satis yapilmasi yoniinde yonlendirme olarak degerlendirilmemelidir. Deniz Yatirim, bu bilgilerin
dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak
hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk okuyucularin
kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhsligindan Deniz Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz Yatirim ve DenizBank
Finansal Hizmetler Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta icerisinde yer alan bilgiler dolayisiyla ortaya
¢ikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler sermaye piyasasi aracina yonelik
bir yatinm tavsiyesi, alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatinm danismanligi kapsaminda yer almamaktadir. Yatinm
Danismanligi hizmeti; yetkili kuruluglar tarafindan imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ergevesinde kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin higbir bélimi Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadan
¢ogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz.
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