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Sabah Stratejisi
Neleri takip ediyoruz?

istanbul’dan giinaydin,
Hafta ortasini konusmaya “glinliik Baskan Trump basliklari” esliginde baslayalim.

ABD’nin Cin’e uyguladigi tarifeler diin sabah itibariyla resmen devreye girdi.
Sali giinii notumuzda tartistigimiz lizere, Kanada ve Meksika érneklerinde oldugu
sekilde herhangi bir 6telenme séz konusu olmadi. Karsilik olarak da Cin’den tarife
kararlar1 geldi. 80 ABD iiriiniine ek vergi uygulanacak ve 10 Subat itibariyla
devreye girecek. Baskan Trump ile Xi arasinda diin yapilmasi beklenen telefon
gériismesi ise Otelendi. Israil Basbakani Washington, DC’de. Bize gére gece
saatlerinde Baskan Trump ile ortak diizenlenen basin toplantisinda ABD’nin
Gazze'’yi devralacadi agiklandi. Devam eden saatlerde ise ABD posta servisinin
Cin ve Hong Kong’dan gelen kargolari tasimay askiya aldigi duyuruldu.
Rusya-Ukrayna cephesinde ise gériismeler ve gelismeler oldugu bildiriliyor.
Unutmadan, iran’e ekonomik baskiyi artirma paketi de imzaland. Kisacasi,
bugiin de siyasi glindemimiz, piyasa basliklarinin fazlasiyla éniinde.

Firsat kaldr ise fiyatlamalar1 da konusmaya ¢alisalim. Diin, global hisse
senetlerinde %1 civarinda pozitif islemler takip edildi. Gelismekte olan iilke
varliklarindaki yiikselis %2’ye yakinsarken, Amerikan dolari %1’e yakin deger
kaybetti. Faizler de 4-5bp geriledi. Stresin dalgalanmasi_genel olarak
Amerikan dolarina olan talep lizerinden gerceklesiyor. Bu sabah itibariyla DXY
55 giinliik hareketli ortalamasinda fiyatlaniyor. Spot Asya islemleri karisik,
tarifeler ve posta servisinden gelen kararla Cin hisse senetleri eksi, vadeli ABD
endeksleri ise kapanisin ardindan gelen Alphabet bilangosunda bulut tarafindaki
bliyiimenin yavaslamasi kaynakli gerceklesen satis ile birlikte ekside.

Yerel varliklar tarafinda diin Bakan Simsek’i Bloomberg tarafindan istanbul’da
diizenlenen organizasyonda dinleme sansimiz_oldu. Verdigi mesajlar, agirlikli,
dezenflasyon siireci odakliydi. Lirada tartisilan muhtemel deger kaybi
beklentilerinde ise makro dengelenme siirecindeki seyir ve buna paralel yeniden
sekillenen beklentiler isaret edildi. Yani, cari agiktaki kapanma, para ve maliye
politikalarinin  yeniden sekillendirilmesi, kredi derecelendirme kuruluslari
tarafindan atilan adimlar gibi gelismelerin reel lira degerlenmesini dogal kildigi
sonucu fazlasiyla c¢ikarilabilir. Giiniin _ikinci _yarisinda ise AKBANK’in _analist
toplantisina _katihim sagladik. Banka, emsallerine kiyasla giiclii _acikladidi
beklentilerini bir kez daha bizlerle paylasti ve net faiz geliri ve ézsermaye karliligi
tarafinda 2025°te toparlanma olacagini belirtti. Son dénem igerisinde gelen lokal
ve yabanci kurum raporlarini da hatirladigimizda, AKBANK’in su asamada yilin en
gbzde bankacilik hissesi oldugunu rahatlikla séyleyebiliriz. Biz de bu vesile ile
Déngqiisel Portféyiimiiz altinda Adustos 2023’ten bu yana bankayi tasidigimizi bir
kez daha hatirlatmak isteriz. Ocak ayinda yayimladigimiz
Strateji Raporumuzda da bahsettigimiz iizere, 6zellikle yilin ilk yarisinda
portfoylerde bankacilik sektérii agirhginin artirilmasi seklindeki diigsiincemizin
arkasindayiz. Yil genelinde olusacak kar marjlarina yénelik beklentinin bir kismi
satin alindi. Diger kismi ise, yol iizerinde, finansallar agiklandik¢a satin
alinacak.
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Yasal Uyari

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler, Deniz Yatirrm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir ve higbir sekilde, alis veya satis yapilmasi yoniinde yonlendirme olarak degerlendirilmemelidir. Deniz Yatirim, bu bilgilerin
dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak
hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk okuyucularin
kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlisligindan Deniz Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz Yatirim ve DenizBank
Finansal Hizmetler Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta igerisinde yer alan bilgiler dolayisiyla ortaya
¢ikabilecek, dogrudan veya dolayl zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler sermaye piyasasi aracina yonelik
bir yatinm tavsiyesi, alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatinm danismanligi kapsaminda yer almamaktadir. Yatirm
Danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi ¢ergevesinde kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin higbir bolimi Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S.nin yazili izni olmadan
¢ogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz.
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