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Sabah Stratejisi
Neleri takip ediyoruz?

istanbul’dan giinaydin,

Fed’in ardindan ilk islem giiniinde, genel risk istahinin korundugu bir ortam bizleri
karsiladi. Avrupa seansinda genele yayilir sekilde hisse senetleri primlenirken,
Stoxx 50 %1.62 ile trade etti. DAX ise %1.35 yiikseldi. ABD seansindaki kapanislar
major 4 endeksin de (Russell 200 dahil) rekor diizeylerine isaret ederken,
bu durum, Kasim 2021’den bu yana ilk kez gerceklesti. Eyliil’li son olarak 2019’da
artida tamamlayan S&P 500, son 75 yildaki ortalama %-0.7’lik performansinin
aksine, Eyliil’iin su ana dek geride kalan kisminda %2.5 artida seyrediyor.

Zayif Amerikan dolar1 temasi Fed’i takiben kismen duruldu. Dolar endeksi diin,
ikinci gtinde de artida kapanis yaparak 97.34’te takip edildi. Keza tahvil faizleri de
kisa ve uzun vadelerde yukari yénde hareket etti. Endeks, bu sabah da benzer
seviyelerde karsimiza ¢ikarken, EURUSD paritesi 1.1770’lerde fiyatlaniyor.

Asya seansi dalgali. Japonya’da hisse senetleri saticili, JPY alicili, tahvil faizleri
ylikseliste. BOJ’un faiz kararinda %0.5 ile sabit tutulmasi séz konusu olurken,
karar, 7-2 seklinde alindi ve mevcut Baskan déneminde ilk kez bu denli ayrisma
yasandi. Ayrica, BOJ, siirpriz sekilde ETF azaltim karari da agikladi. Beklentiler,
Ekim toplantisinda faizin %0.75’e yiikseltilmesi yéniinde evriliyor. ilerleyen giinler
volatil gegebilir.

Yurt ici tarafa déndiigiimiizde, endeksteki yorulma, realizasyon ve yaklasan hafta
sonu dncesinde kismen giivenli tarafta yer alma diisiincesinin _adir bastigi bir
seans geride kaldi. BIST 100 endeksi %1.05 gerilerken, USD bazinda $270
seviyesinden asagi yénde uzaklasti. XBANK tarafindaki satis ise %3 ile ¢ok daha
derin sekilde gergeklesti. XUSIN, %-0.44 ile nispeten direncli trade etti.
Lira, %-0.04'te takip edilirken, CDS, sinirli yiikseldi ve 3 giin sonra artida kapanis
yapti. Ancak, s6z konusu egilimin CDS icin sadece bir istatistik oldugunu ve kafa
kanisikhgr yaratmamasi gerektigini énemle belirtelim. Bu haliyle de gerceklesen

kapanis, 239bp.

Fiyatlamalar nezdinde, ana diisiincemize ters bir durum éngérmiiyor ve
glincelleme _ihtiyaci duymuyoruz. Diisiik risk primi, dis borclanmalara kamu ve
Ozel sektér nezdinde gésterilen yiiksek ilgi ve TCMB’nin _sadladidi giiven,
orta-uzun vadeli yatirim diisiincelerini desteklemeye devam ediyor.
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Yasal Uyani

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler, Deniz Yatirrm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir ve higbir sekilde, alis veya satis yapilmasi yoniinde yonlendirme olarak degerlendirilmemelidir. Deniz Yatirim, bu bilgilerin
dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak
hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk okuyucularin
kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhsligindan Deniz Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz Yatirim ve DenizBank
Finansal Hizmetler Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta icerisinde yer alan bilgiler dolayisiyla ortaya
¢ikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler sermaye piyasasi aracina yonelik
bir yatinm tavsiyesi, alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatinm danismanligi kapsaminda yer almamaktadir. Yatirnm
Danismanligi hizmeti; yetkili kuruluglar tarafindan imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ergevesinde kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin hicbir bélimi Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S.nin yazili izni olmadan
¢ogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz.
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