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Sabah Stratejisi
Neleri takip ediyoruz?

istanbul’dan giinaydin,

Hafta baslangici, hisse senetleri nezdinde, Avrupa-ABD ayrismasini ortaya koydu.
Kitanin diger kisminda genel olarak saticili seyreden endekslere, %1’in hemen
iizerindeki deger kaybi ile ispanya 6nderlik etti. Dolar endeksinin 3 giin sonra
ilk kez negatif tarafa gectigi gilinde, EURUSD 1.18 etrafinda fiyatland.
Stoxx 50 %-0.30 ile islem gérdii. ABD seansinda, yilin fiyatlama bashgi olan
Al riizgarinin etkileri bir kez daha gériildii. Nvidia ile OpenAl arasinda imzalanan
100 milyar dolarlik yatirim anlasmasi, _endekslerin zirve dederlerde islem
gérmesine zemin hazirladi. Kapanis bazinda Nasdaq endeksi %0.70 yiikseldi. Ote
yandan tahvil faizlerinde hafif ama diizenli yiikselis temasi korundu. 2 ve 10y
vadelilerde 2-3bp yukari yénlii kapanislar izlendi. FOMC toplantisinin basladigi
Sali giinii 2y vadeli tahvilde faiz %3.50 seviyelerinde olusurken, diin %3.60’a
ylikseldi. Benzer durum %4.03’teki 10y vadeli tahvilin %4.15’e yiikselmesi ile ayni
sekilde gecerli. S&P 500 endeksi bu yilin 28.rekor kapanisini yaparken, yilin son
ceyredi_icin_iyimser yaklasimin _hakim oldugunu hatirlatalim. Bugiin Baskan
Powell’in konusmasi var.

Bu sabah Asya’da Japonya tatil nedeniyle kapali. Bu nedenle ABD tahvilleri nakit
islemlere kapall. Cin endeksleri saticili. Keza vadeli ABD endeksleri de.

3Cyi yavas yavas kapatmaya hazirlaniyoruz. Bu dénemde EURUSD paritesi
su ana dek gegen islemlerde 2C’ye kiyasla %0.13 yiikseldi. EURTRY paritesi %4.06,
USDTRY paritesi ise %3.93 artti. Lira ¢aprazlarindan ek kur avantaji sirketler
nezdinde pek yansimayacak gibi gériiniiyor. Paritenin bu diizeylerdeki seyri
nispeten olumlu olmakla birlikte, ceyrek-ceyrek katkisi yine sinirl kalabilir.

BIST cephesinde ise Cumhurbaskani Erdogan’in ABD ziyaretine yénelik beklentiler
etkili oldu. Bilhassa kamu sirketlerinde bu etki fazlasiyla hissedildi. Endeks 100,
kapanis bazinda 5277 seviyesinde bulunuyor. Yakin zaman igerisinde
paylastigimiz  degerlendirmemizde, $270-280 arahdina ilk etapta hareket
edilmesini bekledigimize yer vermistik. Diin TL bazl islemlerde endeksin 11540
seviyesini asmakta zorlandigi ve kapanisi 11468 puan seviyesinde
gerceklestirdigini izledik. Yiiksek teminat tamamlama cadrilarinin __hisse
fivatlamalarindaki etkisi bize gére devam ediyor. Endekste 77 hisse artida kapanis
yaparken, 22°si deger kaybetti. 200 glinliik hareketli ortalamasinin (izerinde islem
gbrenlerin payi BIST 100 icin %73’te. Daha 6nceki yakin gecmis deneyimlerimiz,
%70-80 araliginda endeksin zorlandidini_gdstermisti. Bu kez de benzer edilim
olabilir. Yatinmci _davranislari_genellikle gecmisin tekraridir. Ancak, mevcut
fivatlama algisini ve dedisen dinamikleri gbézetmekte fayda var.

Unutmadan: CDS, ilk bakista diin icin %7.45 yiikselisle +18bp hareket etmis
izlenimi veriyor. Ancak, yilda 2 kez olan roll over nedeniyle bu egilimin
gergeklestigini ekleyelim. Yani, yiikselis, lilke risk priminin yukari gelmesinden
dedil, kontrat dedisiminden.
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Yasal Uyani

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler, Deniz Yatirrm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir ve higbir sekilde, alis veya satis yapilmasi yoniinde yonlendirme olarak degerlendirilmemelidir. Deniz Yatirim, bu bilgilerin
dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak
hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk okuyucularin
kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhsligindan Deniz Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz Yatirim ve DenizBank
Finansal Hizmetler Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta icerisinde yer alan bilgiler dolayisiyla ortaya
¢ikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler sermaye piyasasi aracina yonelik
bir yatinm tavsiyesi, alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatinm danismanligi kapsaminda yer almamaktadir. Yatirnm
Danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ercevesinde kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin hicbir bélimi Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S.nin yazili izni olmadan
¢ogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz.
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