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Sabah Stratejisi
Neleri takip ediyoruz?

istanbul’dan giinaydin,

Diin paylastigimiz sabah notumuzda bahsettigimiz “Trump ekibinin olasi tarife
artislarinda kademeli bir senaryo (zerinde calistigi” seklindeki haber akisi,
genel risk algilamasi (izerinde kismen etkili oldu ve son 4-5 giinde gézlenen satis
baskisinin sakinlemesine imkan tanidi. Kiiresel hisse senetleri 5, gelismekte olan
lilke varliklari 4 ve Tiirk hisse senetleri 2 giinliik aranin ardindan (USD bazl)
yatay-pozitif eksene ge¢meye c¢alistilar. Dolar endeksinin 110 bélgesi sinirindan
109’a dek geri ¢ekilmesi de stresi azaltan-dengeleyen bir diger unsur olarak
belirdi. Giiniin ikinci yarisinda takip edilen ABD UFE verilerinin beklentilerin
gerisinde kalmasi da bir diger pozitif baslk olarak karsimiza ¢ikti.
Cekirdek UFE’nin aylk %0, yillikta ise %3.5 ile Aralik ayi seyrinde, gida ve hizmet
kalemlerinden gelen destek, bugiin agiklanacak olan TUFE verileri icin de nispeten
olumlu yaklasiimasina imkan taniyabilir. Hatirlatalim: bugiin TSI 16.30’da
aciklanacak enflasyon verilerinde cekirdek kalemin aylhk %0.3, yillik bazda ise
%3.3 olmasi ve Kasim’a kiyasla 6nemli bir dedisiklik géstermemesi bekleniyor.
Olasi_beklenti paraleli veya daha iyi bir veri durumunda, pozitif piyasa
beklentisinin agir basacadi kanaatindeyiz.

Hamas-israil arasindaki catisma siirecinde ateskes bashdina son derece yakin
olabiliriz. Taraflardan gelen agiklamalar ve dis basinda takip ettiklerimiz,
20 Ocak’ta ABD’de gergeklesecek gérev devrinden énce ateskesin devreye
girebilecedi yéniinde sekilleniyor. llk etkisini sinirli da olsa petrol fiyatlarinda $80
bélgesinin hemen asagdisina gelinmesi ile izledik. Bdlgesel risklerdeki her azalis
basligini memnuniyetle karsilayacagimizi bir kez daha ekleyelim.

Yerel varliklar. Tiirk hisse senetlerindeki “yiikselememe” problemi devam ediyor.
Kimi zaman global kimi zaman yerel kosullardan kaynaklanan bu durum,
yeni yil baslangici ile birlikte bir kez daha kendisini gdstermis durumda.
BIST 100 endeksinde teknik géstergelerde bozulma oldugunu ve bunun da asagi
yonli baskiyi artirdigini disiiniiyoruz. 9600 bélgesine dodgru yénelim istegi
rahatsiz edici ki olmasi durumunda 100 giinliik ortalamanin test edilmesi durumu
da belirebilir. 5 Kasim dibinden 10 Aralik tarihine dek %20 yiikselen endeks
(TRY bazinda), o glin test ettigi zirveden %6 geri gelmis durumda. Ciddi bir diisiis
degil. Ancak, kisa vadeli belirsizliklerin _artmasi, farkli yatinnmci davranislarinin
belirmesine zemin hazirlayabilir. Gelecek hafta takip edilecek olan PPK
toplantisina _yénelik beklentilerdeki dedisim riski, fiyatlamalardaki baskinin
artisini_destekleyebilir. Global konjonktiir de destekleyici degil. 20 Ocak sonrasi
dénem igin ¢ok rahat konusur pozisyonda degiliz.

Bir siiredir bedgendidimizi belirttigimiz sektériin lizerinden yeniden kisaca gecmek
isteriz: sigorta, sadlik, cimento, havacilik, perakende, bankacilik ve son dénem
primlenmesine radmen savunma _sektérlerini_favori olarak gérmeye devam
ediyoruz. Model ve Déngiisel Portféylerimizde yer alan ve son dénem endeks
satis baskisina kiyasla giiglii islem aktivitesi ve yatirimci ilgisi agisindan dikkat
¢eken ANSGR, CIMSA, CCOLA, TABGD, LKMNH, MPARK, AKBNK ve AGESA
yakindan izlenebilir.
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Yasal Uyari

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler, Deniz Yatirrm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, gtvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir ve higbir sekilde, alis veya satis yapilmasi yoniinde yonlendirme olarak degerlendiriimemelidir. Deniz Yatirim, bu bilgilerin
dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak
hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk okuyucularin
kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlisligindan Deniz Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz Yatirim ve DenizBank
Finansal Hizmetler Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta igerisinde yer alan bilgiler dolayisiyla ortaya
¢ikabilecek, dogrudan veya dolayl zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler sermaye piyasasi aracina yonelik
bir yatinm tavsiyesi, alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatirm danismanhg kapsaminda yer almamaktadir. Yatirim
Danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi gergevesinde kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin hicbir bolimi Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S.’nin yazili izni olmadan
¢ogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz.
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