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Sabah Stratejisi
Neleri takip ediyoruz?

istanbul’dan giinaydin,

Genel olarak _meshur deyimle “Trump trading” egiliminin _korundudu, hisse
senetlerindeki risk_alma istahinin_yiiksek seyrettigi, bununla birlikte Amerikan
dolarinin da sekizinci hafta icerisinde alicili seyrini koruyarak son 1 yilin en uzun
rallisi_icerisinde seyrettidi_islemlerle dolu haftayi geride biraktik. Kiiresel hisse
senetleri %1’in hemen lizerinde primle kapanis yaparken, gelismekte olan iilke
varliklarindaki iyimserlik ¢ok daha sinirli kalarak yatay seyretti. Dolar endeksi %1
primlenirken, Bloomberg emtia endeksini petrol ve altindaki hareketlilikle %3
ylikseliste takip ettik. Béylece Nisan’dan bu yana en giiglii hafta kapanisi da
gerceklesmis oldu. Hatirlayalim; Brent tipi petrolde %6, ons altinda ise benzer
sekilde yine %6’lik deger artislari s6z konusu oldu. ABD’de daha az regiilasyonlar
esliginde piyasa dostu bir dénemin olacadi fikri hisseleri desteklerken, small cap
grubunda Russell 2000 endeksi Cuma giiniinii %1.8, haftayr ise %4.5 ile
sonlandirdi. Dow Jones endeksinde bankalarin katkisi yukari yénlii harekette etkili
olurken, KBW banka endeksi haftanin son islem giiniinde %1.56, Kasim’da %13,
4C’de ise %20 artis gbsterdi. KBW detayini neden paylastigimizi da acgiklayalim:
BIST 100°de banka adirligi %17’lerde ve bir siiredir olasi yukari yénlii déniis icin
XBANK’in devreye girmesi gerektidi seklinde fikir beyan ediyoruz. TCMB’nin faiz
indirim siirecine girecedini isaret etmesinin hemen éncesi ve sonrasinda XBANK
agirhdi fazlasiyla hissediliyor. Gectigimiz_hafta endeks, %7.53 yiikselisle iiciincii
haftayr da artida tamamladi. Bu, Agustos’tan bu yana ilk kez siire agisindan en
uzun dénemi isaret ediyor. Gii¢c kazanimi var. Dis cephedeki sektér edilimi/talebi
bu gibi dipten déniis ve hikaye arayisi siireclerinde etkili olabilir.

ABD’de Hazine Bakani olarak Scott Bessent ismi duyuruldu. Hedge fon yéneticisi
kariyeri olan Bessent, piyasalarin bildigi isim olmasi nedeniyle “piyasa dostu” etki
yaratti. Bu sabah spot Asya ve vadeli endekslerdeki pozitif gériintiiniin kaynadi
kendisi. Dolar endeksi Cuma giinii 108.07’yi, EURUSD ise 1.0335’i test ederken,
her ikisi de bu sabah sirasiyla 106.90 ve 1.0470’lerde islem gériiyor. Yani, USD
acisindan zayiflama var. ABD’de Siikran Giinii tatili nedeniyle kisa hafta olacak.
islem aktivitesi ve risk alma istahinda zayiflama bekleriz.

Yurt icinde ise TCMB beklentieri etkili oluyor. Kiiresel USD hareketine ve carry
trade cikisina olabilen en dengeli sekilde tepki vermeye ¢alisan TCMB, gegtigimiz
hafta liranin %-0.38 ile haftalik performans sergilemesine zemin hazirladi.
Nispeten dodgru bir yaklasim. Global hareketler karsisinda lira, dezenflasyon
siirecinde sapmaya udratmayan _sekilde trade etmeli. Piyasa kosullari _da
gozetilerek. 2y vadeli TL gésterge tahvilin faizi -212bp ile haftayi kapatirken, son
2 haftada -249bp geri ¢ekildi. Yani, faizin _maliyeti ikincil piyasada 6nden
fivatlamaya girdi. 1 trilyon liranin (izerinde para piyasasi fonlarina getirilen %10
DIBS alim zorunlulugu bu haftanin en popiiler tartisma bashdi olmaya aday.
Karar icin Subat’a dek siire tanindi. Genel olarak risk alma istahindaki_artisin
devamini bekliyoruz. Temkinli-iyimser kalir durusumuzda dedisiklik yok. Su detay
mutlak surette gézetilmeli: seri sekilde faiz indirim ddénglisii icerisine girmeme
ihtimalimiz _bize gére son derece yiiksek. Daha ziyade aylik enflasyon
momentumu gézetilirken, yillik enflasyona gére “teknik ayarlamalar” yapilacak.
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Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler, Deniz Yatirrm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, givenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir ve higbir sekilde, alis veya satis yapilmasi yoniinde yonlendirme olarak degerlendiriimemelidir. Deniz Yatirim, bu bilgilerin
dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak
hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk okuyucularin
kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhsligindan Deniz Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz Yatirnm ve DenizBank
Finansal Hizmetler Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta icerisinde yer alan bilgiler dolayisiyla ortaya
¢ikabilecek, dogrudan veya dolayl zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler sermaye piyasasi aracina yonelik
bir yatinm tavsiyesi, alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatirm danismanhg kapsaminda yer almamaktadir. Yatinm
Danismanligi hizmeti; yetkili kuruluglar tarafindan imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi gergevesinde kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin hicbir bolimi Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S.nin yazili izni olmadan
¢ogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz.
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