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Sabah Stratejisi
Neleri takip ediyoruz?

istanbul’dan giinaydin,

“Trump trade” temasi y6n arayisi icerisinde. S&P 500 endeksinde segimler sonrasi
elde edilen primlerin yarisi geri verilmis durumda. 5700’lerde baslayan yiikselis
hareketi 6000 puan bélgesi lizerine tasinirken, Cuma kapanisi itibariyla 5870
puan seviyesinde karsimiza ¢ikmakta. Endeks, haftalik %2 kayipla 2 ayin en kétii
performansinda. Teknoloji sinifinin temsilcisi Nasdaq ise %3 diisiis gdosterdi ve
6 Eyliil’den bu yana en zayif pozisyonda takip edilidi. Nominal ve reel faizlerin
haftalik bazda yiikselis géstermesi hem Fed’e dair beklentilerin dodal bir sonucu
hem de yansimasi. Amerikan dolarindaki genele yayilir yiikselis yedinci giinde de
takip edilirken, 107 sinirindaki endeks, karsisindaki ¢aprazlarin tamamini
zorluyor. Ons altin %5’e yakin deder kaybederken, Brent tipi petrolde ise geri

cekilme %4 oldu.

Global hisse senetleri %2’nin tzerinde zayiflarken, ABD harig sepeti %-3 ile takip
ettik. Bu, Agustos 2013’ten bu yana en kéti haftalik performans anlamina
geliyor. GOU sepetini ise %5’e yakin deder kaybinda izledik. Bu esnada lokal
varliklarda XBANK énderliginde dipten déniis-toparlanma ¢abasi-tepki ylikselisi
licgeninde bir egilim séz konusu. Bankacilik sektériindeki %6’y1 asan prim,
XU100’iin %2’nin iizerinde deder kazanmasina zemin hazirladi. Ote yandan genel
GOU bakis acisindaki riskten kacis istedi iilkelerdeki yerel para birimi cinsinden
tahvil _faizlerinde yukari _yénlii _baski _kurarken, benzer edilim eurobond
faizlerinde de gézlenmekte. ilerleyen siirecte, 20 Ocak’taki gérev devrini takiben,
cok daha zorlu kosullarin, éngériilebilirlik azalisi destekli gecerli olmasini bekleriz.
Bunun da “paranin gelismis lilkelerde ve bilhassa ABD’de sikisma riski” tasididini
hatirlatmakta fayda gériiyoruz.

Yeni haftada yerel varliklar agisindan en 6nemli giindem maddesi Persembe giinii
gerceklestirilecek olan PPK toplantisi. Son Enflasyon Raporu sunumu sonrasinda
olasi faiz indirimi siireci baslangici icin beklentiler ve tartismalar yeniden artis
gdsterdidi icin, resmi bir ydnlendirme ve yol haritasi ihtiyaci oldudu asikar.
Bu nedenle toplanti “her ne kadar politika faizinde adim atilmasi séz konusu
olmasa da” iletisim agisindan ciddi anlamda éne cikiyor.

BIST 100’iin 55 qlinliik hareketli ortalamasini yeniden gecmis olmasini gectigimiz
hafta icerisinde memnuniyetle karsiladidimizi bircok kez dile getirmistik. Bu, kisa
vadeli _islemler agisindan _momentum kazanimi _demek. XBANK katkisinin
potansiyel 9700 hareketi/diren¢ denemesi agisindan  kritik  oldugunu
degerlendiriyoruz. %17’yve ulasan sektér payi, endeksin her iki ydndeki
hareketlerinde énemli bir rol listleniyor.
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Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler, Deniz Yatirrm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, givenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir ve higbir sekilde, alis veya satis yapilmasi yoniinde yonlendirme olarak degerlendirilmemelidir. Deniz Yatirim, bu bilgilerin
dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak
hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk okuyucularin
kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlisligindan Deniz Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz Yatirim ve DenizBank
Finansal Hizmetler Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta igerisinde yer alan bilgiler dolayisiyla ortaya
¢ikabilecek, dogrudan veya dolayl zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler sermaye piyasasi aracina yonelik
bir yatinm tavsiyesi, alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatirm danismanhg kapsaminda yer almamaktadir. Yatirim
Danismanligl hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi gergevesinde kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin hicbir bolimi Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S.’nin yazili izni olmadan
¢ogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz.
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