- DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA
DGI‘IZYCII'I I'lm % TURKIYE | SABAH STRATEJISi

Orkun Godek +90 212 348 5160
Orkun.Godek @denizbank.com

28.11.2024 08:44

Sabah Stratejisi
Neleri takip ediyoruz?

istanbul’dan giinaydin,

Hafta ortasi islemlerinde, Siikran Giinii tatilinin hemen &ncesinde, ABD
piyasalarinda teknoloji sinifindaki satis baskisi ve S&P 500°iin 7 giinliik rallisine
ara vermesi takip edildi. Siirpriz olmayacak ve daha dénce de bahsettigimiz
sekilde, ABD piyasalarinda islem hacimleri azalis gésterirken, son 1 ay
ortalamalarinin %20 gerisinde egilimler gézlendi. Amerikan dolari global capta
tatil etkisinin de katkisiyla %1’e yakin gerilerken, tahvil faizlerinde ise kisa ve uzun
vadeliler es zamanl diisiis gdsterdiler. 10y ABD tahvilinin faizi, Secilmis Baskan
Trump dbénemi icerisindeki en diisiik seviyesinde trade ediyor. Bu sabah spot Asya
ve vadeli endekslerdeki gériintiiler yatay-pozitif. Cin tarafi ise negatif yénlii
ayrisiyor. Biden y6netiminin gérevi devretmeden, en ge¢ gelecek hafta icerisinde,
Cin’e yénelik ¢ip konusunda yeni adimlari devreye alacagi beklentisi Cin hisse
senetlerini baskiliyor. Bu arada, gectigimiz hafta gelismekte olan iilkelerdeki hisse
senedi fonlarindan JPMorgan hesaplamalarina gére 6.6 milyar dolar cikis
oldudunu, bir énceki hafta da bu rakamin -4.9 milyar dolar seviyesinde
gerceklestigini ekleyelim. Bu, Mart 2020’den bu yana haftalik bazda gerceklesen
en yiiksek ikinci ¢ikis edilimi_anlamina geliyor. Elbette ki ana ¢ikis ydneticisi
konumundaki bélge, Japonya haricindeki Asya. Tayvan, Hindistan, Kore gibi
isimler listenin ilk siralarinda kendilerine yer buluyorlar. Bu edilim bizim
acimizdan siirpriz dedil. Genel GOU yaklasimimizi sabah raporlarimizi yakindan
takip edenler iyi biliyorlar. 2025 icin en biiyiik risk, hala daha, biiyiik paranin ABD
sinirlarinda takili kalmasi. Kisa vadede ise ABD tahvil faizlerindeki geri cekilme yil
sonu rallisi egilimini destekleyebilir. Genel olarak Ocak ayindaki tatil déniislerinin
ardindan da pozitif tepkiler takip edilir. Bunun da oyun plani icerisinde yer almasi
fayda sadlayacaktir. S6z konusu plana yerel varliklar da dahil.

Yurt icine déndiigiimiizde, hisse senetleri piyasasinda diin sabah dem
vurdugumuz islem hacmi artisi egilimi devam ediyor. BIST 100°de 4 milyar adet
seviyesine yakin hacim gerceklesti. lyi rakam. Bankacilik sektérii hisseleri genel
olumlu havada rol iistlenme pozisyonlarini muhafaza ediyorlar. Endeks ise, yine
diin sabah sesli diisiindiigiimiiz iizere, teknik agidan yakindan izlenen énemli
ortalamalara yakin seyrediyor. Diin, 200 giinliik ortalama gecilmek lizere test
edildi ve fakat basarisiz olundu. 5 giinliik ortalamanin hala daha (izerindeyiz ve
kisa vadeli momentumda bozulma emaresi yok. Uzun vadeli ortalamayi gecmekte
basarili_olunabilirse, 9700-10000 bandina gecilmesi _bizim ac¢imizdan sasirtici
olmaz. Muhtemelen, dis konjonktiir de destekleyici konumda kaldik¢a, daha
iyimser bir yil sonu_kapanisi_gerceklesebilir. Carsamba giiniine ait notumuzda
savunma sanayi ve 6zelinde ASELS’den bahsetmistik. Bu sabah da HTTBT ve
BIGCH icin kisa bir hatirlatma yapmak istiyoruz. HTTBT, halka arzdan sonraki kisa
stirede _kurumsal durusu, déviz_bazli _gelir _yapisi _ve alaninda uluslararasi
rakiplerini zorlamasi ile dikkat cekiyor. Diin, bedelsiz sermaye artisi siirecini de
tamamladi, katiim endeksine dahil _oldu. Model Portféyiimiizde tasiyor ve
bedenmeye devam ediyoruz. BIGCH ise, yine bulundudu sektér itibariyla halka
acik _konumdaki tek sirket. Zorlu 2024 kosullarinda finansallarini _basari ile
yOnettigi _kanaatindeyiz. 3C bilanco performansini _da bedenmistik. Ancak,
maalesef finansal yapisi dlcedinde fiyatlanmakta glicliik cekiyor.
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Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler, Deniz Yatirrm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, givenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir ve higbir sekilde, alis veya satis yapilmasi yoniinde yonlendirme olarak degerlendiriimemelidir. Deniz Yatirim, bu bilgilerin
dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak
hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk okuyucularin
kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhsligindan Deniz Yatirim hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz Yatirim ve DenizBank
Finansal Hizmetler Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta igerisinde yer alan bilgiler dolayisiyla ortaya
¢ikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler sermaye piyasasi aracina yonelik
bir yatinm tavsiyesi, alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatirm danismanhg kapsaminda yer almamaktadir. Yatirim
Danismanligi hizmeti; yetkili kuruluglar tarafindan imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi gergevesinde kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin hicbir bolimi Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadan
¢ogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz.
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