- DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA
DGI‘IZYCII'I I'lm % TURKIYE | SABAH STRATEJISi

Orkun Godek +90 212 348 5160
Orkun.Godek @denizbank.com

27.11.2024 08:40

Sabah Stratejisi
Neleri takip ediyoruz?

istanbul’dan giinaydin,

“Trump_trade”+yil _sonu _rallisi+risk algisini_koruma istedgi temalari_etrafinda
sekillenen genel piyasa yaklasimi, belirli kisa siireli dinlenmeler esliginde genel
olarak patikasinda yoluna devam ediyor. Diin gerceklesen kapanis ile birlikte
S&P 500 endeksinde 2024’teki 52.rekor takip edildi. Yine endeksin son 7 giiniin
tamaminda pozitif kapanis gergeklestirdigini de ekleyelim. Bizim buradaki
diisiincemizde herhangi bir degisiklik yok: ABD varliklari tizerinden sekillenen risk
alma _istahinin _kisith _bir _grup ile _kalma riski tasidigini _dederlendiriyoruz.
ABD disindaki varlik siniflarinin 2025 performansi sanilandan cok daha zorlu ve
volatil gerceklesebilir.

Amerikan dolarinda heniiz zayiflama yok. DXY, 107 sinirina yakin seyrediyor.
Keza tahvil faizleri de yatay. Bir 6nceki giin gelen alimlar diin sinirli kaldilar.
FOMC tutanaklarindan ¢cikan mesajlar da daha dengeli ve belki belirli araliklarda
durma riski _tasidigini _diisiindiigiimiiz_bir Fed gériintiisiinii _teyit ediyor.
Giizel haberler de var. ABD ve Fransa’nin girisimleri “simdilik” sonug verdi ve Israil
ile Liibnan arasinda 60 giinliik ateskes ilan edildi. Béylece Biden y6netimi Ocak
ortasindaki gérev devrinden hemen énce nihayet bélgeye dair somut bir adim
atabildi. Baskan Biden’in agiklamasinda israil-Hamas arasindaki olasi ateskes
cabalari icin de Misir, Tiirkiye ve Katar’in katiimiyla ayri bir siire¢ isledigi de
belirtildi. Dileriz o tarafta da nihai sonuca ulasilir. Bélgenin yeni yila daha sakin
bir ortamda girmesi _insani_boyutu bir yana, Tiirk lirasi cinsinden dederlenen
varliklar_acisindan _da_kuskusuz olumlu. Ozellikle negatif yansimalari oldudu
siirecleri hatirlamaktan zarar gelmez.

Diin BIST cephesinde kismen yorulma, daha dodrusu énemli diren¢ noktalarina
gelinmesi_nedeniyle “mini sorgulama” ve “sonrasi_icin cevap arayisi” isaretleri
belirdi. islem hacmine adet bazinda bakmayi sevdigimiz ve énemsedigimiz igin
buradaki degisimde ise 3.4 milyar adet diizeyini takip ettigimizi belirtelim.
Hic¢ fena degil. XBANK’in dalgali seyrettidi giinde, bizim de bedendidimiz ve uzun
zamandir _dile getirdigimiz_sektérlerden olan sigortadaki oyuncularin devreye
qirdidini gérdiik. Endeks 100’de 39 iiye deger kazanimi saglayabilirken, 57’si geri
cekilme ile giinii sonlandirdi. Birincil énceligimiz olmasa da teknik gériintiiyii de
takip _etmeye calisiyoruz. 100 ve 200 giinliik _hareketli ortalamalara gelinmis
olmasi ve dip seviyeden %13’liik yiikselis gerceklesmesi “kismen sakinleme istegi”
dodurabilir. Onemli bir karar asamasi. Gecilecek momentum sadlanabilirse eder
9700-10000 puan aralhdinda yil kapanisini_gézettigimizi bir siiredir belirtiyoruz.
Olasihiginda artis gériiriiz. Diger yandan Arastirma kapsamimizdaki sirketlerle yil
kapanisi 6ncesindeki goériisme trafigimizi yeniden artirdigimizi da ekleyelim.
Uzun bir siiredir, 1.5 yildir, savunma sektérii ve 6zelinde ASELS’i bedendidimizi ve
“is akisindaki farklilasmayi” dikkate deder buldugumuzu sik sik dile getiriyoruz.
Dénaqlisel Portféyiimiizde tasidigimiz Sirket’in son ceyrekte marjlarinda bir miktar
iyilesme ve sinirli borg artisi éngériisiine sahibiz. Ayrica, yilin son geyredinin her
zaman icin ASELS ézelinde en iyi momentuma sahne oldugunu da ekleyelim.
Alternatif arayanlar icin hatirlatmak istedik. Bununla birlikte; banka, sigorta,
holding, perakende ve havacilik sektérlerinden yana durusumuzu da koruyoruz.
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Yasal Uyari

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler, Deniz Yatirrm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, givenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir ve higbir sekilde, alis veya satis yapilmasi yoniinde yonlendirme olarak degerlendiriimemelidir. Deniz Yatirim, bu bilgilerin
dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak
hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk okuyucularin
kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlisligindan Deniz Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz Yatirim ve DenizBank
Finansal Hizmetler Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta igerisinde yer alan bilgiler dolayisiyla ortaya
¢ikabilecek, dogrudan veya dolayl zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler sermaye piyasasi aracina yonelik
bir yatinm tavsiyesi, alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatinm danismanligi kapsaminda yer almamaktadir. Yatirm
Danismanligi hizmeti; yetkili kuruluglar tarafindan imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi gergevesinde kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin hicbir bolimi Deniz Yatirinm Menkul Kiymetler A.S.’nin yazili izni olmadan
¢ogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz.
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