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Sabah Stratejisi
Neleri takip ediyoruz?

istanbul’dan giinaydin,

Genel ve yerel risk alma istahini bélgeye has jeopolitik riskler etkilemeye devam
ediyor. ABD’nin Ukrayna’ya verdigi iznin ardindan kullanilan ilk balistik fiizeyi
takiben benzer sekilde diin de ingiltere’ye ait bir dider fiizenin Rus topraklarina
yénelik saldirnda kullanildigi seklinde haber akisi yakindan izlendi. Giiniin ikinci
yarisinda takip edilen gelisme, Avrupa varliklarini ve &zellikle de Tiirk hisse
senetlerini _etkilerken, qiin _sonu kapanisinda bizim disimizdaki diger liyelerde
O6nemli bir hasar yaratmadi. Dolar endeksi %0.45 yiikselisle takip edilirken,
EURUSD paritesi ise 1.0550 bélgesi etrafinda dalgalandi. Bu sabah spot Asya
islemleri ve vadeli endeksler genel olarak saticili. Takip edilen 2 6nemli baslik s6z
konusu: beklentileri karsilayamayan Nvidia bilangcosu ve Adani Group ile ilgili
haber akisi ve buna paralel planladigi borclanmay! gerceklestirememis olmasi.
Nvidia ise ge¢ islemlerde %2’ye yakin deder kaybederken, bu sabah vadeli Nasdagq
islemleri %-0.3 civarinda karsimiza ¢ikmakta.

Hafta ortasinda Tirk lirasi USD karsisinda %0.03’liik sinirli yiikselisle giini
tamamladi. Burada kismen TCMB’nin devam ettidini diisiindiigiimiiz carry
cikisina karsi arz yénlii pozisyona gecmesinin etkisi olabilir. Bununla birlikte, genel
EMEFX sepetinin ise Dogu Avrupa para birimleri énderliginde USD karsisinda zayif
konumda trade ettigi notunu diiselim. Ancak, bunun aksine, EURUSD paritesi
hareketi kaynakli _acilan alanla birlikte, EUR karsisinda da Dodu Avrupa ve
Gliney Kore para birimleri hari¢c deder kazanimlari oldugu ayrintisini_belirtelim.
Yani, liranin sepet performansi da diin hi¢ fena dedildi. TCMB’nin bu gibi kisa
vadeli portféy akimlarinin ¢ikis gésterdigi dénemlerde satici tarafa yakin
dénem érnekleri 6lcegi ve amacinda olmasa da ge¢mesinden su asamada
rahatsizlik duymuyoruz. Zira mevcut FX piyasasi kosullari geregince TCMB arzi
saglayan pozisyonda yer aliyor. Burada yakin gelecekte de 6nemli bir degisiklik
olmasi beklentisi ve diisiincesinde degiliz.

Bugiin yurt icindeki en 6nemli giindem maddesi TCMB’nin gerceklestirecedi PPK
toplantisi olacak. Beklentimiz, sayet Aralik’ta, yil bitiminden hemen énce, politika
faizinde asadi yénlii bir adim atilacak ise, mutlak surette PPK metni nezdinde
resmi iletisimin kurulmaya baslanmasi. Bir siiredir sik sik belirttigimiz iizere, buna,
tim kesimlerin yol haritasi amaciyla ihtiyaci var. Tiirk hisse senetlerinin ciddi
anlamda sikisma pozisyonunda oldugunu diisiinmeye devam ediyoruz.
Yeni likidite ve hikaye ihtiyaci yiikselis denemelerinin trend gseklinde
déniisiimiine engel oluyor. Bu nedenle kisa vadede TCMB disinda énemli bir
“destekleyici yakit” bulmakta giigliik ¢ekiyoruz. Paydaslarin da bu sekilde
diisiindiigii kanaatindeyiz ki fiyatlama davranislari bu diisiincemizi fazlasiyla
teyit ediyor. 5 Kasim’da ABD segimlerini takiben baslayan ve 14 Kasim’a dek
devam eden slirecte %9.3 yiikselen BIST 100 endeksi, 14-20 Kasim arasinda ise
%4.1 geriledi. Yani nette ABD secimlerinden bu yana olusan etki %4.79 yiikselis.
Yine bu slirecte 250 giin hareketli ortalama etrafindaki “flért etme” durumu ise
bir kez daha terse dénmiis halde ve endeks 22 giinliik ortalamasina son derece
yakin seyrediyor. Test edilmesi ya da asagiya sarkmasi durumunda satis baskisi
hizlanacaktir.
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Yasal Uyari

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler, Deniz Yatirrm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, givenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir ve higbir sekilde, alis veya satis yapilmasi yoniinde yonlendirme olarak degerlendiriimemelidir. Deniz Yatirim, bu bilgilerin
dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak
hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk okuyucularin
kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhsligindan Deniz Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz Yatirnm ve DenizBank
Finansal Hizmetler Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta igerisinde yer alan bilgiler dolayisiyla ortaya
¢ikabilecek, dogrudan veya dolayl zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler sermaye piyasasi aracina yonelik
bir yatinm tavsiyesi, alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatirnm danismanligi kapsaminda yer almamaktadir. Yatirm
Danismanligi hizmeti; yetkili kuruluglar tarafindan imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi gergevesinde kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin hicbir bélimi Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S.nin yazili izni olmadan
¢ogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz.
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