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Sabah Stratejisi
Neleri takip ediyoruz?

istanbul’dan giinaydin,

Zayif Amerikan dolari temasi, global fiyatlamalarin tamamini siddetle etkilemeye
devam ediyor. En ¢ok da ¢apraz islemlerde yer alan finansal varlklari.
Geride kalan giin icerisinde ons altin farkli diger etkenlerin de katkisiyla,
s6z konusu temadan aldigi destekle, $3700 seviyesini test ederken, giinliik
kapanisini 53689 ile son derece yakin bir noktada gerceklestirdi. Benzer sekilde
EURUSD paritesi 2021’den bu yana en yliksek seviyesine ulasirken, bu sabah Asya
islemlerinde 1.1850°de karsimiza ¢ikmakta. Haftalik parite grafigi bizi, Eyliil 2021
fivatlamalarina tasimis durumda. CFTC’nin agikladigi son giincel veri olan 9 Eyliil
haftasi islemleri, spekiilatérlerin gercgeklestirdigi pozisyonlanmalardaki toplam
short USD rakamini 7.2 milyar dolar olarak isaret etmekte.

Sabah notumuzun giris kisminda bahsettigimiz USD temasi, G10 para
birimlerinden EMFX cephesi ve liraya dek genis yelpazede etkilesim gésteriyor.
G10 igerisindeki tiim para birimleri USD karsisinda dederlenirken, EMFX sepeti ise
%0.23 primle giinii sonlandirdi. Lira, %0.21 deder kazanirken, ikinci giinde de USD
karsisinda dederlendi. Giinliik degisim, 25 Temmuz’dan bu yana en yiiksek
seviyede gerceklesirken, iist (iste iki giin arti kapanisi TRYUSD paritesi nezdinde
en son 6-7 Adustos déneminde takip etmistik.

Yerel varliklardaki olumlu edilim devam ediyor. Lira ve cinsinden dederlenen
varliklarin i¢ siyasi giindemden siyrilabildidi ilk firsati son derece pozitif kullanmak
istemesini, yilin son ceyredi icin bir siiredir paylastigimiz dederlendirmelerimiz ile
birlikte diisiindiigiimiizde, destekler nitelikte bulmaya devam ediyoruz. BIST 100
endeksi, yiiksek teminat tamamlama c¢agrisinin sagladigi ek momentum ile
birlikte, TL bazl giinliik kapanisinda %1.66 yiikselirken, USD bazli ise diin isaret
ettigimiz arahk olan S270 seviyesinde takip edildi. Son diistis siirecinde, 2 Eyliil
acilisinda endeks $274 seviyesinde giine baslarken, kapanisi ise $258’da
gerceklestirmisti. Beklentimiz, diin de paylastiimiz iizere, $270-280 aralidinda
islemlerin yogunlasmasi.

Bu aksam bize gére zaman dilimi icerisinde, Fed’i takip edecediz. Faiz indirim
stireci yeniden devreye girecek. Futures fiyatlamasi, Aralik 2025 itibariyla federal
fonlama oraninin %3.648’e gerilemesi. Fed’in paylasacadi makro projeksiyonlari
ve ekonomiye dair degerlendirmelerini yakindan izleyecegiz.

Son bir _not olarak da yine Tiirk hisse senetlerine deginmek istiyoruz. KAP’a
yapilan aciklamalar ile, ASTOR ve VAKBN’de yabanci kurumsal yatirimcilara
yOnelik hisse satis_haberlerini _takip ettik. S6z konusu ag¢iklamalari, iilke risk
priminin 246bp seviyesine gerileyerek 19 Subat’tan bu yana en dlisiik noktalarda
fiyatlandigi bu dénemde, yabanci kurumsallarin hisse senetlerine olan ilgisi
lizerinden olumlu okuyoruz. Bilhassa VAKBN’de gerceklesen _islemin,
halka aciklik _oranini__artirmasi, _likiditeyi destekleyecek olmasi, _bankacilik
sektériine devam eden yabanci ilgisi ve ézellikle kurumsallarin kamu bankalarina
yOnelik ilgisi basliklari iizerinden son derece olumlu buluyoruz.
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Yasal Uyani

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler, Deniz Yatirrm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir ve higbir sekilde, alis veya satis yapilmasi yoniinde yonlendirme olarak degerlendirilmemelidir. Deniz Yatirim, bu bilgilerin
dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak
hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk okuyucularin
kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhsligindan Deniz Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz Yatirim ve DenizBank
Finansal Hizmetler Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta icerisinde yer alan bilgiler dolayisiyla ortaya
¢ikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler sermaye piyasasi aracina yonelik
bir yatinm tavsiyesi, alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatinm danismanligi kapsaminda yer almamaktadir. Yatirnm
Danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ercevesinde kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin hicbir bélimi Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S.nin yazili izni olmadan
¢ogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz.
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