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Sabah Stratejisi
Neleri takip ediyoruz?

istanbul’dan giinaydin,

Hafta ortasi islemlerinde global risk istahinin zayifladigi ve Amerikan dolarina
olan talebin devam ettidi bir ortam s6z konusu. ABD secimlerinin hemen éncesi ve
devamindaki siirecte paylastigimiz “temkin” zeminli diistincelerimizde hicbir
degisiklik bulunmuyor. “Trump trade” temasinin yurt disi ve yurt ici varliklarda
ayrismasini, bu ayrismanin da her grup icerisinde bir tur daha farklilasarak yoluna
devam etmesini su asamada en olasi senaryo olarak dederlendiriyoruz. Daha net
bir ifade ile, “ezbere fiyatlama stratejisi olusturma” yaklasimi son derece hatali
olabilir. Belirsizlik artisinin _bir sekilde masada kalmaya devam edecedi bir
dénemin esiginde olabiliriz. Secilmis Baskan Trump’in yénetim kadrosu da yavas
yavas sekilleniyor. Bizim ag¢imizdan Ulusal Giivenlik Danismani ve Disisleri
kadrolari listenin ilk sirasinda bakilacaklar arasinda yer aliyor. Tiirkiye ile ABD’nin
son 10 yildaki sorunlu basliklari ne 6icekte cézecekleri konusu dodgal olarak yerel
varliklara da yansima gésterecek. izleyecediz.

Geride kalan giinde global hisse senetlerinin genele yayilir sekilde deger kaybi s6z
konusuydu. Kiireselde 5 giin sonra %1’e yakin geri ¢ekilme gergeklesirken,
gelismekte olan lilke varliklari ise %2’lik diistisle 8 Ekim tarihinden bu yana en
ciddi zayiflamayi sergilediler. Benzer sekilde gésterge Tiirkiye endeksi de %-0.68
ile trade etti ve 4 giin sonra negatif tarafa gecis yapti. ABD’de tahvil faizlerinin
tatilden yiikselis ile geri déniis yapmasi, bunu da bugiin aciklanacak olan
enflasyon verilerinin _hemen éncesinde siirdiirmesini _not etmek gerektigi
kanaatindeyiz. Kapanis islemleri nezdinde 2y vadelide +9bp, 10y vadelide ise
+12bp’lik gelismeler séz konusu. Traderlarin Fed’e dair faiz indirim beklentileri de
asadi yénde revize oluyor. Son noktada Haziran’a dek sadece 2 faiz indirimi
beklentisine _kaymis durumdayiz. Dolar endeksi son 2 yilin yiiksedinde
seyrederken, EURUSD paritesi ise 1 yilin diisiigiinde. Hatirlatalim: Avrupa’nin ABD
secimlerine olabilecek en kétii pozisyonda yakalandidini ve bunun dodal olarak
Tiirkive acisindan da_riskler barindirdidini_bir siiredir yiiksek sesle tartismaya
calisiyoruz. EUR’nun zayiflamasi, Avrupa’da i¢ talebin zayif seyretmesi ve daha da
zayiflama riski barindirmasi, artmasi muhtemel belirsizliklerin AB lzerinde ciddi
bir gélge olusturmasi ve tiim bunlarin neticesinde Tiirkiye’de ihracatin negatif
etkilenme potansiyeli tasimasi géz ardi edilemeyecek basliklar.

Zaten hep béyle olmustur: yatirimci psikolojisi cogunlukla “inanmak istedikleriniz”
tizerinden sekillenir. Pandemi sonrasi yeniden dizayn olan ve hizli sekilde biiyiime
gdsteren Tiirk sermaye piyasalarina geng yatirimcilarin da katihm saglamasi ve
bu siireci ciddi bir boda piyasasinda yapmalari BISTteki yon seyrine paralel olasi
vade problemlerini de siklikla 6ne ¢ikariyor. Buna “fiyatlama _miyopu” demeyi
dodru buluyoruz. Yatirrm konusunda vadelerin _karismamasi_gerekiyor. Sadece
sirket finansallari dedil, makro cercevenin ve dis gelismelerin de hesap icerisine
dahil _edilmesi _gerekiyor. Hali hazirda alternatif getiriler BIST’e rakip olmaya
devam ediyor. Bu, faiz indirim dénglisiine girildiginde de kayda deger bir siire
daha etkisini koruyacak. Zira temkinli bir faiz indirim siireci beklentisi neredeyse
konsenstis. Net/net kisa vadeli islemler acisindan “temkinli_iyimser” kalmaya
devam ediyoruz. Ancak, 2025 icin diisiincelerimizi heniit sekillendirebilmis dediliz.
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Yasal Uyari

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler, Deniz Yatirrm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, givenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir ve higbir sekilde, alis veya satis yapilmasi yoniinde yonlendirme olarak degerlendiriimemelidir. Deniz Yatirim, bu bilgilerin
dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak
hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk okuyucularin
kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlisligindan Deniz Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz Yatirim ve DenizBank
Finansal Hizmetler Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta igerisinde yer alan bilgiler dolayisiyla ortaya
¢ikabilecek, dogrudan veya dolayl zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler sermaye piyasasi aracina yonelik
bir yatinm tavsiyesi, alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatirm danismanhg kapsaminda yer almamaktadir. Yatirim
Danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ercevesinde kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin hicbir bolimi Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S.’nin yazili izni olmadan
¢ogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz.
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