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Hisse Verileri

Bloomberg Hisse Kodu SAHOL
Mevcut Fiyat (TL) 81.35
Hedef Fiyat (TL) 148.40
Getiri Potansiyeli (%) 82.4%
Son 12 Ay Hisse Fiyat Araligi (TL) 71.70 105.98
3 Aylik Ortalama Hacim (mIn TL) 2,497
Sermaye (mlIn TL) 2,100
Pazar YildizPazar

Hisse Verileri (mIn TL)

Piyasa Degeri 170,866
Hedeflenen Piyasa Degeri 311,696
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Kaynak: Rasyonet, Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma
Fiyatlar 03 Ekim 2025 tarihi itibariyledir.
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Sabanci Holding (SAHOL TI)

Araci Kurum ve Portféy Yonetim Sirketleri
Toplantisi Notu & Genel Degerlendirme

Sabanci Holding 3 Ekim 2025 tarihinde iist yénetiminin de katildigi ve
Holding’in stratejik yonelim ve gelecekteki dnceliklerinin paylasildigi “Araci
Kurum ve Portfoy Yonetim Sirketleri Toplantisi” diizenledi. S6z konusu
toplantidan derledigimiz 6nemli notlar asagida yer almaktadir.

m Sabanci Holding’in stratejisi “siirdiiriilebilir, dijital ve 6lgceklenebilir” seklinde

devam ederken, bu stratejisi cergevesinde iskollarindaki donisim ve

yatirimlar da siirdUrilmektedir.

m Sabanci Holding planlamasinda getiri odakh bliyiime {zerinde dururken,
blylUme kriterleri su sekilde siralaniyor;

v’ Portféyle sektérler cografyalarda

odaklanilmasi,

uyumlu,  yakin veya yatirrma

v’ Getiri potansiyeli yiiksek yeni is alanlarina odaklanilmasi (azinlik ortakhk
opsiyonu da s6z konusu olabilir),

v’ “Distressed (sikintih)” varlik firsatlarinin degerlendirilmesi,
v’ Tiirkiye ve gelismis iilke pazarlarindaki firsatlarin dederlendirilmesi,

v’ Daha yiiksek ¢arpanlara sahip belirli sektérlerde Slceklenebilir sirketlere
odaklanilmasi,

v’ Yatinmlarda daha yiiksek getirinin hedeflenmesi,

»IRR > WACC + %2 ile %4 arasi (6nceki %1 ile %3 arasi)
v’ Kaynaklarin etkin kullanimi,

» Net aktif degere oranla borg kapasitesi

» Net bor¢ / FAVOK (1) < 2x.

m Gergeklestirilen sunumda, 2025 yilinin 6 aylik finansallari da hatirlatilirken,
6A25'te Holding, sirasiyla yillik %1 azahsla 317,2 milyar TL banka disi ve %8
artisla 397,0 milyar TL banka olmak Uzere toplamda yillik %4 artigla 714,1
milyar TL kombine gelir elde ederken, sirasiyla yillik %17 artisla 38,8 milyar TL
banka disi ve %25 azalisla 37,7 milyar TL banka olmak tizere toplamda yillik %8
daralma ile 76,5 milyar TL kombine FAVOK kaydetti. Ancak, banka disi FAVOK
marjindaki iyilesmenin altini cizmek isteriz. 6A24’teki %10,3 seviyesinden
6A25’te %12,2 seviyesine yiikseldi. Konsolide net zarar ise 6A24’te 10,3
milyar TL (banka disi: -4,2 milyar TL, banka: -6,1 milyar TL) iken 6A25’te 1,4
milyar TL (banka disi: -0,8 milyar TL, banka: -0,6 milyar TL) oldu. 3¢25
finansallarina iliskin olarak ise heniiz herhangi bir 6ngorii paylasilmazken, biz

de tahminlerimiz netlesince paylasiyor olacagiz.
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece yer alan bilgilere burada dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir.



SABANCI HOLDING (SAHOL TI)

m Sabanci Holding CEQ'su Kivang Zaimler, toplantidaki sunumunda dnemli mesajlar da verdi. Holding'in hem operasyonel hem de

finansal anlamda bir adim daha 6teye tasinmasi icin derin analizler yapilirken, diinyadaki benzerleri ile karsilastirdiklari, gelir
biyiimesi (USD bazinda) ve FAVOK marji agisindan benzerlerinin belirgin sekilde éniinde oldugu, ancak, net kar marji ve 6zkaynak
karlilig agisindan geride kaldigi ifade edilirken, mevcut operasyonlarin gézden gegirildigi, daha yiiksek 6zkaynak karliligi
saglayacak islere odaklanilacagi ve konsolide karhlik iizerinde baski yaratan operasyonlardan cikis yapilabilecegi mesaji verildi.

Halka acik istiraklerin finansallarindan derledigimiz verilere gére, 6zkaynak karliliklari sirasiyla Akbank'in %20,1, Agesa'nin %68,
Aksigorta'nin %43, Brisa'nin %-1,8, Kordsa'nin %-10,5, Akcansa'nin %5,0, Cimsa'nin %6,5, Enerjisa Enerji'nin %-2,3, Teknosa'nin %-
104,9, Carrefoursa'nin da %-311,6 seviyesinde bulunuyor. Bu dogrultuda, diisiincemiz, diisiik 6zkaynak karhligina ek olarak

Holding'in yabanci para ciro ve regiilasyonu gérece az olan pazar/sektérlere odaklanma stratejisi ¢cercevesinde ilk agamada
Carrefoursa ve Teknosa'dan gikis yapilabilecegi; mevcut durumda finansal yapisinin giiglendirilmesi amaciyla bedelli sermaye
artirnmi karari alinan Kordsa'nin operasyonlarinin iyilestirilmesine y6nelik ¢alismalarin siirdiiriilecegi, ancak, sonugsuz kalmasi
halinde bu operasyondan da ¢ikisin masaya gelebilecegi yoniinde.

» Enerjisa Uretim’in halka arz edilmesi konusunda ise, Sirket’in halka arz siireci igin hazir oldugu, ancak, zamanlamanin kesin
olmadig ifade edildi.

m Holding’in, 2024-2029 hedeflerinde herhangi bir degisiklik bulunmuyor. S6z konusu hedefleri, asagida yer alan tabloda
gorebilirsiniz.

2024-2029 hedefleri

Net aktif deger 20 milyar USD
AOSM diizeltilmis getiri +120-150 bps
Yatirim harcamalari / ciro %15-20
Doviz cinsi gelir payi 2%30

Net borg / FAVOK <2,0x
Kapsam 1 ve 2 sera gazinin azaltilmasi* 2030'a kadar 42%
Kadin liderlerin orani 2030'a kadar 50%

Kaynak: Sabanci Holding sunumu
* 2021 yilina kiyasla

= Holding'in gegmiste %60 NAD pay! ile daha ¢ok banka agirlikli bir holding oldugu, ancak, gergeklestirilen yatirimlar sonucunda
enerji iskolunda saglanan biylme ile daha dengeli bir portféy yapisina yaklastiklari ve bu yonde adimlar atmaya devam
edeceklerinin alti gizildi. 2019'da NAD icinde %12 paya sahip olan enerji iskolunun payi 2024 yili sonunda %32've ulasti. NAD
biiylimesinin devam etmesi beklenirken, bankacilik ve finansal hizmetler ile eneriji iskollari ana alanlar olmaya devam edecek.

2019 NAD 2024 NAD 2029 Hedef NAD

g

o 5%
14%
6 milyar 10,2 milyar 20 milyar
uUsD UsD usD

® Bankacilik ve finansal hizmetler ® Malzeme teknolojileri ® Enerji ve iklim teknolojileri = Dijital = Diger

Kaynak: Deniz Yotinm Strateji ve Arastirma, Sobanci Holding sunumu
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SABANCI HOLDING (SAHOL TI)

m Son donemde yiiksek talep nedeniyle giindemde olan ve Sabanci Holding'in baslica yatirim planlarindan biri olan veri
merkezlerine yénelik yatirim istahlarinin devam ettigi belirtilirken, ABD basta olmak lzere yurt disinda yapilabilecek olasi
yatirimda 'sifir'dan yatinnm yapmaktan ziyade azinlk ortaklik seklinde de sektore giris yapabilecekleri ve s6z konusu ortakligin
sonrasindaki yeni yatirimlar igin bilgi birikimi ve deneyim saglayabilecegi vurgulandi.

m Son kapaniga gore, %53 gibi yiiksek NAD iskontosu ile islem goren SAHOL'de son donemde geri alim yapilmamasina yonelik
gelen soruya, “pay geri alim programinin devam ettigi, ancak, yakin ge¢miste %20'lere kadar gerileyen iskontonun pay geri
alimindan ziyade yatirimlar konusunda alinan kararlar ve atilan adimlarin daha etkili oldugu ve Holding'in de bu yonde
galismalarini siirdiirdiigu” seklinde cevap verildi.

m Son olarak, Holding'in 6nemli gordiga bir diger iskolu ise malzeme teknolojileri. Bu iskolunda, Akg¢ansa ve Cimsa’nin kendine
yetebilirligi Gzerinde durulurken, satin alma firsatlarina her zaman bakildigi ve 6nceligin buyik olgekli firsatlarin oldugu belirtildi.

= Genel degerlendirme: Sabanci Holding'i, gii¢lii bilang¢o yapisi, orta vadeli hedefleri, yeni ekonomiler tarafinda hizlanan yatirimlar
(enerji ve iklim teknolojileri, malzeme teknolojileri ve dijital gibi) ve kesintisiz temettii 6demesi dolayisiyla begeniyoruz. Sabanci
Holding i¢in 12-aylik hedef fiyatimiz 148,40 TL seviyesinde bulunurken, 6nerimiz de AL yoniinde. Ayrica, SAHOL hissesini 12
Mayis 2023 tarihinden bu yana Model Portféyliimizde tasidigimizi da hatirlatmak isteriz. Hisse, yilbasindan itibaren BIST 100
endeksinin %20 altinda performans sergilemistir.
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SABANCI HOLDING (SAHOL TI)

Grafiklerle Sabanci Holding

m Diizenli temettii getirisi devam ederken, saglikli bilango yapisi stratejik esneklik saglamayi siirdiiriiyor. Banka disi net
borg/FAVOK orani 1,7x ile Holding politikasi olan 2,0x’in oldukca altinda gerceklesirken; solo net nakit pozisyonu 13,3 milyar TL

oldu.

Sabanci Holding operasyonel nakit akisi (milyar TL)

80.0

70.0

60.0

50.0

40.0

30.0

20.0

10.0

0.0
2023 2024

1v25

Sabanci Holding 6zkaynak karliligi

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Sabanci Holding sunumu

Sabanci Holding kombine net finansal borg / banka disi FAVOK
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Kaynak: Deniz Yatiim Strateji ve Arastirma, Sabanci Holding sunumu
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Sabanci Holding sunumu
Sabanci Holding solo net nakit pozisyonu (milyar TL)
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Sabanci Holding sunumu
Sabanci Holding hisse basi temettii (TL)
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Sabanci Holding sunumu

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Sabanci Holding sunumu
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SAHOL yabanci islemleri

Net yabanci islemleri, SAHOL, 12 ay kiimulatif Yabanci payi | SAHOL
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arasti Bolimii Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bélimii hesaplamalari, Matriks, Rasyonet

m  Borsa istanbul (BIST) tarafindan agiklanan net yabanci islemlerine baktigimizda (son veriler 1s1i8inda), son 12 ay kiimilatifte,
SAHOL hissesinde -12 milyon dolar pozisyonlanma s6z konusudur.
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Sabanci Holding net aktif deger (NAD) tablosu

Mevcut
Hisse Fiyati / Toplam Deger

Degeienelcnten Degerleme Kat Sayisi (mn TL)

Holding Payl mn TL % of NAD Holding Payl

Banka ve Finansal Hizmetler

Akbank Piyasa Degeri 59.45 309,140 40.75% 125,975 36.3% 40.75% 213,171 42.1%
Aksigorta Piyasa Degeri 6.04 9,736 36.00% 3,505 1.0% 36.00% 6,151 1.2%
Agesa Piyasa Degeri 183.90 33,102 40.00% 13,241 3.8% 40.00% 14,885 2.9%
TOPLAM 142,720 41.2% 234,208 46.3%

Malzeme Teknolojileri

Brisa Piyasa Degeri 78.90 24,074 43.63% 10,503 3.0% 43.63% 16,587 3.3%
Kordsa Piyasa Degeri 58.60 11,399 71.11% 8,106 2.3% 71.11% 11,136 2.2%
Akgansa Piyasa Degeri 135.50 25,941 39.72% 10,304 3.0% 39.72% 15,741 3.1%
Cimsa Piyasa Degeri 43.64 41,266 54.54% 22,506 6.5% 54.54% 38,164 7.5%
Cimsa Building Solutions* Diizeltilmis Net Varlk Degeri 1.00 23,758 31.69% 7,529 2.2% 31.69% 8,767 1.7%
TOPLAM 58,949 17.0% 90,394 17.9%
Dijital

DxBV* Defter Degeri 1.00 2,700 100.00% 2,700 0.8% 100.00% 3,144 0.6%
Teknosa Piyasa Degeri 25.22 5,069 50.00% 2,535 0.7% 50.00% 3,302 0.7%
TOPLAM 5,234 1.5% 6,446 1.3%

Enerji ve iklim Teknolojileri

Enerjisa Uretim FD/FAVOK 9.0x 115,071 50.00% 57,536 16.6% 50.00% 80,163 15.8%
Enerjisa Enerji Piyasa Degeri 81.10 95,785 40.00% 38,314 11.1% 40.00% 42,991 8.5%
Sabanci Iklim Teknolojileri* Diizeltiimis Defter Degeri 1.00 19,231 100.00% 19,231 5.5% 100.00% 22,392 4.4%
TOPLAM 115,081 33.2% 145,546 28.7%
Diger

Carrefoursa Piyasa Degeri 90.95 11,621 57.12% 6,638 1.9% 57.12% 8,634 1.7%
TUA* Defter Degeri 1.00 8,390 50.00% 4,195 1.2% 50.00% 4,885 1.0%
Diger** Defter Degeri 1.00 13,873 100.00% 13,873 4.0% 100.00% 16,153 3.2%
TOPLAM 24,706 7.1% 29,672 5.9%
TOPLAM 346,690 506,265

Halka Agik 241,626 370,762

Halka Agik Olmayan 105,064 135,503

Net Nakit 13,300 13,300

Net Aktif Deger (mn TL) 359,990 519,565

Sabanci Holding Piyasa Degeri (mn TL) 170,866 311,739

Iskonto/Prim -53% -40%

Hisse Fiyati 81.35 148.40

Yiikselig Potansiyeli 82%

Kaynak: Sirket, Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma hesaplamalari

* Halka agik olmayan sirketlerin defter degerlerine, yatirimeci sunumunda belirtilen halka agik olmayan istiraklerin degeri (holding payina ait) ile dénem sonu
dbviz kurunun garpimasti ile ulasimistir.

** Diger halka agik olmayan sirketlere Tursa, TMA ve SabanciDx dahildir.

NAD iskonto orani 30% 35% 40% 45%
12-aylik hedef fiyat (TL) 173.00 161.00 148.40 136.00 124.00
Yikselis potansiyeli 113% 98% 82% 67% 52%

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma hesaplamalan
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Bilan¢o

Periyot Sonu 30.06.2025 31.12.2024 31.12.2023
Agiklanma Tarihi 13.08.2025 03.03.2025 03.03.2025
BILANGO (milyon TL) 6A25 2024 2023
Dénen Varliklar 2,019,771 2,130,526 1,882,774
Nakit ve Nakit Benzerleri 162,777 130,417 137,813
Finansal Yatinmlar 169,585 161,679 145,583
Ticari Alacaklar 18,640 17,384 13,814
Finans Sektori Faaliyetlerinden Alacaklar 1,086,828.83 1,137,042.58 1,028,534.98
Diger Alacaklar 32,657 29,997 19,568
Mdsteri S6zlesmelerinden Dogan Varliklar 0.00 0.00 0.00
Stoklar 33,909 36,581 34,192
Canli Varliklar 0.00 0.00 0.00
Diger Dénen Varliklar 510,009 612,161 502,292
(Ara Toplam) 2,014,407 2,125,261 1,881,797
Ortaklara Dagitilmak Uzere ve Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 5,364.27 5,265.36 977.07
Duran Varliklar 1,447,821 1,455,658 1,282,492
Ticari Alacaklar 3.00 3.11 3.73
Finans Sektori Faaliyetlerinden Alacaklar 448,731.38 446,860.48 352,142.16
Diger Alacaklar 1,955 1,870 2,381
Mdsteri S6zlesmelerinden Dogan Varliklar 0.00 0.00 0.00
Finansal Yatinmlar 595,753 604,206 571,522
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 124,868 128,988 111,213
Canli Varliklar 0.00 0.00 0.00
Yatinm Amagh Gayrimenkuller 3,979.41 3,998.41 3,795.93
Stoklar 0.00 0.00 0.00
Kullanim Hakki Varliklari 16,418 15,571 13,460
Maddi Duran Varliklar 120,833 117,257 91,593
Serefiye 18,631 18,827 15,532
Maddi Olmayan Duran Varliklar 54,011 53,633 40,461
Ertelenmis Vergi Varligi 3,674 1,818 2,407
Diger Duran Varliklar 58,966 62,625 77,982
TOPLAM VARLIKLAR 3,467,592 3,586,184 3,165,266
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2,595,303 2,742,692 2,346,679
Finansal Borglar 240,354 232,974 174,737
Diger Finansal Yukumlultkler 0 0 0
Ticari Borglar 37,941 43,701 39,018
Diger Borglar 96,709 97,211 81,231
Misteri S6zlesmelerinden Dogan Yukimliltkler 0.00 0.00 0.00
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar 2,115,217.89 2,269,720.29 1,956,596.00
Devlet Tesvik ve Yardimlar 0.00 8.14 8.45
Ertelenmis Gelirler (Musteri S6zlesmelerinden Dogan Yuikiimlultklerin Disinda Kalanlar) 5,705 5,828 3,306
Donem Kari Vergi YukimlGliga 4,182 2,209 13,769
Borg Karsiliklari 51,897 56,568 56,298
Diger Kisa Vadeli Yukimlultkler 43,246 34,420 21,674
(Ara Toplam) 2,595,252 2,742,638 2,346,636
Ortaklara Dagitilmak Uzere ve Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklara iliskin Yiikimlilikler 51.70 53.77 42.69
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 345,866 291,262 262,504
Finansal Borglar 218,736 168,817 139,125
Diger Finansal Yukimlalikler 0.00 0.00 0.00
Ticari Borglar 0.00 0.00 87.11
Diger Borglar 11,140 18,071 28,376
Miisteri S6zlesmelerinden Dogan Yukimlultkler 0.00 0.00 0.00
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Borglar 38,924.74 25,899.75 31,835.67
Devlet Tesvik ve Yardimlar 0.00 37.88 39.33
Ertelenmis Gelirler (Musteri S6zlesmelerinden Dogan Yiikiimliltklerin Disinda Kalanlar) 3,759 4,414 1,894
Uzun vadeli karsiliklar 47,971 44,246 36,052
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar (veya Kidem Tazminati Kargilig) 0.00 0.00 0.00
Ertelenmis Vergi Yikimluluga 9,373 12,397 11,469
Diger Uzun Vadeli Yukumluliikler 15,963.22 17,377.49 13,625.10
Ozkaynaklar 526,423 552,231 556,083
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 317,263 330,489 318,633
Odenmis Sermaye 2,100 2,100 2,040
Karsilikli istirak Sermayesi Diizeltmesi (-) 0.00 0.00 0.00
Hisse Senedi ihrag Primleri 596.13 596.13 510.94
Deger Artis Fonlari 0.00 0.00 0.00
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 20,934 19,842 15,620
Gegmis Yillar Kar/Zararlari 199,511 226,421 174,897
Dénem Net Kar/Zarari -1,365 -18,055 22,274
Yabanci Para Cevrim Farklari -13,680 -16,048 -1,622
Diger Ozsermaye Kalemleri 109,167 115,632 104,913
Azinlik Paylan 209,160 221,742 237,450
TOPLAM KAYNAKLAR 3,467,592 3,586,184 3,165,266

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma, Rasyonet
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Gelir tablosu

Periyot Sonu 30.06.2024 30.06.2025 30.06.2024 30.06.2025
Agiklanma Tarihi 13.08.2025 13.08.2025 13.08.2025 13.08.2025
GELIR TABLOSU (milyon TL) 6A24 6A25 2624 2625

Siirdiiriilen Faaliyetler

Satis Gelirleri 112,436 108,709 55,227 54,926
Satislarin Maliyeti (-) -93,688 -90,429 -45,427 -45,074
Ticari Faaliyetlerden Diger Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar) 18,748 18,280 9,800 9,852
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler 396,125.67 420,527.25 201,868.19 208,640.42
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-) -290,292.09 -327,806.87 -153,852.35 -165,454.09
Finans Sektori Faaliyetlerinden Diger Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Finans Sektérii Faaliyetlerinden Briit Kar (Zarar) 105,833.58 92,720.38 48,015.85 43,186.33
Diger Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00
BRUT KAR (ZARAR) 124,582 111,000 57,816 53,039
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) -26,265 -25,968 -13,269 -12,817
Genel Yonetim Giderleri (-) -58,377 57,636 -28,650 29,347
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) -183 -144 -84 -47
Diger Faaliyet Gelirleri 13,252 14,459 4,841 7,130
Diger Faaliyet Giderleri (-) -8,945 -8,007 -3,900 -4,218
Faaliyet Kari Oncesi Diger Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00
FAALIYET KARI (ZARARI) 44,064 33,705 16,754 13,740
Vergi Oncesi Diger Gelir ve Giderler 942 -221 592 -254
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 951 146 596 108
Yatinm Faaliyetlerinden Giderler (-) -9 -367 -4 -362
Diger Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatinimlarin Kar/Zararlarindaki Paylar 563 1,020 426 1,549
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kari/Zaran 45,568 34,504 17,772 15,034
Finansal Gelirler (Esas Faaliyet Disi) 2,429 3,778 1,046 1,971
Finansal Giderler (Esas Faaliyet Digi) (-) -7,433 -8,866 -3,657 -14,284
Parasal Kazang / (Kayip) -49,808 -24,885 -17,058 -9,581
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI (ZARARI) -9,243 4,532 -1,897 2,721
Surdiiriilen Faaliyetler Vergi Geliri (Gideri) -10,635 -7,198 -2,334 -652
Dénem Vergi Geliri (Gideri) -12,758 -5,857 -9,728 -3,537
Ertelenmis Vergi Geliri (Gideri) 2,123 -1,341 7,394 2,885
Diger Vergi Geliri (Gideri) 0.00 0.00 0.00 0.00
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI -19,878 -2,666 -4,231 2,070
DURDURULAN FAALIYETLER
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Dénem Kari (Zarari) 0.00 -0.14 0.00 -0.07
DONEM KARI (ZARARI) -19,878 -2,667 -4,231 2,069
Dénem Kar/Zararinin Dagihmi
Ana Ortaklik Paylari -10,306 -1,365 -2,450 1,751
Azinhk Paylar -9,572 -1,301 -1,781 318
Seyreltilmis Hisse Basina Kazang -4.98 -0.66 -1.18 0.85
Surdurilen Faaliyetlerden Seyreltilmis Hisse Bagina Kazang -4.98 -0.66 -1.18 0.85
Hisse Basina Kazang -4.98 -0.66 -1.18 0.85
Surdurilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang -4.98 -0.66 -1.18 0.85

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma, Rasyonet

8 DENiZ YATIRIM STRATEJ & ARASTIRMA



Yasal Uyari

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, glvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel nitelikte hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve higbir sekilde alis veya satis yapilmasi yoniinde yonlendirme olarak degerlendiriimemelidir. Deniz
Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri Gnerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda
sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishgindan Deniz Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz
Yatirnm ve DenizBank Finansal Hizmetler Grubu ¢alisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta igerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler
sermaye piyasasi aracina yonelik bir yatirnm tavsiyesi, alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatirim danismanhgi kapsaminda yer
almamaktadir. Yatirrm Danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi ¢ergevesinde kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin hicbir bolimu Deniz Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.’nin
yazil izni olmadan gogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz. Sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Derecelendirme

Deniz Yatirim Analistleri, her hisse senedi icin bir veya birden fazla degerleme yontemi kullanarak 12 aylik hedef degerler (fiyatlar) ve
buna bagh olarak potansiyel getirileri hesaplamaktadir. 12 ay derecelendirme sistemimiz; AL, TUT ve SAT olmak Uzere 3 farkh genel
yatirim tavsiyesi igerir.

AL: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin en az %20 ve izerinde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

TUT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0-20 araliginda olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

SAT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0’dan daha diisiik seviyelerde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade
etmektedir.

Derecelendirme Potansiyel Getiri (PG), 12-ay

AL 2%20
TUT %0-20
SAT <%0

Kaynak: Deniz Yatirim

Deniz Yatirim Analistleri hisse senetlerini potansiyel katalizorler, tetikleyici gelismeler, riskler ile piyasa, sektor ve rakip firma gelismeleri
isiginda degerlendirmektedir. Analistlerimiz genel yatinm tavsiyesinin kamuoyuyla paylasilmasini takip eden siiregte hisse senetlerini
titizlikle yakindan takip etmeye devam etmekte; ancak, hisse senedi fiyatindaki dalgalanmalardan otiirii degerler, derecelendirme
sistemimizdeki sinirlari agtigi takdirde, analistlerimiz hisse senedi hakkinda sunduklar tavsiyeyi degistirmemeyi ve/veya Goézden
Gegirme (GG) suirecine almayi tercih edebilirler.
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