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Hisse Verileri

Bloomberg Hisse Kodu SAHOL
Mevcut Fiyat (TL) 91.10
HedefFiyat (TL) 138.00
Getiri Potansiyeli (%) 51.5%
Son 12 Ay Hisse Fiyat Araligi (TL) 50.39 111.00
3 Aylik Ortalama Hacim (mIn TL) 1,569
Sermaye (minTL) 2,100
Pazar YildizPazar
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Kaynak: Rasyonet, Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma
Fiyatlar 08 Ekim 2024 tarihi itibariyledir.
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Sabanci Holding (SAHOL TI)

Sermaye Piyasalari Giinli & Genel

Degerlendirme

Sabanci Holding 9 Ekim 2024 tarihinde Londra’da, lst yonetiminin de katildigi
“Sermaye Piyasalari Giinii 2024” organizasyonunu gerceklestirdi. S6z konusu
toplantidan derledigimiz 6nemli notlar asagida yer almaktadir.

m Sabanci Holding’in stratejisini “suirdiirilebilir, dijital ve 6lgeklenebilir” seklinde

belirtebiliriz. Sirket, bu stratejisi cercevesinde de iskollarindaki dénisiimleri ve
yatirimlarini sirdiirmektedir.

m Sabanci Holding’in 6n plana ¢ikan 6zelliklerine bakacak olursak;

v’ Genis kiiresel vizyonu ile Tiirkiye icin en iyi gésterge/eslesme,
v’ Biiyiime ve rekabet avantaji icin dinamik portféy yénetimi,

v' Olgeklenebilir yatirimlar ile portféy déniisiimiinii hizlandiracak yeterli ve
genis bilango kapasitesi,

v’ Yiiksek yénetisim standartlari ile Tiirkiye uzmanhgindan yararlanarak
kiiresel élgekte iklim gecgisine énciiliik edilmesi,

v llgi cekici 2029 hedeflerinin basariimasi konusunda giiclii yénetim ekibi ve
saglam ge¢mis finansal performansi.

= Holding’in iskollarina iliskin detaylari sonraki sayfalarda gorebilirsiniz.

m Sabanc Holding’in net aktif degerini yaklagik 315 milyar TL olarak

hesapliyoruz. Son kapanisa gére, net aktif deger iskontosu %39 seviyesinde
bulunurken, Aralik 2023’te %47, Agustos 2024'te de %37 seviyesindeydi.

m 3C24 beklentilerimiz. Henliz 3C24’e iliskin nihai tahminlerimizi olusturmamis

olmamiza karsilik bankacilik segmentindeki zayiflama karsisinda disen

enflasyon ile birlikte enflasyon muhasebesinin finansallar Gzerindeki baskisinin

hafiflemeye devam edebilecegini dislinlyoruz. Hatirlatmak gerekirse, TFRS'ye

gore 1C24 finansallarinda 24,3 milyar TL, 2C24 finansallarinda ise 12,6 milyar
TL seviyesinde parasal kayip kaydedilmisti. Sirket, 3C24 finansallarini 6 Kasim
2024 tarihinde aciklayacak.

m Genel degerlendirme: Sabanci Holding'i, giiclii bilango yapisi, orta vadeli

hedefleri, yeni ekonomiler tarafinda hizlanan yatirimlar ve kesintisiz temettii
6demesi dolayisiyla begeniyoruz. Sabanci Holding i¢in 12-aylik hedef fiyatimiz
138,00 TL seviyesinde bulunurken, onerimiz de AL yoniinde. Ayrica, SAHOL
hissesini 12 Mayis 2023 tarihinden bu yana Model Portféyiimiizde tasidigimizi

da hatirlatmak isteriz.

Hisse, yilbasindan itibaren BIST 100 endeksinin %29 (zerinde performans
sergilemistir. Geriye donlk 12 aylik verilere gére hisse 0,7x PD/DD ¢arpanindan
islem gormektedir.
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gortslerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece yer alan bilgilere burada dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir.



SABANCI HOLDING (SAHOL TI)

Detay bakis

m Sabanci Holding belirledigi stratejisi cercevesinde iskollarindaki déniisim ve yatirnmlarini devam ettirirken, i) ana islerin
korunmasi ve biiydtilmesi, ii) strddrilebilirlik / ‘net sifir’a gegis iii) bilangonun etkin kullanimi ve iv) hissedar getirisinin maksimize
edilmesine odaklanmaya da devam ediyor.

m SOz konusu stratejinin iskollarindaki gelisimleri ve yansimalarini degerlendirmek gerekirse;

Enerji:
v Yenilenebilir enerji tiretimi, dagitim aglari, dijital hizmetler, e-mobilite ve iklim girisimleri ile biylimenin yénlendirilmesi,
v’ Tirkiye’de cekirdek yetkinliklerden yararlanarak pazar liderligi ve stratejik biyiime,
v YEKA riizgar enerijisi projesi; yaklasik 1,3 milyar USD yatirim ve 9 aktif ingaat alan,
v" ABD'de mevcut olanaklardan faydalaniimasi,
v Cutlass Il & Oriana projeleri; Toplamda 650 milyon USD yatirim ile 272 MW faaliyette olan giines enerijisi santrali ve 232

MW'lik devam eden proje,
v’ Tirkiye'de pazar lideri olarak elektrikli ara¢ déniisimiiniin saglanmasi ve hizli sarj altyapisinda en biiyiik pazar payi,
v’ Yapay zeka ve Microsoft ortakligi ile desteklenen yenilenebilir enerji hizmetleri.
Banka:

v Gugli musteri kazanimi, etkin varlk yikimlilik yénetimi ile risk ve getiri odakli siirdiirilebilir biyiime,

\

Ustiin misteri deneyimi, dijitalde gelismis analiz ve (istiinlik, yeni is olanaklarini giiglendiren inovatif ortam,

\

Musteri edinme, gelir ve pazar payi kazanimlari ile verimlilik konularinda Gstiin performans ge¢misi,
v' Saglam sermaye tamponlarinin daha karli biyiime icin dnemli avantaj yaratmasi,
v Akbank’in dijital miisteri bazi 2021 yilina gére %81 biiyiyerek 1Y24 sonunda 12 milyona ulasti.

Finansal hizmetler:

v" Hizl biyiiyen pazarda, hayat ve emeklilik ile hayat digi alanlarinda tek noktadan hizmet sunan lider sigorta grubu olma hedefi,
Tum Uriin gruplari ve kanallarda gligli stratejisi ile ilave karli biylime firsatlari,

Hayat ve emeklilikte son 5 yilda %40 YBBO ile 4 milyon misteri,

Bireysel emeklilikte yonetilen varlik bayikltgia (AUM) agisindan lider pozisyonda,

Dijital ve analitik, misteri merkezlilik ve sinerjiye odaklanarak yeni nesil 360° sigorta hizmet saglayiciligl.

v' Dijital Stratejik is Birimi, Mart 2023'te dijital alanlardaki yatirimlar amaciyla kuruldu.

v Veri merkezlerine ydnelik kiiresel talep gii¢lii ancak gerekli kapasite eksikligi s6z konusu. Sabanci Holding de siirdirilebilir
blylme ve deger yaratimi stratejisi cercevesinde bu alanda yatirimlarini stirdtriyor.

v’ Kiiresel hiper 6lcekli ve toptan ortak yerlesim veri merkezi platformu kurulmasi,
v’ Tirkiye ve Avrupa'da bulut hizmetlerinin genisletilmesi ve Al platformu altyapilarina yatirim yapilmasi.

Mobilite ¢oziimleri:

v’ Yeni enerijili arag (elektrikli arag) lastiklerinde artig gériiliirken, tiriin miksinde iyilesme saglandi,
v" Ticari ara¢ alaninda FAVOK’te ciddi iyilesme saglanirken, net borg pozisyonunda belirgin diisiis gériilda,
v Ugtan uca mobilite ¢dziimleri ve yeni enerijili araclarin Gretim merkezi olunmasi.

Malzeme teknolojileri:

v" Kord bezi ve ¢imento alanlarini kapsayan malzeme teknolojileri iskolunda, ileri malzemelerin satis gelirleri icindeki payinin
2023 yilindaki %10 seviyesinden 2030 yilinda %40’a cikariimasi hedefleniyor,

v" ileri malzeme alani igin birlesme ve satin alma (M&A) firsatlari takip ediliyor.
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SABANCI HOLDING (SAHOL TI)

1v24 2024-2029 hedefleri

Net Aktif Deger 10 milyar USD 20 milyar USD
AOSM Diizeltilmis Getiri +20 bps +120-150 bps
Yatirnrm Harcamalan / Ciro 11% 15-20%
Doviz Cinsi Gelir Payi 19% 30%+

Net Borg / FAVOK 1.3x <2.0x
Kapsam 1 ve 2 Sera Gazinin Azaltiimasi* 2023'e kadar 20% 2030'a kadar 42%
Kadin Liderlerin Orani 2023'e kadar 41% 2030'a kadar 50%

Kaynak: Sabanci Holding sunumu

* 2021 yilina kiyasla

Sabanci Holding kombine net finansal borg / banka disi FAVOK Sabanci Holding solo net nakit pozisyonu (milyar TL)

1.4x 14.0

1.2x 12.0

1.0x 10.0

0.8x 8.0

0.6x 6.0

0.4x 4.0

7.0
N ) -
0.0x 0.0
2022 2023 1v24 2022 2023 1v24

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Sirket Yatinmci Sunumu Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Sirket Yatinmci Sunumu

Sabanci Holding banka digi yatirnm harcamasi / satis geliri Sabanci Holding hisse bagi temettii (TL)

11.6% 3.50
5 yilda
11.4% 3.00 ortalama
%19 temettii

11.2% dagitim orani

2.50
11.0%

2.00
10.8%

1.50

9

10.6% 11.3%

1.00
10.4% 1.75
10.2% 050

2022 2023 1v24 2020 2021 2022 2023 2024
Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Sirket Yatinmc Sunumu Kaynak: Deniz Yatiim Strateji ve Arastirma, Sirket Yatiimci Sunumu
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SAHOL yabanci islemleri

Net yabanci islemleri, SAHOL, 12 ay kiimulatif Yabanci payi | SAHOL
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arasti Bolimii h

3

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bélimii hesaplamalari, Matriks, Rasyonet

m Borsa istanbul (BIST) tarafindan agiklanan net yabanci islemlerine baktigimizda (son veriler 1siginda), son 12 ay kiimiilatifte,
SAHOL hissesinde -32 milyon dolar pozisyonlanma s6z konusudur.
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SABANCI HOLDING (SAHOL TI)

Sabanci Holding net aktif deger (NAD) tablosu

Hisse Fiyati /

Degerl Yo i
SosteE e Degerleme Kat Sayisi

Toplam Deger (mn TL) Holding Payr % of NAD

Banka ve Finansal Hizmetler

Akbank Piyasa Degeri 56.05 291,460 40.75% 118,770 39.1%
Aksigorta Piyasa Degeri 5.36 8,640 36.00% 3,111 1.0%
Agesa Piyasa Degeri 108.70 19,566 40.00% 7,826 2.6%
TOPLAM 129,707 42.7%
Sanayi

Brisa Piyasa Degeri 84.00 25,630 43.63% 11,182 3.7%
Kordsa Piyasa Degeri 71.00 13,812 71.11% 9,821 3.2%
TOPLAM 21,004 6.9%

Gida & Perakende

Carrefoursa Piyasa Degeri 115.00 14,694 57.12% 8,393 2.8%
TOPLAM 8,393 2.8%
Dijital

Teknosa Piyasa Degeri 27.28 5,483 50.00% 2,742 0.9%
DxBV Defter Degeri 1.00 3,221 100.00% 3,221 1.1%
TOPLAM 5,963 2.0%

Yapi Malzemeleri

Akgansa Piyasa Degeri 155.00 29,674 39.72% 11,787 3.9%

Cimsa Piyasa Degeri 31.34 29,635 54.54% 16,163 5.3%

TOPLAM 27,949 9.2%

Enerji

Enerjisa Uretim Defter Degeri 1.00 105,616 50.00% 52,808 17.4%

Enerjisa Eneriji Piyasa Degeri 56.50 66,730 40.00% 26,692 8.8%

TOPLAM 79,500 26.2%

Diger

Diger* 30,965 10.2%
TUA Defter Degeri 1.00 5,621 50.00% 2,810 0.9%
Sabanci Iklim Teknolojileri Diizeltilmis Defter Degeri 1.00 15,219 100.00% 15,219 5.0%
Sabanci Building Solutions Diizeltilmis Net Varlik Degeri 1.00 9,566 50.00% 4,783 1.6%
Diger** Defter Degeri 1.00 8,152 8,152 2.7%

TOPLAM 30,965 10.2%

TOPLAM 303,481

Halka Agik 216,487 68.6%

Halka Agik Olmayan 86,994 27.6%

Net Nakit 12,000 3.8%

Net Aktif Deger (mn TL) 315,481

Sabanci Holding Piyasa Degeri (mn TL) 191,344

Iskonto/Prim -39%

Hisse Fiyati 91.10

Kaynak: Sirket, Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma hesaplamalari

* Diger segmentinin altinda yer alan sirketlerin defter degerlerine, yatirmci sunumunda belirtilen halka acik olmayan istiraklerin degeri (holding payina ait) ile dénem sonu
dbviz kurunun carpilmasi ile ulagimistir.

** Diger halka agik olmayan sirketlere Tursa, AEO, TMA, SabanciDx ve Exsa dahildir.
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Bilan¢o

Periyot Sonu 30.06.2024 30.06.2023 31.12.2023 31.12.2022
Aciklanma Tarihi 28.08.2024 28.08.2024 02.04.2024 02.04.2024
BILANCO (milyon TL) 2024 2023 2023 2022
Dénen Varliklar 1,553,163 1,037,241 1,626,606 1,187,072
Nakit ve Nakit Benzerleri 118,451 117,325 117,229 106,848
Finansal Yatinmlar 121,637 90,678 127,608 107,379
Ticari Alacaklar 11,739 8,577 11,934 10,860
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Alacaklar 848,446.02 556,085.59 888,593.99 674,741.28
Diger Alacaklar 17,584 13,630 16,906 12,672
Miisteri S6zlesmelerinden Dogan Varliklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Stoklar 28,898 18,359 29,540 22,751
Canli Varliklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Diger Dénen Varliklar 402,243 232,097 433,951 250,624
(Ara Toplam) 1,548,998 1,036,751 1,625,762 1,185,876
Ortaklara Dagitilmak Uzere ve Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 4,165.38 490.05 844.13 1,196.77
Duran Varliklar 1,093,281 625,197 1,107,998 942,153
Ticari Alacaklar 1111 1.95 3.22 234
Finans Sektéri Faaliyetlerinden Alacaklar 326,684.63 218,905.56 304,230.21 325,511.93
Diger Alacaklar 2,155 1,571 2,057 2,626
Misteri Sozlesmelerinden Dogan Varliklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Finansal Yatinmlar 469,026 285,081 493,761 383,121
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 94,422 20,238 96,082 66,114
CanliVarliklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Yatinm Amagh Gayrimenkuller 3,182.77 800.90 3,279.46 2,421.06
Stoklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Kullanim Hakki Varliklari 11,882 4,315 11,629 7,729
Maddi Duran Varliklar 79,475 24,605 79,131 47,577
Serefiye 12,868 5,486 13,418 11,214
Maddi Olmayan Duran Varliklar 33,322 12,742 34,956 27,923
Ertelenmis Vergi Varligi 2,374 1,587 2,080 177
Diger Duran Varliklar 57,879 49,863 67,372 67,735
TOPLAM VARLIKLAR 2,646,444 1,662,438 2,734,604 2,129,225
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 1,988,271 1,272,458 2,027,393 1,486,990
Finansal Borglar 151,508 79,093 150,962 104,789
Diger Finansal Yukumlulukler 0 0 0 0
Ticari Borglar 26,957 17,378 33,709 25,521
Diger Borglar 63,597 42,419 70,179 57,807
Miisteri S6zlesmelerinden Dogan Yukimliltkler 0.00 0.00 0.00 0.00
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Borglar 1,666,116.08 1,085,840.04 1,690,384.35 1,234,564.82
Devlet Tegvik ve Yardimlari 6.29 0.00 7.30 0.00
Ertelenmis Gelirler (Misteri S6zlesmelerinden Dogan Yiikimltliklerin Disinda Kalanlar) 3,815 1,118 2,856 843
Dénem Kari Vergi YakimlalGga 10,284 1,526 11,895 16,783
Borg Karsiliklari 47,323 28,082 48,638 29,751
Diger Kisa Vadeli Yukumlultkler 18,622 16,978 18,725 16,908
(Ara Toplam) 1,988,229 1,272,434 2,027,356 1,486,967
Ortaklara Dagitilmak Uzere ve Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklara iliskin Yiikiimlilukler 41.78 23.35 36.88 22.89
Uzun Vadeli Yikiimlulikler 225,279 160,186 226,788 241,629
Finansal Borglar 127,687 90,772 120,196 126,679
Diger Finansal Yukumltltkler 0.00 0.00 0.00 0.00
Ticari Borglar 0.00 0.00 75.26 0.00
Diger Borglar 16,267 15,147 24,515 26,488
Miisteri Sozlesmelerinden Dogan Yikimlilikler 0.00 0.00 0.00 0.00
Finans Sektéri Faaliyetlerinden Borglar 23,278.80 19,331.41 27,504.15 40,599.80
Devlet Tesvik ve Yardimlari 2931 29.87 33.98 47.35
Ertelenmis Gelirler (Miisteri Szl lerinden Dogan Yiikimluliklerin Diginda Kalanlar) 2,654 529 1,636 834
Uzun vadeli karsiliklar 34,031 19,046 31,147 22,185
Galisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar (veya Kidem Tazminati Karsilig1) 0.00 0.00 0.00 0.00
Ertelenmis Vergi YakamlGlGga 5,008 3,620 9,909 8,565
Diger Uzun Vadeli Yikimltlikler 16,323.99 11,711.20 11,771.28 16,231.18
Ozkaynaklar 432,894 229,795 480,423 400,606
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 257,279 117,862 275,280 217,890
Odenmis Sermaye 2,100 2,040 2,040 2,040
Karsilikli istirak Sermayesi Diizeltmesi (-) 0.00 0.00 0.00 0.00
Hisse Senedi ihrag Primleri 441.42 22.24 441.42 353.89
Deger Artis Fonlar 0.00 0.00 0.00 0.00
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 14,307 4,599 13,495 10,538
Gegmis Yillar Kar/Zararlari 168,822 78,213 151,101 86,926
Dénem Net Kar/Zarari -7,631 19,400 19,243 39,421
Yabanci Para Gevrim Farklari 0 19,229 0 0
Diger Ozsermaye Kalemleri 79,239 -5,641 88,960 78,610
Azinhik Paylan 175,615 111,933 205,143 182,716
TOPLAM KAYNAKLAR 2,646,444 1,662,438 2,734,604 2,129,225

Kaynak: Deniz Yatiim Strateji ve Arastirma, Rasyonet
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Gelir tablosu

Sirket SABANCI HOLDING

30.06.2024
28.08.2024

Periyot Sonu
Agiklanma Tarihi

GELIR TABLOSU (milyon TL)

Siirdiiriilen Faaliyetler
Satis Gelirleri
Satislarin Maliyeti (-)
Ticari Faaliyetlerden Diger Kar (Zarar)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar)
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-)
Finans Sekts Faaliyetlerinden Diger Kar (Zarar)
Finans Sektérii Faaliyetlerinden Briit Kar (Zarar)
Diger Gelir ve Giderler
BRUT KAR (ZARAR)
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-)
Genel Yonetim Giderleri (-)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-)
Diger Faaliyet Gelirleri
Diger Faaliyet Giderleri (-)
Faaliyet Kari Oncesi Diger Gelir ve Giderler
FAALIYET KARI (ZARARI)
Vergi Oncesi Diger Gelir ve Giderler
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler
Yatim Faaliyetlerinden Giderler (-)
Diger Gelir ve Giderler
Ozkaynak Ydntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Kar/Zararlarindaki Paylar
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kari/Zaran
Finansal Gelirler (Esas Faaliyet Digi)
Finansal Giderler (Esas Faaliyet Digl) (-)
Parasal Kazang / (Kayip)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI (ZARARI)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Geliri (Gideri)
Dénem Vergi Geliri (Gideri)
Ertelenmis Vergi Geliri (Gideri)
Diger Vergi Geliri (Gideri)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI
DURDURULAN FAALIYETLER
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Dénem Kari (Zarari)
DONEM KARI (ZARARI)
Dénem Kar/Zararinin Dagilimi
Ana Ortaklik Paylari
Azinlik Paylari
Seyreltilmis Hisse Bagina Kazang
Strdirilen Faaliyetlerden Seyreltilmis Hisse Basina Kazang
Hisse Basina Kazang
Surdirilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang

2024

40,894
-33,637
0.00
7,257

149,477.78
-113,923.38

-26,117
-62
3,585
-2,888
0.00
12,406
439
442
-3
0.00
316
13,160
774
-2,708
-12,631
-1,404
-1,729
-7,203
5,475

-3,133

0.00
-3,133

-1,814
-1,319
-0.88
-0.88
-0.88
-0.88

30.06.2023
28.08.2024

2023

43,058
-35,583
0.00
7,475

106,761.48
-52,521.90

0.00

54,239.58

0.00
61,714
-4,481
-22,328

-73
15,716
-4,302

0.00
46,248

476

483

-7

0.00

2,868
49,592

967
-2,39%4
-11,139
37,027
-10,713

3,632
-14,345

0.00
26,314

-0.08
26,314

13,366
12,948

31.12.2023
02.04.2024

2023

137,009
-115,931
0.00
21,078
393,756.59
-228,961.20
0.00
164,795.39
0.00
185,873
-14,844
-72,906
-270
22,991
-10,089
0.00
110,756
496
1,131
-635
0.00
13,668
124,920
3,780
-7,232
-73,515
47,953
-28,103
-19,375
-8,728
0.00
19,849

-2.45
19,847

15,427
4,420
7.56
7.56
7.56
7.56

31.12.2022
02.04.2024

2022

123,593
-105,388
0.00
18,205
312,280.15
-126,376.34
0.00
185,903.81
0.00
204,108
-12,003
-50,301
-181
16,840
-5,803
0.00
152,660
8,863
9,316
-453
0.00
17,857
179,380
2,270
-83,114
-77,686
98,536
-37,264
-42,691
5,427
0.00
61,272

-3.98
61,268

39,421
21,847
19.33
19.33
19.33
19.33

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet

DENIZ YATIRIM STRATEJI & ARASTIRMA



Yasal Uyari

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, glvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel nitelikte hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve higbir sekilde alis veya satis yapilmasi yoniinde yénlendirme olarak degerlendirilmemelidir. Deniz
Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden once, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri Gnerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda
sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishgindan Deniz Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz
Yatirnm ve DenizBank Finansal Hizmetler Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta igerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek, dogrudan veya dolayl zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler
sermaye piyasasi aracina yonelik bir yatirim tavsiyesi, alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatirrm danismanhgi kapsaminda yer
almamaktadir. Yatirrm Danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi ¢ergevesinde kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin higbir bolimi Deniz Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.’nin
yazil izni olmadan gogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz. Sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Derecelendirme

Deniz Yatirim Analistleri, her hisse senedi igin bir veya birden fazla degerleme yontemi kullanarak 12 aylik hedef degerler (fiyatlar) ve
buna bagh olarak potansiyel getirileri hesaplamaktadir. 12 ay derecelendirme sistemimiz; AL, TUT ve SAT olmak Uzere 3 farkh genel
yatirim tavsiyesi igerir.

AL: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin en az %20 ve iizerinde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

TUT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0-20 araliginda olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

SAT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0’dan daha diisiik seviyelerde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade
etmektedir.

Derecelendirme Potansiyel Getiri (PG), 12-ay

AL 2%20
TUT %0-20
SAT <%0

Kaynak: Deniz Yatirim

Deniz Yatirim Analistleri hisse senetlerini potansiyel katalizorler, tetikleyici gelismeler, riskler ile piyasa, sektor ve rakip firma gelismeleri
isiginda degerlendirmektedir. Analistlerimiz genel yatinnm tavsiyesinin kamuoyuyla paylagiimasini takip eden siirecte hisse senetlerini
titizlikle yakindan takip etmeye devam etmekte; ancak, hisse senedi fiyatindaki dalgalanmalardan 6tiirii degerler, derecelendirme
sistemimizdeki sinirlari agtigi takdirde, analistlerimiz hisse senedi hakkinda sunduklari tavsiyeyi degistirmemeyi ve/veya Gozden
Gegirme (GG) siirecine almayi tercih edebilirler.
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