DenizYatinm £

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA

TURKIYE | BILANCO DEGERLENDIRME
12.08.2025 12:44:44

Arastirma kapsami disi se¢ilmis sirket finansallar

Sirket, Arastirma kapsamimizda yer almamakla birlikte, 2. ¢ceyrek finansallarini takiben, 6zet bilango notunu sizlerle bilgi
amagh paylagmak istedik. Bu nedenle sonuclara dair herhangi bir yorum/degerlendirmemiz s6z konusu degildir.

Pasifik Teknoloji (PATEK TI) — 2C25 Bilango Degerlendirmesi

Pasifik Teknoloji’nin 2C25 donemine ait kisa finansal sonuglarinin degerlendirmesini agagida bulabilirsiniz.

= Pasifik Teknoloji, 2C25'te yillik bazda %42 artisla 559 milyon TL satis geliri kaydetti.

= Sirket'in brit kar bu dénemde -74 milyon TL seviyesinde gergeklesirken, gegen yilin ayni dénemine gore %6203 artis

gosterdi. Briit kar marji ise 13 puan azaligla %-13.3 oldu.

= FAVOK 2C25'te yillik %802 artisla -179 milyon TL seviyesinde gerceklesirken, FAVOK marji 27.1 puan azalisla %-32.1 oldu.

= Sirket, 2¢25 déneminde 341 milyon TL net kar agikladi (1G25: 33 milyon TL net kar, 2G24: 59 milyon TL net zarar).

= Sirket, 2G25'te 693.1 milyon TL net diger gelir (2G24: 59.4 milyon TL net diger gelir), 71.6 milyon TL net finansman gideri

(2G24: 4.7 milyon TL net finansman gideri) ve 223.2 milyon TL vergi gideri (2G24: 6.3 milyon TL vergi gideri) kaydetti.

= Enflasyon muhasebesi nedeniyle parasal kazang/kayip kalemi altinda 79.7 milyon TLlik olumlu etki olustu.

= Haziran 2025 sonu itibariyle Sirket’in 1.432 milyon TL net nakit pozisyonu bulunmaktadir (Mart 2025: 481 milyon TL net

borg pozisyonu).

Sirket, Arastirma kapsamimizda yer almamakta olup herhangi bir degerleme ¢alismamiz bulunmamaktadir. Hisse, yil basindan
itibaren BIST 100 endeksinin %21.2 iizerinde performans gostermistir.

PATEK

Sirket ismi

Bulundugu Sektor

Endeks

Pazar

Yiiksek fiyat (12-aylik, TL)
Dusiik fiyat (12-aylik, TL)
Fiyat (son kapanis, TL)
Hedef Fiyat (12-aylik, TL)
Getiri Potansiyeli

Oneri

Piyasa Degeri (milyon TL)
Piyasa Degeri (milyon USD)
Defter Degeri (milyon TL)
Defter Degeri (milyon USD)
Hacim (3 Aylik Ortalama) (milyon TL)
Halka Agiklik Orani

F/K (son 4 geyrek)
FD/FAVOK (son 4 geyrek)
FD/Satislar (son 4 ceyrek)
PD/DD (son 4 ceyrek)

YBB - Nominal

YBB - Relatif

Pasifik Teknoloji
Teknoloji
XUTUM:IS
Yildiz Pazar

18%

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet

TS 29 Dahil __TMS 29 Dahil ___TMS 29 Dahil TS 29 Dahil
Segilmis Kalemler 2024 Geyreksel Degisim _ Yillik Degisim

TMS 29 Dahil

Satiglar (mio TL) 42% 1,347 585
Briit kar (mio TL) a.d. 122 9
Briit kar marji -13 puan 9.1% 1.5%
Faaliyet giderleri (mio TL) 162% 296 91
Faaliyet giderleri/satislar 10.4 puan 22.0% 15.5%
Esas faaliyet kari (mio TL) a.d. -174 -82
Esas faaliyet kar marji -23.4puan -12.9% -14.0%
FAVOK (mio TL) ad. -81 -46
FAVOK marji -27.1puan -6.0% -7.8%
Net diger gelir/gider (mio TL) 1067% 700 76
Net finansman gelir/gideri (mio TL) a.d. -157 -28
Parasal kazang/kayip (mio TL) a.d. 108 -4
Vergi 6ncesi kar (mio TL) a.d. 478 -39
Vergi gideri/geliri (mio TL) a.d. -232 -34
Net kar (mio TL) a.d. 374 -59
Net kar marji 56.8puan 75.9 puan 27.7% -10.1%
Net borg* (mio TL) a.d. a.d. -1,432 -126
Net borg/FAVOK 953 5.7 8.7 40
Net borg/6zsermaye -1.2 -0.8 -0.8 -0.1
Ozsermaye karliligi (yilik) 36.5 puan 27.9puan 24.5% -2.6%
Aktif karlilik (yillik) 6.7 puan 5.4 puan 4.3% -0.8%
Dénen varliklar (mio TL) 80% 261% 5,084 1,904
Duran varliklar (mio TL) 4% 191% 1,721 799
Ozkaynaklar (mio TL) 19% 63% 1,688 1,399
Stoklar (mio TL) 17% 223% 874 365

* Rakamin pozitif olmas: Sirket'in net borg pozisyonunda oldugunu ifade etmektedir.

Nominal hisse performans gelisimi  Agiklanma tarihi
PATEK 21Temmuz
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
miusteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece yer alan bilgilere burada dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir.



ARASTIRMA KAPSAMI DISI SIRKETLER — 2G25 BILANCO DEGERLENDIRMES]

Gipta Ofis Kirtasiye (GIPTA Tl) — 2C25 Bilango Degerlendirmesi

Gipta Ofis Kirtasiye’nin 225 donemine ait kisa finansal sonuglarinin degerlendirmesini asagida bulabilirsiniz.

= Gipta Ofis Kirtasiye., 2C25'te yillik bazda %27 azaligla 212 milyon TL satis geliri kaydetti.

= Sirket'in briit kari bu donemde 126 milyon TL seviyesinde gergeklesirken, gegen yilin ayni dénemine goére %4 artis gosterdi.
Briit kar marjiise 17.9 puan artisla %59.3 oldu.

= FAVOK 2C25'te yillik %23 artisla 96 milyon TL seviyesinde gerceklesirken, FAVOK marji 18.5 puan artisla %45.4 oldu.

= Sirket, 2C25 doneminde yillik bazda %258 artisla 417 milyon TL net kar agikladi (1¢25: 45 milyon TL net zarar, 2G24: 116
milyon TL net kar).

= Sirket, 2¢25'te 379.8 milyon TL net diger gelir (2G24: 56.4 milyon TL net diger gelir), 147.7 milyon TL net finansman geliri
(2G24: 90.3 milyon TL net finansman geliri) ve 90.4 milyon TL vergi gideri (2G24: 0.2 milyon TL vergi gideri) kaydetti.

= Enflasyon muhasebesi nedeniyle parasal kazang/kayip kalemi altinda 106.7 milyon TL'lik olumsuz etki olustu.

= Haziran 2025 sonu itibariyle Sirket’in 1.628 milyon TL net nakit pozisyonu bulunmaktadir (Mart 2025: 1.620 milyon TL net
nakit pozisyonu). Ayni dénemde net nakit/FAVOK rasyosu ise 5.32x oldu (Mart 2025: 5.64x net nakit/FAVOK).

Sirket, Arastirma kapsamimizda yer almamakta olup herhangi bir degerleme ¢alismamiz bulunmamaktadir. Hisse, yil basindan

itibaren BIST 100 endeksinin %156 lizerinde performans géstermistir. Geriye doniik 12 aylik verilere gére hisse 28.26x F/K ve
47.32x FD/FAVOK carpanlarindan islem gérmektedir.

TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil

TMS 29 Dahil

GIPTA Secilmis Kalemler 2624 Ceyreksel Degisim  Yillik Degisim
Sirket ismi Gipta Ofis Kirtasiye Ve Promosyon Uriin. iml. Satiglar (mio TL) 328 613
Bulundugu Sektor Kagit Ve Kagit Urtinleri Briit kar (mio TL) 190 249
Endeks XUSIN:IS Briit kar marji 58.1% 40.7%
Pazar Ana Pazar Faaliyet giderleri (mio TL) 80 98
Yiiksek fiyat (12-aylik, TL) 127.00 Faaliyet giderleri/satislar 24.5% 15.9%
Dusiik fiyat (12-aylik, TL) 25.83 Esas faaliyet kari (mio TL) 110 152
Fiyat (son kapanis, TL) 120.50 Esas faaliyet kar marji 16.2 puan 33.6% 24.7%
Hedef Fiyat (12-aylik, TL) FAVOK (mio TL) 20% 130 170
Getiri Potansiyeli - FAVOK marji 16.3 puan 17.7 puan 39.7% 27.7%
Oneri - Net diger gelir/gider (mio TL) a.d. 573% 360 19
Piyasa Degeri (milyon TL) 15,906 Net finansman gelir/gideri (mio TL) 39% 65% 256 142
Piyasa Degeri (milyon USD) 392 Parasal kazang/kayip (mio TL) a.d. a.d. -247 -274
Defter Degeri (milyon TL) 3,148 Vergi 6ncesi kar (mio TL) ad. 336% 479 39
Defter Degeri (milyon USD) 79 Vergi gideri/geliri (mio TL) a.d. a.d. -106 -25
Hacim (3 Aylik Ortalama) (milyon TL) 254 Net kar (mio TL) a.d. 258% 373 14
Halka Agiklik Orani 30% Net kar marji 235.6 puan 157.1 puan 113.9% 2.3%
F/K (son 4 geyrek) 27.9
FD/FAVOK (son 4 geyrek) 46.7 Net borg* (mio TL) a.d. a.d. -1,628 -1,273
FD/Satislar (son 4 geyrek) 6.6 Net borg/FAVOK 03 -13 -5.3 -5.5
PD/DD (son 4 geyrek) 5.1 Net borg/zsermaye 0.0 -0.1 -0.5 -0.5
YBB - Nominal 176%
YBB - Relatif 148% Ozsermaye karliligi (yilik) 8.7 puan 17.5puan 18.1% 0.5%
Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet Aktif karlilik (yillik) 6.6 puan 13.5 puan 13.9% 0.4%
Dénen varliklar (mio TL) 18% 50% 2,900 2,616
Duran varliklar (mio TL) -1% 35% 1,193 1,197
Ozkaynaklar (mio TL) 10% 54% 3,148 2,761
Stoklar (mio TL) 94% 64% 742 610

*Rakamin pozitif olmast Sirket'in net borg pozisyonunda oldugunu ifade etmektedir.

Nominal hisse performans gelisimi Agiklanma tarihi
GIPTA 5 Agustos 7.8% 9.7%

6.2%
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ARASTIRMA KAPSAMI DISI SIRKETLER - BILANCO DEGERLENDIRMESE

Dogan Burda (DOBUR Tl) — 2C25 Bilango Degerlendirmesi

Dogan Burda’nin 225 dénemine ait kisa finansal sonuglarinin degerlendirmesini agsagida bulabilirsiniz.

= Dogan Burda Rizzoli, 2G25'te yillik bazda %28 azalisla 186 milyon TL satis geliri kaydetti.

= Sirket'in brit kari bu donemde 95 milyon TL seviyesinde gergeklesirken, gecen yilin ayni dénemine gore %44 azalis
gosterdi. Brut kar marji ise 15.1 puan azalisla %51.3 oldu.

= FAVOK 2C25'te -8 milyon TL (2C24: 48 milyon TL) seviyesinde gerceklesirken, FAVOK marji %-4.3 oldu.

= Sirket, 2¢25 déneminde 13 milyon TL net zarar agikladi (1¢25: 32 milyon TL net kar, 2G24: 36 milyon TL net kar).

= Sirket, 2C25'te 3.4 milyon TL net diger gelir (2G24: 3.6 milyon TL net diger gider), 7.2 milyon TL net finansman gideri (2¢24:
1.2 milyon TL net finansman gideri) ve 3.4 milyon TL vergi geliri (2G24: 1.8 milyon TL vergi gideri) kaydetti.

=  Enflasyon muhasebesi nedeniyle parasal kazang/kayip kalemi altinda 0.5 milyon TL'lik olumsuz etki olustu.

= Haziran 2025 sonu itibariyle Sirket’in 8 milyon TL net borg pozisyonu bulunmaktadir (Mart 2025: 33 milyon TL net nakit
pozisyonu).

Sirket, Arastirma kapsamimizda yer almamakta olup herhangi bir degerleme ¢alismamiz bulunmamaktadir. Hisse, yil basindan

itibaren BIST 100 endeksinin %142.6 lizerinde performans gostermistir.

TMS 29 Dahil _ TMS 29 Dahil _TMS 29 Dahil
DOBUR Segilmis Kalemler 2624

TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil
Geyreksel Degisim _ Yillik Degisim

Sirket ismi Dogan Burda Rizzol! Satislar (mio TL) -28% 289 362
Bulundugu Sektor Medya Brilt kar (mio TL) -44% 115 195
Endeks XUHIZ:IS Briit kar marjt -15.1puan 39.9% 53.8%
Pazar Ana Pazar Faaliyet giderleri (mio TL) -15% 159 185
Vitksek fiyat (12-aylik, TL) 502.50 Faaliyet giderleri/satislar 8.8puan 55.1% 51.2%
Diisiik fiyat (12-aylik, TL) 155.90 Esas faaliyet kar (mio TL) ad. -44 9
Fiyat (son kapanis, TL) 440.25 Esas faaliyet kar marji -24 puan -15.3% 2.6%
Hedef Fiyat (12-aylik, TL) FAVOK (mio TL) ad. -36 16
Getiri Potansiyeli FAVOK mariji -23.3puan 12.6% 4.5%
Oneri Net diger gelir/gider (mio TL) ad. 66 7
Piyasa Degeri (milyon TL) 8,611 Net finansman gelir/gideri (mio TL) ad. -11 -4
Piyasa Degeri (milyon USD) 212 Parasal kazang/kayp (mio TL) ad. 2 0
Defter Degeri (milyon TL) 12 Vergi 6ncesi kar (mio TL) ad. 14 12
Defter Degeri (milyon USD) 0 Vergi gideri/geliri (mio TL) ad. 5 -4
Hacim (3 Aylik Ortalama) (milyon TL) 124 Net kar (mio TL) ad. 19 8
Halka Agiklik Orani 30% Net kar marjt -20.7 puan 6.5% 2.3%
F/K (son 4 ceyrek)
FD/FAVOK (son 4 ceyrek) Net borg* (mio TL) ad. 8 -41
FD/Satislar (son 4 geyrek) 15.1 Net borg/FAVOK 36 0.1 -49
PD/DD (son 4 ceyrek) 739.1 Net borg/ézsermaye 15 07 -0.8
YBB - Nominal 150%
YBB - Relatif 124% Ozsermaye karlilig (yillik) E -243 puan -46.8 puan -84.7% 28.1%
Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet Aktif karlilik (yillik) =2, -14puan 3.6 puan -2.8% 4.7%
Dénen varliklar (mio TL) -4% 27% 239 254
Duran varliklar (mio TL) 20% 195% 113 52
Ozkaynaklar (mio TL) -52% -70% 12 52
Stoklar (mio TL) -5% -34% 5 9

* Rakamin pozitif olmasi Sirket'in net borg pozisyonunda oldugunu ifade etmektedir.

Nominal hisse performans ge Agiklanma tarihi
DOBUR 1Agustos 0.4%
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ARASTIRMA KAPSAMI DISI SIRKETLER — 2G25 BILANCO DEGERLENDIRMES]

Afyon Cimento (AFYON TI) — 2C25 Bilango Degerlendirmesi

Afyon Cimento’nun 2¢25 dénemine ait kisa finansal sonuglarinin degerlendirmesini asagida bulabilirsiniz.

= Afyon Cimento, 2C25'te yillik bazda %18 azalisla 743 milyon TL satis geliri kaydetti.

= Sirket'in brit zarari bu donemde 39 milyon TL seviyesinde gergeklesirken, brit kar marji %-5.2 oldu.

= FAVOK 2C25'te yillik %91 azalisla 46 milyon TL seviyesinde gerceklesirken, FAVOK marji 47.1 puan azalisla %6.1 oldu.

= Sirket, 2¢25 déneminde 100 milyon TL net zarar agikladi (1¢25: 93 milyon TL net kar, 2G24: 195 milyon TL net kar).

= Sirket, 2C25'te 35.2 milyon TL net diger gider (2G24: 6.2 milyon TL net diger gider), 63.1 milyon TL net finansman geliri

(2G24: 72.7 milyon TL net finansman geliri) ve 51.1 milyon TL vergi geliri (2G24: 192.1 milyon TL vergi gideri) kaydetti.

= Enflasyon muhasebesi nedeniyle parasal kazang/kayip kalemi altinda 121.9 milyon TL’lik olumsuz etki olustu.

= Haziran 2025 sonu itibariyle Sirket’'in 647 milyon TL net nakit pozisyonu bulunmaktadir (Mart 2025: 1034 milyon TL net

nakit pozisyonu). Ayni dénemde net nakit/FAVOK rasyosu ise 0.75x oldu (Mart 2025: 0.79x net

nakit/FAVOK).

Sirket, Arastirma kapsamimizda yer almamakta olup herhangi bir degerleme g¢alismamiz bulunmamaktadir. Hisse, yil basindan
itibaren BIST 100 endeksinin %7 lizerinde performans gdstermistir. Geriye doniik 12 aylik verilere gore hisse 22.4x F/K ve 6.7x

FD/FAVOK carpanlarindan islem gormektedir.

AFYON

Sirket ismi

Bulundugu Sektor

Endeks

Pazar

Yiiksek fiyat (12-aylik, TL)
Dusiik fiyat (12-aylik, TL)
Fiyat (son kapanis, TL)
Hedef Fiyat (12-aylik, TL)
Getiri Potansiyeli

Oneri

Piyasa Degeri (milyon TL)
Piyasa Degeri (milyon USD)
Defter Degeri (milyon TL)
Defter Degeri (milyon USD)
Hacim (3 Aylik Ortalama) (milyon TL)
Halka Agiklik Orani

F/K (son 4 geyrek)
FD/FAVOK (son 4 geyrek)
FD/Satislar (son 4 ceyrek)
PD/DD (son 4 geyrek)

YBB - Nominal

YBB - Relatif

Afyon Gimento
Cimento
XUSIN:IS
Ana Pazar

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet

Secilmis Kalemler
Satiglar (mio TL)
Briit kar (mio TL)
Briit kar marji
Faaliyet giderleri (mio TL)
Faaliyet giderleri/satislar
Esas faaliyet kari (mio TL)
Esas faaliyet kar marji
FAVOK (mio TL)
FAVOK marji
Net diger gelir/gider (mio TL)
Net finansman gelir/gideri (mio TL)
Parasal kazang/kayip (mio TL)
Vergi 6ncesi kar (mio TL)
Vergi gideri/geliri (mio TL)
Net kar (mio TL)
Net kar marji

Net borg* (mio TL)
Net borg/FAVOK
Net borg/8zsermaye

Ozsermaye karliligi (yillik)
Aktif karlilik (yillik)

TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil

Dénen varliklar (mio TL)
Duran varliklar (mio TL)
Ozkaynaklar (mio TL)
Stoklar (mio TL)

Geyreksel Degisim  Yillik Degisim

TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil

2% 3
ad. ad. 162 500
-32.7 puan -50.2 puan 11.0% 29.3%
-60% -42% 64 66
-3.9puan -1puan 4.4% 3.9%
ad. ad. 97 434
-28.8 puan -49.2 puan 6.6% 25.4%
-82% -91% 299 638
-28.7 puan -47.1puan 20.3% 37.3%
ad. ad. -42 10
-47% -13% 182 128
ad. ad. 226 -158
ad. ad. 1 395
ad. ad. 17 -190
ad. ad. 6 204
-26.3 puan -34.9 puan -0.4% 12.0%
ad. ad. 647 -432
0.0 -0.5 0.7 -0.4
0.1 0.0 0.1 -0.1
-4.4 puan -30.1 puan 4.4% 25.6%
-3.6 puan -26.9 puan 3.9% 22.9%
-18% 44% 1,863 1,753
0% 30% 5,483 5,698
-1% 33% 6,545 6,667
-35% -31% 293 570

* Rakamin pozitif olmast Sirket'in net borg pozisyonunda oldugunu ifade etmektedir.

Nominal hisse performans gelisimi
AFYON

Agiklanma tarihi
1Agustos -0.5% -4.5%

-4.6%

0.1%
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ARASTIRMA KAPSAMI DISI SIRKETLER - BILANCO DEGERLENDIRMESE

Is Gayrimenkul Yatirim Ortakhg (ISGYO TI) — 2C25 Bilango
Degerlendirmesi

is Gayrimenkul Yatinnm Ortakligi’nin 2G25 dénemine ait kisa finansal sonuglarinin degerlendirmesini asagida bulabilirsiniz.

= |sG.M.Y.0., 2C25'te yillik bazda %49 azalisla 855 milyon TL satis geliri kaydetti.

= Sirket'in brit kari bu donemde 461 milyon TL seviyesinde gergeklesirken, gecen yilin ayni donemine gére %14 azalis

gosterdi. Brit kar marji ise 21.8 puan artisla %53.9 oldu.

= Sirket, 2¢25 déneminde yillik bazda %62 azalisla 1.303 milyon TL net kar agikladi (1¢25: 931 milyon TL net zarar, 2G24:

3.456 milyon TL net kar).

= Sirket, 2¢25'te 1.330 milyon TL net diger gelir (2G24: 3.436 milyon TL net diger gelir), 113 milyon TL net finansman gideri

(2G24: 760 milyon TL net finansman gideri) ve 322 milyon TL vergi gideri kaydetti.

= Enflasyon muhasebesi nedeniyle parasal kazang/kayip kalemi altinda 47 milyon TL'lik olumlu etki olustu.

= Haziran 2025 sonu itibariyle Sirket’in 1.336 milyon TL net borg pozisyonu bulunmaktadir (Mart 2025: 180 milyon TL net

borg pozisyonu).

Sirket, Arastirma kapsamimizda yer almamakta olup herhangi bir degerleme ¢alismamiz bulunmamaktadir. Hisse, yil basindan
itibaren BIST 100 endeksinin %9 altinda performans géstermistir. Geriye doniik 12 aylik verilere gore hisse 0.4x PD/DD
¢arpanindan islem gérmektedir.

ISGYO

Sirket ismi

Bulundugu Sektor

Endeks

Pazar

Yiiksek fiyat (12-aylik, TL)
Dusiik fiyat (12-aylik, TL)
Fiyat (son kapanis, TL)
Hedef Fiyat (12-aylik, TL)
Getiri Potansiyeli

Oneri

Piyasa Degeri (milyon TL)
Piyasa Degeri (milyon USD)
Defter Degeri (milyon TL)
Defter Degeri (milyon USD)
Hacim (3 Aylik Ortalama) (milyon TL)
Halka Agiklik Orani

F/K (son 4 geyrek)
FD/FAVOK (son 4 geyrek)
FD/Satislar (son 4 ceyrek)
PD/DD (son 4 geyrek)

YBB - Nominal

YBB - Relatif

is G.M.Y.O.
Gayrimenkul Yatinm Ort.
XUMAL:IS
Yildiz Pazar
22.16

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet

TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil

TMS 29 Dahil

TMS 29 Dahil

Secilmis Kalemler 1625 2624 Geyreksel Degisim  Yillik Degisim
Satiglar (mio TL) 9% -49% 1,639 2,143
Briit kar (mio TL) 21% -14% 842 916
Briit kar marji 48.6% 5.3 puan 21.8puan 51.3% 42.7%
Faaliyet giderleri (mio TL) 100 0% -9% 200 180
Faaliyet giderleri/satislar -1.1puan 5.1puan 12.2% 8.4%
Esas faaliyet kari (mio TL) 29% -16% 642 736
Esas faaliyet kar marji 6.4 puan 16.7 puan 39.2% 34.3%
FAVOK (mio TL) 29% -15% 655 748
FAVOK marji 6.8puan 17.2 puan 39.9% 34.9%
Net diger gelir/gider (mio TL) ad. -61% 803 2,817
Net finansman gelir/gideri (mio TL) a.d. a.d. -448 -1,577
Parasal kazang/kayip (mio TL) a.d. -87% -595 1,329
Vergi 6ncesi kar (mio TL) ad. -53% 401 3,304
Vergi gideri/geliri (mio TL) a.d. a.d. -30 0
Net kar (mio TL) ad. -62% 372 3,304
Net kar marji 271 puan -53.4puan 22.7% 154.2%
Net borg* (mio TL) 642% -74% 1,336 6,952
Net borg/FAVOK 1.0 -2.7 11 5.2
Net borg/8zsermaye 0.0 -0.1 0.0 0.1
Ozsermaye karliligi (yillik) -4.7 puan -12.7 puan 4.1% 6.3%
Aktif karlilik (yillik) -4.1puan -10.9 puan 3.6% 5.4%
Dénen varliklar (mio TL) -44% 31% 4,115 4,236
Duran varliklar (mio TL) 2% 24% 48,636 52,764
Ozkaynaklar (mio TL) 3% 27% 46,014 48,871
Stoklar (mio TL) ),

Nominal hisse performans gelisimi Agiklanma tarihi
1Agustos
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ARASTIRMA KAPSAMI DISI SIRKETLER — 2G25 BILANCO DEGERLENDIRMES]

Usak Seramik (USAK Tl) — 2C25 Bilango Degerlendirmesi

Usak Seramik’in 2C25 dénemine ait kisa finansal sonuglarinin degerlendirmesini asagida bulabilirsiniz.

= Usak Seramik, 2G25'te yillik bazda %99 artisla 1.209 milyon TL satis geliri kaydetti.

= Sirket'in brit kari bu dénemde 63 milyon TL seviyesinde gerceklesirken, gecen yilin ayni dénemine gére %72 azalis
gosterdi. Brut kar marji ise 31.9 puan azalisla %5.2 oldu.

= FAVOK 2C25'te yillik %68 azalisla 41 milyon TL seviyesinde gerceklesirken, FAVOK marji 17.7 puan azalisla %3.4 oldu.

= Sirket, 2G25 déneminde 306 milyon TL net kar agikladi (1G25: 186 milyon TL net zarar, 2G24: 73 milyon TL net zarar). Diger
yandan, kaydedilen net finansman gideri s6z konusu rakami baskilayan unsurlardan biri oldu.

= Sirket, 2G25'te 169.1 milyon TL net diger gelir (2G24: 50.9 milyon TL net diger gider), 262.3 milyon TL net finansman gideri
(2C24: 150.2 milyon TL net finansman gideri) ve 56.5 milyon TL vergi gideri (2C24: 85.8 milyon TL vergi geliri) kaydetti.

= Enflasyon muhasebesi nedeniyle parasal kazang/kayip kalemi altinda 480.1 milyon TL'lik olumlu etki olustu.

= Haziran 2025 sonu itibariyle Sirket’in 1.835 milyon TL net bor¢ pozisyonu bulunmaktadir (Mart 2025: 1.827 milyon TL net
bor¢ pozisyonu). Ayni dénemde net borg/FAVOK rasyosu ise 6.52x oldu (Mart 2025: 4.95x net
bor¢/FAVOK).

Sirket, Arastirma kapsamimizda yer almamakta olup herhangi bir degerleme g¢alismamiz bulunmamaktadir. Hisse, yil basindan

itibaren BIST 100 endeksinin %66 lzerinde performans gostermistir. Geriye déniik 12 aylik verilere gore hisse 20.4x F/K ve 27.6x
FD/FAVOK carpanlarindan islem gormektedir.

TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil

Segilmis Kalemler

sirket ismi Usak Seramik Satislar (mio TL) | 55%
Bulundugu Sektor Seramik Briit kar (mio TL) -78% -72% 347 324
Endeks XUSIN:IS Briit kar marji -31.3 puan -31.9 puan 17.4% 17.8%
Pazar Ana Pazar Faaliyet giderleri (mio TL) 50% 28% 146 171
Yiiksek fiyat (12-aylik, TL) 7.23 Faaliyet giderleri/satislar -0.3puan -4puan 7.3% 9.4%
Diisiik fiyat (12-aylik, TL) 2.00 Esas faaliyet kar (mio TL) ad. ad. 201 153
Fiyat (son kapanis, TL) 6.46 Esas faaliyet kar marji -31.1puan -27.9puan 10.1% 8.4%
Hedef Fiyat (12-aylik, TL) FAVOK (mio TL) 71% -31% 393 169
Getiri Potansiyeli FAVOK marji -31.7 puan -13.7puan 19.8% 9.2%
Oneri Net diger gelir/gider (mio TL) ad. ad. 97 54
Piyasa Degeri (milyon TL) 7,914 Net finansman gelir/gideri (mio TL) ad. ad. -546 -369
Piyasa Degeri (milyon USD) 195 Parasal kazang/kayip (mio TL) ad. ad. 347 31
Defter Degeri (milyon TL) 4,001 Vergi 6ncesi kar (mio TL) ad. ad. 99 -239
Defter Degeri (milyon USD) 103 Vergi gideri/geliri (mio TL) ad. ad. 20 1
Hacim (3 Aylik Ortalama) (milyon TL) 537 Net kar (mio TL) ad. ad. 120 -239
Halka Aciklik Orani 7% Net kar marji 49.1 puan 37.2puan 6.0% -13.1%
F/K (son 4 ceyrek) 27.2
FD/FAVOK (son 4 ceyrek) 282 Net borg* (mio TL) 0% 33% 1,835 1,859
FD/Satislar (son 4 geyrek) 24 Net borg/FAVOK 0.6 26 53 36
PD/DD (son 4 geyrek) 19 Net borg/6zsermaye 0.0 0.0 0.4 05
YBB - Nominal 143%
BB - Relatif 118% Ozsermaye karliligi (yilik) 9.4puan -0.2puan 7.1% 5.4%
Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet Aktif karlilik (yillik) 4.4puan -0.3puan 3.4% 2.7%
Dénen varliklar (mio TL) 2% 47% 4,131 3,805
Duran varliklar (mio TL) -1% 60% 4,540 3,840
Ozkaynaklar (mio TL) 8% 45% 4,001 3,806
Stoklar (mio TL) 14% 40% 1,454 1,401
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ARASTIRMA KAPSAMI DISI SIRKETLER - BILANCO DEGERLENDIRMESE

Naturelgaz (NTGAZ TI) — 2C25 Bilango Degerlendirmesi

Naturelgaz’in 2C25 dénemine ait kisa finansal sonuglarinin degerlendirmesini agagida bulabilirsiniz.

e Naturelgaz, 2G25'te yillik bazda %17 artisla 1.331 milyon TL satis geliri kaydetti.

e  Sirket'in brut kari bu donemde 258 milyon TL seviyesinde gergeklesirken, gegen yilin ayni dénemine gore %15 artis

gosterdi. Briit kar marji ise 0.3 puan azalisla %19.4 oldu.

e FAVOK 2C25'te yillik %89 artisla 213 milyon TL seviyesinde gerceklesirken, FAVOK marji 6.1 puan artisla %16 oldu.

e  Sirket, 2C25 déneminde yillik bazda %310 artigla 56 milyon TL net kar agikladi (1G25: 372 milyon TL net kar, 2C24: 14

milyon TL net kar).

o  Sirket, 2C25'te 19.3 milyon TL net diger gider (2C24: 11.2 milyon TL net diger gelir), 50.5 milyon TL net finansman geliri

(2G24: 0.5 milyon TL net finansman geliri) ve 119.3 milyon TL vergi gideri (2G24: 75.3 milyon TL vergi geliri) kaydetti.

e Enflasyon muhasebesi nedeniyle parasal kazang/kayip kalemi altinda 49.2 milyon TL’lik olumlu etki olustu.

e Haziran 2025 sonu itibariyle Sirket’in 237 milyon TL net nakit pozisyonu bulunmaktadir (Mart 2025: 389 milyon TL net nakit

pozisyonu). Ayni dénemde net nakit/FAVOK rasyosu ise 0.15x oldu (Mart 2025: 0.27x net nakit/FAVOK).

Sirket, Arastirma kapsamimizda yer almamakta olup herhangi bir degerleme ¢alismamiz bulunmamaktadir. Hisse, yil basindan

itibaren BIST 100 endeksinin %74.8 lizerinde performans géstermistir. Geriye déniik 12 aylik verilere gore hisse 10.25x F/K ve

4.73x FD/FAVOK carpanlarindan islem gérmektedir.

NTGAZ

sirket Ismi

Bulundugu Sektor

Endeks

Pazar

Yiiksek fiyat (12-aylik, TL)
Diisilk fiyat (12-aylik, TL)
Fiyat (son kapanis, TL)
Hedef Fiyat (12-aylik, TL)
Getiri Potansiyeli

Oneri

Piyasa Degeri (milyon TL)
Piyasa Degeri (milyon USD)
Defter Degeri (milyon TL)
Defter Degeri (milyon USD)
Hacim (3 Aylik Ortalama) (milyon TL)
Halka Agiklik Orani

F/K (son 4 eyrek)
FD/FAVOK (son 4 ceyrek)
FD/Satislar (son 4 geyrek)
PD/DD (son 4 geyrek)

YBB - Nominal

YBB - Relatif

Naturelgaz
Petrol Ve Petrol Uriinleri
XUHIZIS
Ana Pazar
11.75
3.84
1021

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet

Segilmis Kalemler
Satislar (mio TL)
Brilt kar (mio TL)
Briit kar marji
Faaliyet giderleri (mio TL)
Faaliyet giderleri/satislar
Esas faaliyet kari (mio TL)
Esas faaliyet kar marji
FAVOK (mio TL)
FAVOK mariji
Net diger gelir/gider (mio TL)
Net finansman gelir/gideri (mio TL)
Parasal kazang/kayip (mio TL)
Vergi 6ncesi kar (mio TL)
Vergi gideri/geliri (mio TL)
Net kar (mio TL)
Net kar marjt

Net borg* (mio TL)
Net borg/FAVOK
Net borg/szsermaye

Ozsermaye karliligi (yilik)
Aktif karlilik (yillk)

Dénen varliklar (mio TL)
Duran varliklar (mio TL)
Gzkaynaklar (mio TL)
Stoklar (mio TL)

TMS 29 Dahil  TMS 29 Dahil __ TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil _TMS 29 Dahil
2024 Ceyreksel Degisim _ Yillik Degisim
-43% 17% 3,662 3,155
-66% 15% 1,028 777
-13.6 puan -0.3puan 28.1% 24.6%
-16% 27% 357 446
3.9puan -7.2puan 9.8% 14.1%
-83% 4111% 671 331
-17.5 puan 7puan 18.3% 10.5%
-68% 41% 872 621
-12.2puan 2.7puan 23.8% 19.7%
ad. ad. -18 15
66% 9978% 81 15
ad. ad. 2 -179
-69% ad. 735 182
ad. ad. -307 -78
-85% 310% 429 104
-11.7 puan 3puan 11.7% 3.3%
ad. ad. 237 8
0.1 0.2 0.1 0.1
0.0 0.1 0.1 0.0
2.3 puan 8.9 puan 17.9% 6.7%
2puan 6.2 puan 13.7% 5.6%
-35% 82% 1,194 884
1% 69% 4271 3,413
-8% 56% 4,186 3,621
41% 79% 75 57

* Rakamin pozitif olmasi Sirket'in net borg pozisyonunda oldugunu ifade etmektedir.

Nominal hisse performans gelisimi

NTGAZ

Aciklanma tarihi
5Agustos -0.7% -7.4%

-1.3%

11.1%
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ARASTIRMA KAPSAMI DISI SIRKETLER — 2G25 BILANCO DEGERLENDIRMES]

Lila Kagit (LILAK TI) — 2C25 Bilang¢o Degerlendirmesi

Lila Kagit’in 2¢25 dénemine ait kisa finansal sonuglarinin degerlendirmesini asagida bulabilirsiniz.

= Lila Kagit, 2C25'te yillik bazda %18 azalisla 3.233 milyon TL satis geliri kaydetti.

= Sirket'in brit kari bu dénemde 986 milyon TL seviyesinde gergeklesirken, gecen yilin ayni dénemine gore %14 azalis
gosterdi. Brut kar marji ise 1.2 puan artisla %30.5 oldu.

= FAVOK 2C25'te yillik %23 azalisla 635 milyon TL seviyesinde gergeklesirken, FAVOK marji 1.5 puan azalisla %19.7 oldu.

= Sirket, 2G25 déneminde yillik bazda %54 artisla 931 milyon TL net kar agikladi (1¢25: 1 milyon TL net zarar, 2GC24: 604
milyon TL net kar).

= Sirket, 2G25'te 491 milyon TL net diger gelir (2G24: 100.8 milyon TL net diger gelir), 144.5 milyon TL net finansman geliri
(2G24: 32.5 milyon TL net finansman geliri) ve 78.3 milyon TL vergi geliri (2G24: 155.3 milyon TL vergi gideri) kaydetti.

= Enflasyon muhasebesi nedeniyle parasal kazang/kayip kalemi altinda 241 milyon TL’lik olumsuz etki olustu.

= Haziran 2025 sonu itibariyle Sirket’'in 3.511 milyon TL net nakit pozisyonu bulunmaktadir (Mart 2025: 3.084 milyon TL net
nakit pozisyonu). Ayni dénemde net nakit/FAVOK rasyosu ise 1.45x oldu (Mart 2025: 1.18x net nakit/FAVOK).

Sirket, Arastirma kapsamimizda yer almamakta olup herhangi bir degerleme ¢alismamiz bulunmamaktadir. Hisse, yil basindan

itibaren BIST 100 endeksinin %1 altinda performans gostermistir. Geriye doniik 12 aylik verilere gére hisse 10.59x F/K ve 5.21x
FD/FAVOK carpanlarindan islem gormektedir.

TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil

x| Segilmis Kalemler 2024 Ceyreksel Degisim _Yillik Degisim
sirket ismi Lila Kagit Satilar (mio TL) , 1% -18% 6,429 7,729
Bulundugu Sektor Kagit Ve Kagit Uriinleri Briit kar (mio TL) 1% -14% 1,958 2,336
Endeks XUSIN:IS Briit kar marji 0.1puan 1.2puan 30.5% 30.2%
Pazar Yildiz Pazar Faaliyet giderleri (mio TL) 1% 1% 1,051 1,055
Viiksek fiyat (12-aylik, TL) 2013 Faaliyet giderleri/satislar -0.1puan 2.8puan 16.3% 13.6%
Dusik fiyat (12-aylik, TL) 19.31 Esas faaliyet kari (mio TL) 2% -26% 907 1,282
Fiyat (son kapanis, TL) 27.16 Esas faaliyet kar marji 0.1puan -1.5puan 14.1% 16.6%
Hedef Fiyat (12-aylik, TL) FAVOK (mio TL) 1% -23% 1,263 1,705
Getiri Potansiyeli FAVOK mariji Opuan -1.5puan 19.6% 22.1%
Oneri Net diger gelir/gider (mio TL) 73% 387% 775 327
Piyasa Degeri (milyon TL) 16,024 Net finansman gelir/gideri (mio TL) 89% 344% 21 -325
Piyasa Degeri (milyon USD) 395 Parasal kazang/kayip (mio TL) ad. ad. -943 -194
Defter Degeri (milyon TL) 13,872 Vergi dncesi kar (mio TL) 694% 12% 960 1,000
Defter Degeri (milyon USD) 349 Vergi gideri/geliri (mio TL) ad. ad. -30 -309
Hacim (3 Aylik Ortalama) (milyon TL) 235 Net kar (mio TL) ad. 54% 930 781
Halka Agiklik Orani 44% Net kar marji 28.8puan 13.4puan 14.5% 10.1%
F/K (son 4 eyrek) 105
FD/FAVOK (son 4 eyrek) 52 Net borg* (mio TL) ad. ad. -3,511 -1,347
FD/Satislar (son 4 geyrek) 09 Net borg/FAVOK 03 12 -15 03
PD/DD (son 4 geyrek) 12 Net borg/Gzsermaye 0.0 0.2 03 01
YBB - Nominal 9%
YBB - Relatif 2% Ozsermaye karliligi (yilik) 1.7puan 1.3 puan 11.0% 7.2%
Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet Aktif karlilik (yillik) 1.9puan 1.4puan 8.6% 5.3%
Dénen varliklar (mio TL) 3% 21% 10,713 11,961
Duran varliklar (mio TL) % 44% 6,993 6,561
Ozkaynaklar (mio TL) 7% 37% 13,872 13,693
Stoklar (mio TL) 12% 2% 2,266 2,472
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ARASTIRMA KAPSAMI DISI SIRKETLER - BILANCO DEGERLENDIRMESE

Banvit (BANVT TI) — 2C25 Bilan¢o Degerlendirmesi

Banvit’in 2¢25 dénemine ait kisa finansal sonuglarinin degerlendirmesini asagida bulabilirsiniz.

= Banvit, 2G25'te yillik bazda %23 azalisla 7.333 milyon TL satis geliri kaydetti.

= Sirket'in brit kari bu dénemde 27 milyon TL seviyesinde gergeklesirken, gegen yilin ayni dénemine gbre %99 azalis

gosterdi. Briit kar marji ise 29 puan azalisla %0.4 oldu.

= FAVOK 2C25'te -388 milyon TL (2¢24: 2.537 milyon TL) seviyesinde gergeklesirken, FAVOK marji %-5.3 oldu.

= Sirket, 2C25 déneminde 262 milyon TL net zarar agikladi (1¢25: 15 milyon TL net zarar, 2¢24: 1.609 milyon TL net kar).

= Sirket, 2G25'te 82.2 milyon TL net diger gelir (2¢24: 163.9 milyon TL net diger gelir), 468.5 milyon TL net finansman geliri

(2G24: 152.5 milyon TL net finansman gideri) ve 63.8 milyon TL vergi geliri (2G24: 761 milyon TL vergi gideri) kaydetti.

= Enflasyon muhasebesi nedeniyle parasal kazang/kayip kalemi altinda 106.2 milyon TL’lik olumsuz etki olustu.

= Haziran 2025 sonu itibariyle Sirket’in 3.474 milyon TL net nakit pozisyonu bulunmaktadir (Mart 2025: 4.248 milyon TL net

nakit pozisyonu). Ayni dénemde net nakit/FAVOK rasyosu ise 1.1x oldu (Mart 2025: 0.7x net nakit/FAVOK).

Sirket, Arastirma kapsamimizda yer almamakta olup herhangi bir degerleme ¢alismamiz bulunmamaktadir. Hisse, yil basindan
itibaren BIST 100 endeksinin %27 altinda performans géstermistir. Geriye déniik 12 aylik verilere gére hisse 18.13x F/K ve 6.6x

FD/FAVOK ¢arpanlarindan islem gérmektedir.

BANVT

Sirket ismi

Bulundugu Sektor

Endeks

Pazar

Yiiksek fiyat (12-aylik, TL)
Dusiik fiyat (12-aylik, TL)
Fiyat (son kapanis, TL)
Hedef Fiyat (12-aylik, TL)
Getiri Potansiyeli

Oneri

Piyasa Degeri (milyon TL)
Piyasa Degeri (milyon USD)
Defter Degeri (milyon TL)
Defter Degeri (milyon USD)
Hacim (3 Aylik Ortalama) (milyon TL)
Halka Agiklik Orani

F/K (son 4 geyrek)
FD/FAVOK (son 4 geyrek)
FD/Satislar (son 4 ceyrek)
PD/DD (son 4 geyrek)

YBB - Nominal

YBB - Relatif

Banvit
Hayvancilik
XUSIN:IS
Ana Pazar

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet

Secilmis Kalemler
Satiglar (mio TL)
Briit kar (mio TL)
Briit kar marji
Faaliyet giderleri (mio TL)
Faaliyet giderleri/satislar
Esas faaliyet kari (mio TL)
Esas faaliyet kar marji
FAVOK (mio TL)
FAVOK marji
Net diger gelir/gider (mio TL)
Net finansman gelir/gideri (mio TL)
Parasal kazang/kayip (mio TL)
Vergi 6ncesi kar (mio TL)
Vergi gideri/geliri (mio TL)
Net kar (mio TL)
Net kar marji

Net borg* (mio TL)
Net borg/FAVOK
Net borg/8zsermaye

Ozsermaye karliligi (yillik)
Aktif karlilik (yillik)

TVS 29 Dahil __TMS 29 Dahil ___TMS 29 Dahil
2024

Dénen varliklar (mio TL)
Duran varliklar (mio TL)
Ozkaynaklar (mio TL)
Stoklar (mio TL)

* Rakamin pozitif olmasi Sirket'in net borg pozisyonunda oldugunu ifade etmektedir.

Nominal hisse performans gelisimi
BANVT

Agiklanma tarihi

5 Agustos -4.0%

TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil
Geyreksel Degisim  Yillik Degisim

-10% -23% 15,465 18,761
-97% -99% 985 4,717
-11.4puan -29 puan 6.4% 25.1%
1% 17% 1,589 1,479

1.2 puan 3.7 puan 10.3% 7.9%
a.d. ad. -604 3,238
-12.6 puan -32.7 puan -3.9% 17.3%
ad. ad. 235 4,168
12.9 puan -31.9puan 1.5% 22.2%
159% -50% 114 170
620% ad. 534 -380
ad. ad. -245 730
ad. ad. -201 3,757
ad. ad. -76 1,173
ad. ad. -277 2,585
-3.4 puan -20.5 puan 1.8% 13.8%
ad. ad. 3,474 2,271
-0.4 -0.8 =ikl -0.4

0.1 -0.1 -0.3 -0.2
-15.8 puan -42.4 puan 11.7% 40.1%
-8.4 puan -20.2 puan 6.1% 19.4%
0% 55% 15,003 13,113
-1% 24% 6,904 7,507
-2% 54% 11,395 9,992
10% 51% 2,110 1,884
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ARASTIRMA KAPSAMI DISI SIRKETLER — 2G25 BILANCO DEGERLENDIRMES]

Hat-San Gemi (HATSN Tl) — 2C25 Bilango Degerlendirmesi

Hat-San Gemi’nin 2¢25 dénemine ait kisa finansal sonuglarinin degerlendirmesini agsagida bulabilirsiniz.

=  Hat-San Gemi insaa Bakim Onarim Deniz Nakliyat, 2¢25'te yillik bazda %23 artisla 988 milyon TL satis geliri kaydetti.

= Sirket'in brit kari bu dénemde 194 milyon TL seviyesinde gergeklesirken, briit kar marji %19.6 oldu.

= FAVOK 2C25'te 227 milyon TL (2G24: -93 milyon TL) seviyesinde gerceklesirken, FAVOK marji %23 oldu. Sirket, 2C25

doéneminde yillik bazda %165 artigla 127 milyon TL net kar agikladi (1¢25: 72 milyon TL net kar, 2G24: 48 milyon TL net kar).

= Sirket, 2C25'te 93.1 milyon TL net diger gelir (2G24: 7 milyon TL net diger gelir), 29.6 milyon TL net finansman gideri (2¢24:

4.7 milyon TL net finansman gideri) ve 56.1 milyon TL vergi gideri (2¢24: 108.9 milyon TL vergi geliri) kaydetti.

= Enflasyon muhasebesi nedeniyle parasal kazang/kayip kalemi altinda 28.7 milyon TL’lik olumsuz etki olustu.

= Haziran 2025 sonu itibariyle Sirket’in 197 milyon TL net borg pozisyonu bulunmaktadir (Mart 2025: 89 milyon TL net nakit

pozisyonu). Ayni dénemde net bor¢/FAVOK rasyosu ise 0.19x oldu (Mart 2025: 0.12x net nakit/FAVOK).

Sirket, Arastirma kapsamimizda yer almamakta olup herhangi bir degerleme ¢alismamiz bulunmamaktadir. Hisse, yil basindan
itibaren BIST 100 endeksinin %7altinda performans géstermistir. Geriye doniik 12 aylk verilere gére hisse 8.9x F/K ve 9.9x

FD/FAVOK carpanlarindan islem gérmektedir.

Sirket ismi

Bulundugu Sektsr

Endeks

Pazar

Viiksek fiyat (12-aylik, TL)
Disiik fiyat (12-aylik, TL)
Fiyat (son kapanis, TL)
Hedef Fiyat (12-aylik, TL)
Getiri Potansiyeli

Oneri

Piyasa Degeri (milyon TL)
Piyasa Degeri (milyon USD)
Defter Degeri (milyon TL)
Defter Degeri (milyon USD)
Hacim (3 Aylik Ortalama) (milyon TL)
Halka Agiklik Orani

F/K (son 4 eyrek)
FD/FAVOK (son 4 eyrek)
FD/Satislar (son 4 geyrek)
PD/DD (son 4 geyrek)

YBB - Nominal

YBB - Relatif

HATSN
lat-San Gemi insaa Bakim Onarim Deniz Nakliyat
Lojistik
XUSIN:IS
Ana Pazar
56.15
34.50
46.82

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet

Segilmis Kalemler
Satislar (mio TL)
Briit kar (mio TL)
Briit kar marji
Faaliyet giderleri (mio TL)
Faaliyet giderleri/satislar
Esas faaliyet kari (mio TL)
Esas faaliyet kar marji
FAVOK (mio TL)
FAVOK mariji
Net diger gelir/gider (mio TL)
Net finansman gelir/gideri (mio TL)
Parasal kazang/kayip (mio TL)
Vergi 6ncesi kar (mio TL)
Vergi gideri/geliri (mio TL)
Net kar (mio TL)
Net kar marji

Net borg* (mio TL)
Net borg/FAVOK
Net borg/Gzsermaye

Ozsermaye karlilig (yilik)
Aktif karlilik (yillik)

Dénen varliklar (mio TL)
Duran varliklar (mio TL)
Gzkaynaklar (mio TL)
Stoklar (mio TL)

TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil
Geyreksel Degisim _ Yillik Degisim
47% 23% ! 3
275% ad. 246 -18
11.9puan 28.8puan 14.8% 1.1%
32% -49% 81 122
-0.5puan -6.5puan 4.9% 7.7%
776% ad. 165 -140
12.5puan 35.3puan 10.0% 8.8%
138% ad. 322 2
8.7 puan 34.5puan 19.4% 0.1%
-25% 1221% 217 149
ad. ad. -58 -58
ad. ad. -108 -62
455% ad. 216 -110
ad. ad. -17 -98
77% 165% 199 -209
2.1puan 6.9 puan 12.0% -13.1%
ad. ad. 197 -571
03 12 0.2 -13
0.1 0.2 0.0 -0.1
1puan -6.6 puan 20.7% 20.3%
0.8 puan 1puan 15.6% 10.8%
-4% -21% 2,395 4,069
5% 61% 4,992 4,183
2% 71% 5,542 4,380
17% -11% 831 1,260

* Rakamin pozitif olmasi Sirket'in net borg pozisyonunda oldugunu ifade etmektedir.

HATSN

Nominal hisse performans gelisimi __Agiklanma tarihi

6 Agustos
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ARASTIRMA KAPSAMI DISI SIRKETLER - BILANCO DEGERLENDIRMESE

Teknosa (TKNSA TI) — 2C25 Bilango Degerlendirmesi

Teknosa’nin 2€25 dénemine ait kisa finansal sonuglarinin degerlendirmesini agsagida bulabilirsiniz.

= Teknosa, 2G25'te yillik bazda %0 artisla 17.667 milyon TL satis geliri kaydetti.

= Sirket'in brit kari bu dénemde 2.545 milyon TL seviyesinde gergeklesirken, gegen yilin ayni donemine gore %17 artis
gosterdi. Briit kar marjiise 2.1 puan artisla %14.4 oldu.

= FAVOK 2C25'te yillik %93 artisla 896 milyon TL seviyesinde gergeklesirken, FAVOK marji 2.4 puan artisla %5.1 oldu.

= Sirket, 2C25 déneminde 542 milyon TL net zarar agikladi (1¢25: 439 milyon TL net zarar, 2G24: 757 milyon TL net zarar).

= Sirket, 2C25'te 886 milyon TL net diger gider (2G24: 961 milyon TL net diger gider), 1.085 milyon TL net finansman gideri
(2G24: 1.267 milyon TL net finansman gideri) ve 121 milyon TL vergi geliri (2G24: 300 milyon TL vergi geliri) kaydetti.

= Enflasyon muhasebesi nedeniyle parasal kazang/kayip kalemi altinda 807 milyon TL’lik olumlu etki olustu.

= Haziran 2025 sonu itibariyle Sirket’'in 1.961 milyon TL net borg pozisyonu bulunmaktadir (Mart 2025: 1.986 milyon TL net
bor¢ pozisyonu). Ayni dénemde net bor¢/FAVOK rasyosu ise 0.53x oldu (Mart 2025: 0.62x net
borg/FAVOK).

Sirket, Aragtirma kapsamimizda yer almamakta olup herhangi bir degerleme galismamiz bulunmamaktadir. Hisse, yil bagindan
itibaren BIST 100 endeksinin %45 altinda performans gostermistir. Geriye doniik 12 aylik verilere gore hisse 1.9x FD/FAVOK
¢arpanindan islem gérmektedir.

TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil
Segilmis Kalemler 1625 2024 Geyreksel Degisim _Yillik Degisim

TKNSA

TMS 29 Dahil

sirket ismi Teknosa Satislar (mio TL) 1% 0% 35,163 39,008
Bulundugu Sektsr Perakende Briit kar (mio TL) 15% 17% 4,764 4,580
Endeks XUHIZ:IS Briit kar marji 12.7% 1.7 puan 2.1puan 13.5% 11.7%
Pazar Ana Pazar Faaliyet giderleri (mio TL) -8% 3% 4,277 4,369
Yiiksek fiyat (12-aylik, TL) 41.32 Faaliyet giderleri/satislar -1.2puan -0.4puan 12.2% 11.2%
Diisiik fiyat (12-aylik, TL) 1875 Esas faaliyet kari (mio TL) ad. 607% 487 211
Fiyat (son kapanis, TL) 24.16 Esas faaliyet kar marji 2.9puan 2.4puan 1.4% 0.5%
Hedef Fiyat (12-aylik, TL) FAVOK (mio TL) 105% 93% 1,332 988
Getiri Potansiyeli FAVOK marji 2.6puan 2.4puan 3.8% 2.5%
Oneri Net diger gelir/gider (mio TL) ad ad. 1,725 1,997
Piyasa Degeri (milyon TL) 4,856 Net finansman gelir/gideri (mio TL) ad ad 2,062 2,540
Piyasa Degeri (milyon USD) 120 Parasal kazang/kayip (mio TL) -36% 27% 2,067 3,076
Defter Degeri (milyon TL) 1,660 Vergi éncesi kar (mio TL) ad ad. 1,233 1,250
Defter Degeri (milyon USD) 2 Vergi gideri/geliri (mio TL) 8% 60% 253 355
Hacim (3 Aylik Ortalama) (milyon TL) 113 Net kar (mio TL) ad ad. -981 896
Halka Agiklik Orani 50% Net kar marji 0.6 puan 1.2puan 2.8% 2.3%
F/K (son 4 eyrek)
FD/FAVOK (son 4 eyrek) 19 Net borg* (mio TL) 1% 34% 1,961 1,980
FD/Satslar (son 4 geyrek) 0.1 Net borg/FAVOK 0.1 0.5 05 14
PD/DD (son 4 geyrek) 2.9 Net borg/Gzsermaye 03 06 12 0.6
YBB - Nominal -40%
YBB - Relatif -46% Ozsermaye karliligi (yillik) -16.6 puan -94.2 puan -104.9% -8.0%
Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet Aktif karlilik (yillik) 1.8 puan -7.3puan -9.0% -1.3%
Dénen varliklar (mio TL) 6% 14% 14,59 17,218
Duran varliklar (mio TL) 8% 51% 4,713 4,202
Ozkaynaklar (mio TL) -25% -35% 1,660 3,424
Stoklar (mio TL) 4% 12% 11,021 13,294

6 Agustos
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ARASTIRMA KAPSAMI DISI SIRKETLER — 2G25 BILANCO DEGERLENDIRMES]

Consus Enerji (CONSE TI) — 2C25 Bilanco Degerlendirmesi

Consus Enerji'nin 2¢25 dénemine ait kisa finansal sonuglarinin degerlendirmesini asagida bulabilirsiniz.

Consus Enerji isletmeciligi Ve Hizmetleri, 2C25'te yillik bazda %11 azalisla 367 milyon TL satis geliri kaydetti.

Sirket'in brit kari bu donemde 74 milyon TL seviyesinde gercgeklesirken, gecen yilin ayni dénemine gore %18 azalis
gosterdi. Brut kar marji ise 1.7 puan azalisla %20.1 oldu.

FAVOK 2C25'te yillik %13 azalisla 106 milyon TL seviyesinde gerceklesirken, FAVOK marji 0.4 puan azalisla %28.9 oldu.
Sirket, 2G25 déneminde yillik bazda %199 artisla 35 milyon TL net kar agikladi (1¢25: 40 milyon TL net kar, 2G24: 12 milyon
TL net kar). Diger yandan, kaydedilen net finansman gideri s6z konusu rakami baskilayan unsurlardan biri oldu.

Sirket, 2G25'te 12.3 milyon TL net diger gelir (2G24: 18.9 milyon TL net diger gelir), 90.4 milyon TL net finansman gideri
(2G24: 125.3 milyon TL net finansman gideri) ve 13.3 milyon TL vergi geliri (2C24: 4.2 milyon TL vergi gideri) kaydetti.
Enflasyon muhasebesi nedeniyle parasal kazang/kayip kalemi altinda 78.9 milyon TL'lik olumlu etki olustu.

Haziran 2025 sonu itibariyle Sirket’in 2113 milyon TL net borg¢ pozisyonu bulunmaktadir (Mart 2025: 2032 milyon TL net
bor¢ pozisyonu). Ayni dénemde net borg/FAVOK rasyosu ise 5.24x oldu (Mart 2025: 4.92x net
bor¢/FAVOK).

Sirket, Arastirma kapsamimizda yer almamakta olup herhangi bir degerleme ¢alismamiz bulunmamaktadir. Hisse, yil basindan
itibaren BIST 100 endeksinin %20 lizerinde performans géstermistir. Geriye déniik 12 aylik verilere gére hisse 13.0x F/K ve 12.4x
FD/FAVOK carpanlarindan islem gérmektedir.

TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil

Segilmis Kalemler 2024 Ceyreksel Degisim  Yillik Degisim
Sirket ismi Consus Enerji isletmeciligi Ve Hizmetleri Satiglar (mio TL) 846 841
Bulundugu Sektor Elektrik Briit kar (mio TL) 122 116
Endeks XUHIZ:IS Briit kar marji 10.1puan 14.4% 13.7%
Pazar Ana Pazar Faaliyet giderleri (mio TL) 8% 106 99
Yiiksek fiyat (12-aylik, TL) 4.03 Faaliyet giderleri/satislar 4.3 puan 12.5% 11.7%
Dusiik fiyat (12-aylik, TL) 2.32 Esas faaliyet kari (mio TL) ad. 16 17
Fiyat (son kapanis, TL) 3.82 Esas faaliyet kar marji 5.9puan -5.5puan 1.9% 2.0%
Hedef Fiyat (12-aylik, TL) FAVOK (mio TL) 26% -13% 190 172
Getiri Potansiyeli FAVOK marji 11.3 puan -0.4 puan 22.5% 20.5%
Oneri - Net diger gelir/gider (mio TL) 256% -35% 16 42
Piyasa Degeri (milyon TL) 2,945 Net finansman gelir/gideri (mio TL) a.d. a.d. -195 -300
Piyasa Degeri (milyon USD) 73 Parasal kazang/kayip (mio TL) -40% 1% 209 270
Defter Degeri (milyon TL) 1,860 Vergi 6ncesi kar (mio TL) -23% 26% 46 29
Defter Degeri (milyon USD) 47 Vergi gideri/geliri (mio TL) -2% a.d. 27 0
Hacim (3 Aylik Ortalama) (milyon TL) 44 Net kar (mio TL) -13% 199% 75 29
Halka Agiklik Orani 49% Net kar marji 1.1puan 6.6 puan 8.8% 3.5%
F/K (son 4 geyrek) 13.2
FD/FAVOK (son 4 geyrek) 12.6 Net borg* (mio TL) 4% 7% 2,113 2,670
FD/Satiglar (son 4 ceyrek) 3.2 Net borg/FAVOK 0.3 0.3 52 6.7
PD/DD (son 4 ceyrek) 1.6 Net borg/ézsermaye 0.1 0.4 11 15
YBB - Nominal 36%
YBB - Relatif 22% Ozsermaye karliligi (yilik) 2 puan -15.9 puan 12.0% 20.6%
Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet Aktif karlilik (yillik) -1.6 puan -5.8 puan 2.9% 6.5%
Dénen varliklar (mio TL) 526% 440% 3,798 950
Duran varliklar (mio TL) 1% 12% 3,891 4,691
Ozkaynaklar (mio TL) -7% 42% 1,858 1,770
Stoklar (mio TL) -32% -42% 144 335
* Rakamin pozitif olmasi Sirket'in net borg pozisyonunda oldugunu ifade etmektedir.
Nominal hisse performans gelisimi Agiklanma tarihi
CONSE 6 Agustos
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ARASTIRMA KAPSAMI DISI SIRKETLER - BILANCO DEGERLENDIRMESE

Ebebek Magazacilik (EBEBK Tl) — 2C25 Bilango Degerlendirmesi

Ebebek Magazacilik’in 2¢25 donemine ait kisa finansal sonuglarinin degerlendirmesini agagida bulabilirsiniz.

=  Ebebek Magazacilik, 2G25'te yillik bazda %16 artisla 6.046 milyon TL satis geliri kaydetti.

= Sirket'in brit kari bu donemde 2.360 milyon TL seviyesinde gercgeklesirken, gegen yilin ayni donemine gbre %28 artis
gosterdi. Briit kar mariji ise 3.6 puan artisla %39 oldu.

= FAVOK 2C25'te yillik %72 artisla 1.102 milyon TL seviyesinde gerceklesirken, FAVOK marji 5.9 puan artisla %18.2 oldu.

= Sirket, 2¢25 déneminde 18 milyon TL net zarar agikladi (1G25: 49 milyon TL net zarar, 2G24: 49 milyon TL net kar).

= Sirket, 2C25'te 521.4 milyon TL net diger gider (2G24: 437.9 milyon TL net diger gider), 303.1 milyon TL net finansman
gideri (2G24: 187.2 milyon TL net finansman gideri) ve 74.7 milyon TL vergi geliri (2G24: 71.9 milyon TL vergi geliri)
kaydetti.

= Enflasyon muhasebesi nedeniyle parasal kazang/kayip kalemi altinda 96.7 milyon TL’lik olumsuz etki olustu.

= Haziran 2025 sonu itibariyle Sirket’in 967 milyon TL net borg pozisyonu bulunmaktadir (Mart 2025: 700 milyon TL net borg
pozisyonu). Ayni dénemde net borg/FAVOK rasyosu ise 0.32x oldu (Mart 2025: 0.27x net borg/FAVOK).

Sirket, Arastirma kapsamimizda yer almamakta olup herhangi bir degerleme ¢alismamiz bulunmamaktadir. Hisse, yil basindan
itibaren BIST 100 endeksinin %28.2 altinda performans gostermistir. Geriye doniik 12 aylik verilere gore hisse 2.94x FD/FAVOK
¢arpanindan islem gérmektedir.

NS 29 Dahil _TMS 29 Dahil __TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil _TMS 29 Dahil
Sirket Ismi Ebebek Magazacilik Satislar (mio TL) 16%
Bulundugu Sektor Perakende Briit kar (mio TL) 38% 28% 4,073 3,395
Endeks XUHIZ:S Briit kar marji 7.9puan 3.6puan 35.3% 32.6%
Pazar Yildiz Pazar Faaliyet giderleri (mio TL) -10% 16% 3,260 2,865
Yiksek fiyat (12-aylik, TL) 62.55 Faaliyet giderleri/satislar -5.5puan 0Opuan 28.2% 27.5%
Diisiik fiyat (12-aylik, TL) 39.20 Esas faaliyet kari (mio TL) 1045630% 59% 813 530
Fiyat (son kapanis, TL) 49.70 Esas faaliyet kar marjt 13.4puan 3.6puan 7.0% 5.1%
Hedef Fiyat (12-aylik, TL) FAVOK (mio TL) 344% 72% 1,351 829
Getiri Potansiyeli FAVOK marji 13.7 puan 5.9puan 11.7% 8.0%
Gneri Net diger gelir/gider (mio TL) ad. ad. -795 -703
Piyasa Degeri (milyon TL) 7,952 Net finansman gelir/gideri (mio TL) ad. ad. -527 -350
Piyasa Degeri (milyon USD) 19 Parasal kazang/kayip (mio TL) ad. ad. 448 704
Defter Degeri (milyon TL) 4,218 Vergi dncesi kar (mio TL) ad. ad. -61 181
Defter Degeri (milyon USD) 106 Vergi gideri/geliri (mio TL) ad. % -31 62
Hacim (3 Aylik Ortalama) (milyon TL) 37 Netkar (mio TL) ad. ad. -67 125
Halka Agiklik Orani 25% Net kar marjt 0.6puan -1.2puan -0.6% 1.2%
F/K (son 4 ceyrek)
FD/FAVOK (son 4 ceyrek) 29 Net borg* (mio TL) 38% 298% 967 328
FD/Satislar (son 4 geyrek) 04 Net borg/FAVOK 00 02 03 02
PD/DD (son 4 ceyrek) 19 Net borg/ézsermaye 01 02 02 01
YBB - Nominal -20%
Y88 - Relatif -28% Gzsermaye Karlilig (yillik) -1.6puan -16.5 puan -13% 11.2%
Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet AKtif karlilik (yillik) -0.5 puan -6.5 puan -0.4% 45%
Dénen varliklar (mio TL) 8% 52% 8,245 7,309
Duran varliklar (mio TL) 3% 64% 4,528 3,718
Ozkaynaklar (mio TL) 0% 28% 4,158 4,380
Stoklar (mio TL) -12% 58% 5220 4,452

* Rakamin pozitif olmasi Sirket'in net borg pozisyonunda oldugunu ifade etmektedi.

Nominal hisse performans gelisimi _ Agiklanma tarihi
EBEBK 7 Agustos
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ARASTIRMA KAPSAMI DISI SIRKETLER — 2G25 BILANCO DEGERLENDIRMES]

intema (INTEM TI) — 2C25 Bilanco Degerlendirmesi

intema’nin 2¢25 dénemine ait kisa finansal sonuglarinin degerlendirmesini asagida bulabilirsiniz.

= Intema, 2C25'te yillik bazda %2 artisla 448 milyon TL satis geliri kaydetti.

= Sirket'in brit kari bu donemde 253 milyon TL seviyesinde gerceklesirken, gecen yilin ayni dénemine gére %2 artis gosterdi. Brit
kar marjiise 0.2 puan artisla %56.5 oldu.

= FAVOK 2C25'te yillik %5 artisla 115 milyon TL seviyesinde gergeklesirken, FAVOK marji 0.7 puan artisla %25.6 oldu.

= Sirket, 2C25 déneminde 61 milyon TL net kar agikladi (1¢25: 54 milyon TL net zarar, 2G24: 17 milyon TL net zarar).

= Sirket, 2G25'te 0.1 milyon TL net diger gelir (2G24: 86.4 milyon TL net diger gider), 6.8 milyon TL net finansman gideri (2G24: 9.3
milyon TL net finansman gideri) ve 16 milyon TL vergi gideri (2G24: 14.4 milyon TL vergi geliri) kaydetti.

= Enflasyon muhasebesi nedeniyle parasal kazang/kayip kalemi altinda 5.7 milyon TL'lik olumsuz etki olustu.

= Haziran 2025 sonu itibariyle Sirket’in 67 milyon TL net borg pozisyonu bulunmaktadir (Mart 2025: 32 milyon TL net borg
pozisyonu). Ayni dénemde net borg/FAVOK rasyosu ise 0.36x oldu (Mart 2025: 0.18x net borg/FAVOK).

Sirket, Arastirma kapsamimizda yer almamakta olup herhangi bir degerleme ¢alismamiz bulunmamaktadir. Hisse, yil basindan
itibaren BIST 100 endeksinin %20,9 altinda performans géstermistir. Geriye doniik 12 aylik verilere gére hisse 21.63x FD/FAVOK
¢arpanindan islem gérmektedir.

TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil

Secilmis Kalemler 224 Geyreksel Degisim  Yillik Degisim
Sirket ismi intema Satiglar (mio TL) 2% 830 938
Bulundugu Sektér insaat Malzemeleri Briit kar (mio TL) 2% 481 564
Endeks XUHIZ:IS Briit kar marji 0.2 puan 58.0% 60.1%
Pazar Ana Pazar Faaliyet giderleri (mio TL) -10% 376 384
Yiiksek fiyat (12-aylik, TL) 279.50 Faaliyet giderleri/satislar -18.9 puan -4.7 puan 45.3% 41.0%
Disik fiyat (12-aylik, TL) 162.70 Esas faaliyet kari (mio TL) 458% 35% 105 180
Fiyat (son kapanig, TL) 205.50 Esas faaliyet kar marji 15.8 puan 4.9puan 12.7% 19.2%
Hedef Fiyat (12-aylik, TL) FAVOK (mio TL) 122% 5% 167 267
Getiri Potansiyeli = FAVOK mariji 12.1 puan 0.7 puan 20.1% 28.5%
Oneri - Net diger gelir/gider (mio TL) ad. ad. -1 -8
Piyasa Degeri (milyon TL) 3,995 Net finansman gelir/gideri (mio TL) a.d. a.d. -14 -18
Piyasa Degeri (milyon USD) 98 Parasal kazang/kayip (mio TL) ad. ad. -44 -85
Defter Degeri (milyon TL) 771 Vergi 6ncesi kar (mio TL) ad. ad. 46 68
Defter Degeri (milyon USD) 19 Vergi gideri/geliri (mio TL) ad. ad. -39 38
Hacim (3 Aylik Ortalama) (milyon TL) 12 Net kar (mio TL) ad. ad. 7 30
Halka Agiklik Orani 13% Net kar marji 27.8 puan 17.5 puan 0.8% 3.2%
F/K (son 4 geyrek) -
FD/FAVOK (son 4 ceyrek) 216 Net borg* (mio TL) 107% 72% 67 53
FD/Satislar (son 4 geyrek) 2.6 Net borg/FAVOK 0.2 0.2 0.4 0.2
PD/DD (son 4 ceyrek) 5.2 Net borg/6zsermaye 0.0 0.0 0.1 0.1
YBB - Nominal -12%
YBB - Relatif -21% Ozsermaye karliligi (yillik) -11.5% 11.7 puan 2.8puan -8.7% -8.5%
Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet Aktif karlilik (yillik) -2.0% 3.4 puan Opuan -2.0% -1.5%
Dénen varliklar (mio TL) 29% -6% 3,117 4,476
Duran varliklar (mio TL) -8% 1% 235 314
Ozkaynaklar (mio TL) 8% 24% 771 837
Stoklar (mio TL) -5% 14% 177 210

* Rakamin pozitif olmas Sirket'in net borg pozisyonunda oldugunu ifade etmektedir.

Nominal hisse performans gelisimi Agiklanma tarihi
INTEM 7 Agustos 1.7% 15% 3.0% 10.1%
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ARASTIRMA KAPSAMI DISI SIRKETLER - BILANCO DEGERLENDIRMESE

Carrefoursa (CRFSA TI) — 2C25 Bilango Degerlendirmesi

Carrefoursa’nin 2¢25 dénemine ait kisa finansal sonuglarinin degerlendirmesini asagida bulabilirsiniz.

Carrefoursa, 2¢25'te yillik bazda %2 azalisla 19.091 milyon TL satis geliri kaydetti.

Sirket'in briit kari bu déonemde 4.532 milyon TL seviyesinde gergeklesirken, gecen yilin ayni donemine gore %1 artis
gosterdi.

Brut kar marji ise 0.7 puan artisla %23.7 oldu.

FAVOK 2C25'te yillik %23 azalisla 459 milyon TL seviyesinde gerceklesirken, FAVOK marji 0.7 puan azalisla %2.4 oldu. Sirket,
2CG25 doneminde 2.069 milyon TL net zarar agikladi (1¢25: 1.165 milyon TL net zarar, 2G24: 1.087 milyon TL net zarar).
Sirket, 2C25'te 1.550 milyon TL net diger gider (2G24: 1.334 milyon TL net diger gider), 1.883 milyon TL net finansman
gideri (2G24: 1.234 milyon TL net finansman gideri) ve 494.6 milyon TL vergi geliri (2C24: 304.3 milyon TL vergi geliri)

kaydetti.

=  Enflasyon muhasebesi nedeniyle parasal kazang/kayip kalemi altinda 1.436 milyon TL'lik olumlu etki olustu.

= Haziran 2025 sonu itibariyle Sirket’in 13.464 milyon TL net borg pozisyonu bulunmaktadir (Mart 2025: 11.166 milyon TL

net borg pozisyonu).

= Ayni dénemde net borg/FAVOK rasyosu ise 4.57x oldu (Mart 2025: 3.69x net borg/FAVOK).

Sirket, Arastirma kapsamimizda yer almamakta olup herhangi bir degerleme ¢alismamiz bulunmamaktadir. Hisse, yil basindan
itibaren BIST 100 endeksinin %20.1 altinda performans gostermistir. Geriye doniik 12 aylik verilere gére hisse 8.61x FD/FAVOK
¢arpanindan islem gérmektedir.

TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil
Segilmis Kalemler 2024 Geyreksel Degisim _Yillik Degisim
Sirket ismi Carrefoursa Satiglar (mio TL) 36,889 36,894
Bulundugu Sektor Perakende Briit kar (mio TL) 8,663 8,536
Endeks XUHIZ:IS Briit kar marji 0.5puan 0.7puan 23.5% 23.1%
Pazar Ana Pazar Faaliyet giderleri (mio TL) 4,885 4% 5% 9,984 9,656
Yiiksek fiyat (12-aylik, TL) 124.30 Faaliyet giderleri/satislar -0.7 puan 1.8puan 27.1% 26.2%
Dusuk fiyat (12-aylik, TL) 71.45 Esas faaliyet kari (mio TL) ad. ad. -1,321 -1,120
Fiyat (son kapanig, TL) 93.00 Esas faaliyet kar marji 1.3 puan -1.1puan -3.6% -3.0%
Hedef Fiyat (12-aylik, TL) - FAVOK (mio TL) 64% -23% 738 805
Getiri Potansiyeli FAVOK marji 0.8puan -0.7 puan 2.0% 2.2%
Oneri - Net diger gelir/gider (mio TL) a.d. a.d. -2,725 -2,429
Piyasa Degeri (milyon TL) 11,883 Net finansman gelir/gideri (mio TL) a.d. a.d. -3,361 -2,161
Piyasa Degeri (milyon USD) 293 Parasal kazang/kayip (mio TL) -30% -6% 3,498 4,080
Defter Degeri (milyon TL) 1,676 Vergi 6ncesi kar (mio TL) ad. ad. -3,909 -1,630
Defter Degeri (milyon USD) 42 Vergi gideri/geliri (mio TL) 174% 63% 675 293
Hacim (3 Aylik Ortalama) (milyon TL) 23 Net kar (mio TL) ad. ad. -3,233 -1,337
Halka Agiklik Orani 8% Net kar marji -4.3 puan -5.2 puan -8.8% -3.6%
F/K (son 4 geyrek) -
FD/FAVOK (son 4 geyrek) 8.6 Net bor¢* (mio TL) 21% 170% 13,464 6,735
FD/Satislar (son 4 ceyrek) 0.3 Net borg/FAVOK 0.9 1.5 4.6 4.1
PD/DD (son 4 geyrek) 7.1 Net borg/ézsermaye 5.1 7.1 8.0 1.0
YBB - Nominal -11%
YBB - Relatif -20% Ozsermaye karliligi (yillik) -199.7 puan -324.7 puan 311.6% 9.7%
Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet Aktif karhilik (yillik) -3.4puan -18.8 puan 15.9% 2.1%
Dénen varliklar (mio TL) -8% 37% 14,276 14,051
Duran varliklar (mio TL) 1% 39% 18,606 18,099
Ozkaynaklar (mio TL) -56% -68% 1,676 7,088
Stoklar (mio TL) -8% 29% 8,806 9,222

7 Agustos
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ARASTIRMA KAPSAMI DISI SIRKETLER — 2G25 BILANCO DEGERLENDIRMES]

E-Data Teknoloji (EDATA TI) — 2C25 Bilango Degerlendirmesi

E-Data Teknoloji’'nin 2¢25 dénemine ait kisa finansal sonuglarinin degerlendirmesini asagida bulabilirsiniz.

=  E-Data Teknoloji Pazarlama, 2G25'te yillik bazda %77 artisla 552 milyon TL satis geliri kaydetti.

= Sirket'in brit kari bu dénemde 81 milyon TL seviyesinde gergeklesirken, gegen yilin ayni dénemine gére %33 azalis

gosterdi. Brut kar marji ise 23.9 puan azalisla %14.8 oldu.

= FAVOK 2C25'te yillik %54 azalisla 41 milyon TL seviyesinde gerceklesirken, FAVOK marji 21.4 puan azalisla %7.5 oldu. Sirket,

2C25 doneminde yillik bazda %100 azalisla 0.2 milyon TL net kar agikladi (1¢25: 1 milyon TL net kar, 2G24: 67 milyon TL net

kar).

= Sirket, 2G25'te 18.1 milyon TL net diger gelir (2G24: 35.8 milyon TL net diger gelir), 2.4 milyon TL net finansman geliri

(2G€24: 21.4 milyon TL net finansman gideri) ve 5.5 milyon TL vergi gideri (2G24: 6.5 milyon TL vergi geliri) kaydetti.

= Enflasyon muhasebesi nedeniyle parasal kazang/kayip kalemi altinda 51.9 milyon TL’lik olumsuz etki olustu.

= Haziran 2025 sonu itibariyle Sirket’in 5 milyon TL net nakit pozisyonu bulunmaktadir (Mart 2025: 176 milyon TL net nakit

pozisyonu).

Sirket, Arastirma kapsamimizda yer almamakta olup herhangi bir degerleme ¢alismamiz bulunmamaktadir. Hisse, yil basindan

itibaren BIST 100 endeksinin %18 lizerinde performans gostermistir.

EDATA

Sirket ismi

Bulundugu Sektér

Endeks

Pazar

Yiiksek fiyat (12-aylik, TL)
Dusuk fiyat (12-aylik, TL)
Fiyat (son kapanis, TL)
Hedef Fiyat (12-aylik, TL)
Getiri Potansiyeli

Oneri

Piyasa Degeri (milyon TL)
Piyasa Degeri (milyon USD)
Defter Degeri (milyon TL)
Defter Degeri (milyon USD)
Hacim (3 Aylik Ortalama) (milyon TL)
Halka Agiklik Orani

F/K (son 4 geyrek)
FD/FAVOK (son 4 ceyrek)
FD/Satislar (son 4 ceyrek)
PD/DD (son 4 geyrek)

YBB - Nominal

YBB - Relatif

E-Data Teknoloji Pazarlama
Teknoloji
XUTUM:IS
Ana Pazar

6.80
3.40
5.61

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet

Segilmis Kalemler
Satiglar (mio TL)
Briit kar (mio TL)
Briit kar marji
Faaliyet giderleri (mio TL)
Faaliyet giderleri/satislar
Esas faaliyet kari (mio TL)
Esas faaliyet kar marji
FAVOK (mio TL)
FAVOK marji
Net diger gelir/gider (mio TL)
Net finansman gelir/gideri (mio TL)
Parasal kazang/kayip (mio TL)
Vergi éncesi kar (mio TL)
Vergi gideri/geliri (mio TL)
Net kar (mio TL)
Net kar marji

Net borg* (mio TL)
Net borg/FAVOK
Net borg/ézsermaye

Ozsermaye karliligi (yillik)
Aktif karlilik (yillik)

TMS 29 Dahil

Dénen varliklar (mio TL)
Duran varliklar (mio TL)
Ozkaynaklar (mio TL)
Stoklar (mio TL)

7 Agustos

TMS 29 Dahil

TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil
2024 Geyreksel Degisim _Yillik Degisim
77% 936 614
34% -33% 142 187
-1puan -23.9 puan 15.2% 30.5%
-11% 33% 92 74
-4.7 puan -2.5puan 9.8% 12.0%
212% -57% 50 114
3.7 puan -21.4 puan 5.4% 18.5%
166% -54% 57 119
3.5puan -21.4 puan 6.1% 19.4%
-47% -49% 52 42
-56% ad. 8 4
ad. ad -85 -122
-75% 91% 28 35
ad. ad =27 -5
-75% -100% 1 30
0.1 puan -21.4 puan 0.1% 4.9%
ad. ad -5 -263
7.1 L5 0.2 -18
0.2 0.3 0.0 -0.3
-8.3 puan -27.1puan 12.2% 11.0%
-5.6 puan -20.1puan 8.2% 8.8%
-4% 47% 995 913
-1% 28% 209 222
0% 20% 808 907
-12% -4% 212 298
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ARASTIRMA KAPSAMI DISI SIRKETLER - BILANCO DEGERLENDIRMESE

Cemtas (CEMTS TI) — 2C25 Bilango Degerlendirmesi

Cemtas’in 2C25 dénemine ait kisa finansal sonuglarinin degerlendirmesini asagida bulabilirsiniz.

= Cemtas, 2C25'te yillik bazda %8 azalisla 1.527 milyon TL satis geliri kaydetti.

= Sirket'in brit kari bu donemde 270 milyon TL seviyesinde gergeklesirken, gegen yilin ayni donemine gére %6 artis gosterdi.

Brit kar marji ise 2.4 puan artisla %17.7 oldu.

= FAVOK 2C25'te yillik %64 artisla 264 milyon TL seviyesinde gergeklesirken, FAVOK marji 7.6 puan artisla %17.3 oldu. Sirket,

2CG25 doneminde 179 milyon TL net kar agikladi (1¢25: 164 milyon TL net zarar, 2G24: 61 milyon TL net zarar).

= Sirket, 2G25'te 67 milyon TL net diger gelir (2G24: 4 milyon TL net diger gelir), 11.4 milyon TL net finansman geliri (2G24:

84.4 milyon TL net finansman geliri) ve 33.2 milyon TL vergi geliri (2G24: 9.2 milyon TL vergi gideri) kaydetti.

= Enflasyon muhasebesi nedeniyle parasal kazang/kayip kalemi altinda 82.5 milyon TL’lik olumsuz etki olustu.

= Haziran 2025 sonu itibariyle Sirket’in 419 milyon TL net nakit pozisyonu bulunmaktadir (Mart 2025: 324 milyon TL net nakit

pozisyonu). Ayni dénemde net nakit/FAVOK rasyosu ise 0.74x oldu (Mart 2025: 0.71x net nakit/FAVOK).

Sirket, Arastirma kapsamimizda yer almamakta olup herhangi bir degerleme ¢alismamiz bulunmamaktadir. Hisse, yil basindan
itibaren BIST 100 endeksinin %17 iizerinde performans géstermistir. Geriye déniik 12 aylk verilere gére hisse 9.9x FD/FAVOK
¢arpanindan islem gérmektedir.

CEMTS

Sirket ismi

Bulundugu Sektor

Endeks

Pazar

Yiiksek fiyat (12-aylik, TL)
Dusk fiyat (12-aylik, TL)
Fiyat (son kapanis, TL)
Hedef Fiyat (12-aylik, TL)
Getiri Potansiyeli

Oneri

Piyasa Degeri (milyon TL)
Piyasa Degeri (milyon USD)
Defter Degeri (milyon TL)
Defter Degeri (milyon USD)
Hacim (3 Aylik Ortalama) (milyon TL)
Halka Agiklik Orani

F/K (son 4 geyrek)
FD/FAVOK (son 4 ceyrek)
FD/Satislar (son 4 ceyrek)
PD/DD (son 4 geyrek)

YBB - Nominal

YBB - Relatif

Cemtas
Demir, Celik Temel
XUSIN:IS
Ana Pazar
17.73
7.70
12.00

6,000
148
5938

41%

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet

Segilmis Kalemler
Satislar (mio TL)
Briit kar (mio TL)
Briit kar marji
Faaliyet giderleri (mio TL)
Faaliyet giderleri/satislar
Esas faaliyet kari (mio TL)
Esas faaliyet kar marji
FAVOK (mio TL)
FAVOK marjt
Net diger gelir/gider (mio TL)
Net finansman gelir/gideri (mio TL)
Parasal kazang/kayip (mio TL)
Vergi 6ncesi kar (mio TL)
Vergi gideri/geliri (mio TL)
Net kar (mio TL)
Net kar marji

Net bor¢* (mio TL)
Net borg/FAVOK
Net borg/ézsermaye

Ozsermaye karliligi (yillik)
Aktif karhilik (yillik)

Dénen varliklar (mio TL)
Duran varliklar (mio TL)
Ozkaynaklar (mio TL)
Stoklar (mio TL)

TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil
224 Geyreksel Degisim  Yillik Degisim

-8% 2,871 3,838

6% 448 729
2.4puan 15.6% 19.0%

-22% 249 285

-1.4puan 8.7% 7.4%

50% 199 444
3.8puan 6.9% 11.6%

64% 384 579
7.6 puan 13.4% 15.1%

1581% 35 106

-86% 51 175

ad. -206 -595

ad. 79 131

ad. -64 -96

ad. 15 35

15.4 puan 0.5% 0.9%

ad. ad. -419 -979

0.0 -0.3 -0.7 -0.6

0.0 0.1 -0.1 -0.2
4.2 puan -2.5puan -0.9% 1.2%
3.4puan -2puan -0.8% 0.9%
8% 3% 3,701 5,151
-2% 103% 3,619 2,402
3% 31% 5,938 6,126
0% 22% 1,351 1,498

* Rakamin pozitif olmas Sirket'in net borg pozisyonunda oldugunu ifade etmektedir.

Nominal hisse performans
CEMTS

7 Agustos 3.4%

16.5%
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ARASTIRMA KAPSAMI DISI SIRKETLER — 2G25 BILANCO DEGERLENDIRMES]

Oyak Cimento (OYAKC TI) — 2C25 Bilango Degerlendirmesi

Oyak Cimento’nun 2¢25 dénemine ait kisa finansal sonuglarinin degerlendirmesini asagida bulabilirsiniz.

= Qyak Cimento Fabrikalari, 2C25'te yillik bazda %2 azalisla 12.395 milyon TL satis geliri kaydetti.

= Sirket'in brat kari bu donemde 2.890 milyon TL seviyesinde gergeklesirken, gegen yilin ayni dénemine gore %22 azalis
gosterdi.

= Briit kar marji ise 6 puan azalisla %23.3 oldu. FAVOK 2G25'te yillik %28 azalisla 2.785 milyon TL seviyesinde gerceklesirken,
FAVOK marji 8.2 puan azalisla %22.5 oldu.

= Sirket, 2G25 doneminde yillik bazda %10 azaligla 2.561 milyon TL net kar agikladi (1G25: 1.056 milyon TL net kar, 2C24:
2.841 milyon TL net kar).

= Sirket, 2G25'te 466.8 milyon TL net diger gelir (2G24: 739.3 milyon TL net diger gelir), 29.1 milyon TL net finansman geliri
(2G24: 532.3 milyon TL net finansman geliri) ve 323.4 milyon TL vergi geliri (2G24: 1.102 milyon TL vergi gideri) kaydetti.

=  Enflasyon muhasebesi nedeniyle parasal kazang/kayip kalemi altinda 196.8 milyon TL'lik olumsuz etki olustu.

= Haziran 2025 sonu itibariyle Sirket’'in 8.676 milyon TL net nakit pozisyonu bulunmaktadir (Mart 2025: 8.531 milyon TL net
nakit pozisyonu). Ayni dénemde net nakit/FAVOK rasyosu ise 0.63x oldu (Mart 2025: 0.57x net nakit/FAVOK).

Sirket, Arastirma kapsamimizda yer almamakta olup herhangi bir degerleme ¢alismamiz bulunmamaktadir. Hisse, yil basindan
itibaren BIST 100 endeksinin %11 altinda performans gostermistir. Geriye doniik 12 aylik verilere gére hisse 14.5x F/K ve 7.7x
FD/FAVOK carpanlarindan islem gérmektedir.

TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil

OYAKC Secilmis Kalemler 224 Ceyreksel Degisim  Yillik Degisim
Sirket ismi Oyak Gimento Fabrikalar Satiglar (mio TL) 23,371 24,614
Bulundugu Sektor Gimento Briit kar (mio TL) 5,716 6,513
Endeks XU100:1S Briit kar marji 24.5% 26.5%
Pazar Yildiz Pazar Faaliyet giderleri (mio TL) 1,705 1,272
Yiiksek fiyat (12-aylik, TL) 33.04 Faaliyet giderleri/satislar 7.3% 52%
Disik fiyat (12-aylik, TL) 13.72 Esas faaliyet kari (mio TL) 4,011 5,241
Fiyat (son kapanis, TL) 23.70 Esas faaliyet kar marji 17.2% 21.3%
Hedef Fiyat (12-aylik, TL) - FAVOK (mio TL) 5,538 6,633
Getiri Potansiyeli - FAVOK mariji 23.7% 26.9%
Oneri - Net diger gelir/gider (mio TL) 890 850
Piyasa Degeri (milyon TL) 115,221 Net finansman gelir/gideri (mio TL) -80% 175 838
Piyasa Degeri (milyon USD) 2,839 Parasal kazang/kayip (mio TL) ad. ad. -1,019 -1,046
Defter Degeri (milyon TL) 51,699 Vergi 6ncesi kar (mio TL) 23% -43% 4,057 5,883
Defter Degeri (milyon USD) 1,301 Vergi gideri/geliri (mio TL) ad. ad. -440 -1,861
Hacim (3 Aylik Ortalama) (milyon TL) 577 Net kar (mio TL) 142% -10% 3,617 4,022
Halka Agiklik Orani 24% Net kar marji 11puan -1.8 puan 15.5% 16.3%
F/K (son 4 geyrek) 14.5
FD/FAVOK (son 4 geyrek) 7.7 Net bor¢* (mio TL) ad. ad. -8,676 -8,401
FD/Satiglar (son 4 geyrek) 21 Net borg/FAVOK -0.1 -0.2 -0.6 -0.6
PD/DD (son 4 ceyrek) 2.2 Net borg/6zsermaye 0.0 0.0 -0.2 -0.2
YBB - Nominal -1%
YBB - Relatif -11% Ozsermaye karliligi (yillik) -1.4puan -6.3 puan 15.4% 16.1%
Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet Aktif karhilik (yillik) -0.7 puan -6.3 puan 11.2% 13.0%
Dénen varliklar (mio TL) 2% 57% 30,083 25,945
Duran varliklar (mio TL) 3% 59% 40,917 34,680
Ozkaynaklar (mio TL) 5% 43% 51,699 48,901
Stoklar (mio TL) -10% 33% 7,175 7,273

* Rakamin pozitif olmas Sirket'in net borg pozisyonunda oldugunu ifade etmektedir.

Nominal hisse performans gelisimi Agiklanma tarihi
OYAKC 7 Agustos 0.8%
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ARASTIRMA KAPSAMI DISI SIRKETLER - BILANCO DEGERLENDIRMESE

Good-Year (GOODY TI) — 2C25 Bilan¢o Degerlendirmesi

Good-Year'in 2G25 dénemine ait kisa finansal sonuglarinin degerlendirmesini asagida bulabilirsiniz.

=  Good-Year, 2¢25'te yillik bazda %14 artisla 5.931 milyon TL satis geliri kaydetti.

= Sirket'in brit kari bu donemde 480 milyon TL seviyesinde gergeklesirken, gegen yilin ayni donemine gore %4 artis gosterdi.

Brit kar marjiise 0.7 puan azalisla %8.1 oldu.

= FAVOK 2C25'te yillik %7 azalisla 326 milyon TL seviyesinde gerceklesirken, FAVOK marji 1.2 puan azalisla %5.5 oldu. Sirket,

2C25 déneminde 571 milyon TL net zarar agikladi (1¢25: 142 milyon TL net kar, 2G24: 134 milyon TL net zarar).

= Sirket, 2G25'te 595 milyon TL net diger gider (2G24: 25.6 milyon TL net diger gider), 528.9 milyon TL net finansman gideri

(2G24: 549.8 milyon TL net finansman gideri) ve 196.6 milyon TL vergi geliri (2C24: 167.3 milyon TL vergi geliri) kaydetti.

= Enflasyon muhasebesi nedeniyle parasal kazang/kayip kalemi altinda 238.3 milyon TL'lik olumlu etki olustu.

= Haziran 2025 sonu itibariyle Sirket’in 371 milyon TL net borg pozisyonu bulunmaktadir (Mart 2025: 628 milyon TL net borg

pozisyonu). Ayni dénemde net borg/FAVOK rasyosu ise 0.18x oldu (Mart 2025: 0.29x net borg/FAVOK).

Sirket, Arastirma kapsamimizda yer almamakta olup herhangi bir degerleme ¢alismamiz bulunmamaktadir. Hisse, yil basindan
itibaren BIST 100 endeksinin %12 altinda performans géstermistir. Geriye déniik 12 aylik verilere gore hisse 2.6x FD/FAVOK

¢arpanindan islem gérmektedir.

GOODY

Sirket ismi

Bulundugu Sektér

Endeks

Pazar

Yiiksek fiyat (12-aylik, TL)
Dusuk fiyat (12-aylik, TL)
Fiyat (son kapanis, TL)
Hedef Fiyat (12-aylik, TL)
Getiri Potansiyeli

Oneri

Piyasa Degeri (milyon TL)
Piyasa Degeri (milyon USD)
Defter Degeri (milyon TL)
Defter Degeri (milyon USD)
Hacim (3 Aylik Ortalama) (milyon TL)
Halka Agiklik Orani

F/K (son 4 geyrek)
FD/FAVOK (son 4 ceyrek)
FD/Satislar (son 4 ceyrek)
PD/DD (son 4 geyrek)

YBB - Nominal

YBB - Relatif

Good-Year
Otomotiv Lastigi
XUSIN:IS
Ana Pazar

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet

Segilmis Kalemler
Satiglar (mio TL)
Briit kar (mio TL)
Briit kar marji
Faaliyet giderleri (mio TL)
Faaliyet giderleri/satislar
Esas faaliyet kari (mio TL)
Esas faaliyet kar marji
FAVOK (mio TL)
FAVOK marji
Net diger gelir/gider (mio TL)
Net finansman gelir/gideri (mio TL)
Parasal kazang/kayip (mio TL)
Vergi éncesi kar (mio TL)
Vergi gideri/geliri (mio TL)
Net kar (mio TL)
Net kar marji

Net borg* (mio TL)
Net borg/FAVOK
Net borg/ézsermaye

Ozsermaye karliligi (yillik)
Aktif karlilik (yillik)

TMS 29 Dahil

TMS 29 Dahil _ TMS 29 Dahil
2624

-25.3%
-7.6%

Dénen varliklar (mio TL)
Duran varliklar (mio TL)
Ozkaynaklar (mio TL)
Stoklar (mio TL)

7 Agustos

TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil
Geyreksel Degisim  Yillik Degisim
14% 12,905 12,867
4% 1,808 1,395
-0.7 puan 14.7% 10.8%
10% 742 710
-0.2puan 5.8% 5.5%
-9% 1,156 685
-0.5puan 9.0% 5.3%
7% 1,570 1,122
-1.2 puan 12.2% 8.7%
ad. -1,038 -351
ad. -996 1,013
66% 464 518
ad. -414 -160
17% -16 -53
ad. -429 -213
7 puan -3.3% 1.7%
-41% 83% 371 274
-0.1 0.1 0.2 0.1
0.0 0.0 0.1 0.1
-13.8 puan -6.5 puan -31.8% -18.7%
-2.7 puan -0.3 puan -7.9% -5.6%
1% 34% 10,763 10,812
1% 28% 4,902 5,162
-13% 10% 3,901 4,805
1% 34% 3,750 3,783

DENIZ YATIRIM STRATEJ & ARASTIRMA
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ARASTIRMA KAPSAMI DISI SIRKETLER — 2G25 BILANCO DEGERLENDIRMES]

Kiitahya Seker Fabrikasi (KTSKR Tl) — 2C25 Bilanco Degerlendirmesi

Kiitahya Seker Fabrikasi’'nin 2¢25 dénemine ait kisa finansal sonuglarinin degerlendirmesini asagida bulabilirsiniz.

= Kitahya Seker Fabrikasi, 2C25'te yillik bazda %125 artisla 378 milyon TL satis geliri kaydetti.

= Sirket'in brit zarari bu donemde 2 milyon TL seviyesinde gergeklesirken, brit kar marji %-0.6 oldu.

= FAVOK 2C25'te -17 milyon TL (2C24: -114 milyon TL) seviyesinde gerceklesirken, FAVOK marji %-4.4 oldu.

= Sirket, 2¢25 déneminde yillik bazda %82 azalisla 10 milyon TL net kar agikladi (1G25: 8 milyon TL net kar, 2G24: 57 milyon

TL net kar).

= Sirket, 2G25'te 8.1 milyon TL net diger gelir (2G24: 13.6 milyon TL net diger gelir), 98.3 milyon TL net finansman geliri

(2G24: 63.7 milyon TL net finansman geliri) ve 24.8 milyon TL vergi gideri (2C24: 13.8 milyon TL vergi geliri) kaydetti.

= Enflasyon muhasebesi nedeniyle parasal kazang/kayip kalemi altinda 54.1 milyon TL’lik olumsuz etki olustu.

= Haziran 2025 sonu itibariyle Sirket’in 870 milyon TL net nakit pozisyonu bulunmaktadir (Mart 2025: 964 milyon TL net nakit

pozisyonu). Ayni dénemde net nakit/FAVOK rasyosu ise 17.18x oldu (Mart 2025: 20.72x net borg/FAVOK).

Sirket, Arastirma kapsamimizda yer almamakta olup herhangi bir degerleme galismamiz bulunmamaktadir. Hisse, yil basindan
itibaren BIST 100 endeksinin %4.7 lizerinde performans gostermistir. Geriye doniik 12 aylik verilere gére hisse 9.82x F/K ve
46.95x FD/FAVOK carpanlarindan islem gérmektedir.

KTSKR

Sirket ismi

Bulundugu Sektor

Endeks

Pazar

Yiiksek fiyat (12-aylik, TL)
Dusiik fiyat (12-aylik, TL)
Fiyat (son kapanis, TL)
Hedef Fiyat (12-aylik, TL)
Getiri Potansiyeli

Oneri

Piyasa Degeri (milyon TL)
Piyasa Degeri (milyon USD)
Defter Degeri (milyon TL)
Defter Degeri (milyon USD)
Hacim (3 Aylik Ortalama) (milyon TL)
Halka Agiklik Orani

F/K (son 4 geyrek)
FD/FAVOK (son 4 ceyrek)
FD/Satislar (son 4 ceyrek)
PD/DD (son 4 geyrek)

YBB - Nominal

YBB - Relatif

Kitahya Seker Fabrikasi
Gida
XUSIN:IS
Ana Pazar

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet

Secilmis Kalemler
Satiglar (mio TL)
Briit kar (mio TL)
Briit kar marji
Faaliyet giderleri (mio TL)
Faaliyet giderleri/satislar
Esas faaliyet kari (mio TL)
Esas faaliyet kar marji
FAVOK (mio TL)
FAVOK marji
Net diger gelir/gider (mio TL)
Net finansman gelir/gideri (mio TL)
Parasal kazang/kayip (mio TL)
Vergi 6ncesi kar (mio TL)
Vergi gideri/geliri (mio TL)
Net kar (mio TL)
Net kar marji

Net borg* (mio TL)
Net borg/FAVOK
Net borg/ézsermaye

Ozsermaye karliligi (yilik)
Aktif karlilik (yillik)

Dénen varliklar (mio TL)
Duran varliklar (mio TL)
Ozkaynaklar (mio TL)
Stoklar (mio TL)

*Rakamin pozitif olmast Sirket'in net borg pozisyonunda oldugunu ifade etmektedir.

Nominal hisse performans gelisimi
KTSKR

TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil
2¢24 Geyreksel Degisim  Yillik Degisim
125% 963 913
ad. -37 76
5.3 puan 56.4 puan -3.8% 8.3%
-25% -15% 35 36
0.6 puan 6.6 puan 3.6% 3.9%
ad. ad. -72 40
4.8 puan 63 puan 7.5% 4.4%
ad. ad. -71 40
4.8 puan 63.4 puan 7.4% 4.4%
55% -41% 13 25
-38% 54% 257 182
ad. ad. -110 -66
-35% -19% 88 182
ad. ad. -70 -50
23% -82% 18 132
1.3puan -31.3 puan 1.9% 14.5%
ad. ad. -870 -427
-37.9 -16.3 -17.2 -1.2
0.0 -0.1 -0.2 -0.1
-0.9 puan -3.4 puan 6.0% 7.0%
-0.6 puan -2.7 puan 5.0% 5.7%
-10% 2% 1,605 1,523
0% 47% 5,019 4,608
0% 49% 5,499 4,993
-52% -43% 284 677

Agiklanma tarihi

7 Agustos 2.6% 2.5%

6.0%

10.5%
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ARASTIRMA KAPSAMI DISI SIRKETLER - BILANCO DEGERLENDIRMESE

Panelsan (PNLSN TI) — 2C25 Bilango Degerlendirmesi

Panelsan’in 2¢25 dénemine ait kisa finansal sonuglarinin degerlendirmesini asagida bulabilirsiniz.

= Panelsan Cati Cephe Sistemleri, 2C25'te yillik bazda %17 azalisla 674 milyon TL satis geliri kaydetti.

= Sirket'in brit kari bu dénemde 87 milyon TL seviyesinde gergeklesirken, gegen yilin ayni dénemine gbre %28 azals
gosterdi. Briit kar marji ise 1.9 puan azalisla %13 oldu.

= FAVOK 2C25'te yillik %18 azalisla 82 milyon TL seviyesinde gergeklesirken, FAVOK marji 0.1 puan azalisla %12.2 oldu.

= Sirket, 2C25 déneminde yillik bazda %133 artisla 72 milyon TL net kar agikladi (1¢25: 60 milyon TL net zarar, 2¢24: 31
milyon TL net kar).

= Sirket, 2C25'te 14 milyon TL net diger gelir (2G24: 26.8 milyon TL net diger gider), 18.9 milyon TL net finansman gideri
(2G24: 4.9 milyon TL net finansman gideri) ve 3.6 milyon TL vergi geliri (2G24: 104.5 milyon TL vergi geliri) kaydetti.

= Enflasyon muhasebesi nedeniyle parasal kazang/kayip kalemi altinda 7.6 milyon TL'lik olumlu etki olustu.

= Haziran 2025 sonu itibariyle Sirket’in 36 milyon TL net nakit pozisyonu bulunmaktadir (Mart 2025: 410 milyon TL net nakit
pozisyonu). Ayni dénemde net nakit/FAVOK rasyosu ise 0.12x oldu (Mart 2025: 1.25x net nakit/FAVOK).

Sirket, Arastirma kapsamimizda yer almamakta olup herhangi bir degerleme ¢alismamiz bulunmamaktadir. Hisse, yil basindan
itibaren BIST 100 endeksinin %28 altinda performans géstermistir. Geriye déniik 12 aylik verilere gére hisse 116.9x F/K ve 9.5x
FD/FAVOK carpanlarindan islem gérmektedir.

TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil

Segilmis Kalemler 2024 Geyreksel Degisim _Yillik Degisim
Sirket ismi Panelsan Cati Cephe Sistemleri Satiglar (mio TL) 1,185 1,567
Bulundugu Sektor insaat Malzemeleri Briit kar (mio TL) 135 231
Endeks XUSIN:IS Briit kar marji 11.4% 14.7%
Pazar Ana Pazar Faaliyet giderleri (mio TL) 55 65
Yiiksek fiyat (12-aylik, TL) 62.30 Faaliyet giderleri/satislar 4.6% 4.1%
Dusuk fiyat (12-aylik, TL) 29.66 Esas faaliyet kari (mio TL) 81 166
Fiyat (son kapanis, TL) 40.06 Esas faaliyet kar marji 6.8% 10.6%
Hedef Fiyat (12-aylik, TL) - FAVOK (mio TL) 115 189
Getiri Potansiyeli - FAVOK marji 9.7% 12.1%
Oneri - Net diger gelir/gider (mio TL) 16 53
Piyasa Degeri (milyon TL) 3,005 Net finansman gelir/gideri (mio TL) 37 -25
Piyasa Degeri (milyon USD) 74 Parasal kazang/kayip (mio TL) -43 =212
Defter Degeri (milyon TL) 2,498 Vergi 6ncesi kar (mio TL) 17 -18
Defter Degeri (milyon USD) 63 Vergi gideri/geliri (mio TL) 5 79
Hacim (3 Aylik Ortalama) (milyon TL) 45 Net kar (mio TL) 12 61
Halka Agiklik Orani 28% Net kar marji 1.0% 3.9%
F/K (son 4 geyrek) 116.9
FD/FAVOK (son 4 ceyrek) 9.5 Net bor¢* (mio TL) 36 -660
FD/Satislar (son 4 geyrek) 1.1 Net borg/FAVOK -0.1 -11
PD/DD (son 4 ceyrek) 1.2 Net borg/6zsermaye 0.0 0.3
YBB - Nominal -20%
YBB - Relatif -28% Ozsermaye karliligi (yillik) -12.2 puan 1.0% 9.8%
Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet Aktif karhilik (yillik) 1.1puan -6.4 puan 0.7% 5.3%
Dénen varliklar (mio TL) -13% -17% 1,590 2,596
Duran varliklar (mio TL) 8% 89% 2,109 1,507
Ozkaynaklar (mio TL) 2% 53% 2,498 2,203
Stoklar (mio TL) 1% -14% 391 615

* Rakamin pozitif olmas Sirket'in net borg pozisyonunda oldugunu ifade etmektedir.

Nominal hisse performans gelisimi Agiklanma tarihi
PNLSN 8 Agustos
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ARASTIRMA KAPSAMI DISI SIRKETLER — 2G25 BILANCO DEGERLENDIRMES]

Bantas (BNTAS TI) — 2C25 Bilanco Degerlendirmesi

Bantas’in 225 dénemine ait kisa finansal sonuglarinin degerlendirmesini asagida bulabilirsiniz.

=  Bantas Bandirma Ambalaj, 2C25'te yillik bazda %3 azaligla 277 milyon TL satis geliri kaydetti.

= Sirket'in brit kari bu dénemde 52 milyon TL seviyesinde gergeklesirken, gecen yilin ayni dénemine gore %17 azalis

gosterdi. Briit kar marji ise 3.2 puan azalisla %18.7 oldu.

= FAVOK 2C25'te yillik %28 azalisla 40 milyon TL seviyesinde gergeklesirken, FAVOK marji 4.9 puan azalisla %14.4 oldu.

= Sirket, 2C25 déneminde yillik bazda %64 azalisla 35 milyon TL net kar agikladi (1¢25: 75 milyon TL net kar, 2G24: 96 milyon

TL net kar).

= Sirket, 2GC25'te 32.4 milyon TL net diger gelir (2C24: 48.3 milyon TL net diger gelir), 1.4 milyon TL net finansman gideri

(2G24: 11.9 milyon TL net finansman gideri) ve 26.2 milyon TL vergi gideri (2G24: 27.8 milyon TL vergi geliri) kaydetti.

= Enflasyon muhasebesi nedeniyle parasal kazang/kayip kalemi altinda 2.6 milyon TL'lik olumlu etki olustu.

= Haziran 2025 sonu itibariyle Sirket’in 384 milyon TL net nakit pozisyonu bulunmaktadir (Mart 2025: 347 milyon TL net nakit

pozisyonu). Ayni dénemde net nakit/FAVOK rasyosu ise 3.31x oldu (Mart 2025: 2.64x net nakit/FAVOK).

Sirket, Arastirma kapsamimizda yer almamakta olup herhangi bir degerleme ¢alismamiz bulunmamaktadir. Hisse, yil basindan
itibaren BIST 100 endeksinin %7 iizerinde performans géstermistir. Geriye doniik 12 aylik verilere gore hisse 9.6x F/K ve 13.2x

FD/FAVOK carpanlarindan islem gormektedir.

BNTAS
Sirket ismi
Bulundugu Sektor
Endeks
Pazar
Yuksek fiyat (12-aylik, TL)
Dusuk fiyat (12-aylik, TL)
Fiyat (son kapanis, TL)
Hedef Fiyat (12-aylik, TL)
Getiri Potansiyeli
Oneri
Piyasa Degeri (milyon TL)
Piyasa Degeri (milyon USD)
Defter Degeri (milyon TL)
Defter Degeri (milyon USD)
Hacim (3 Aylik Ortalama) (milyon TL)
Halka Agiklik Orani
F/K (son 4 ceyrek)
FD/FAVOK (son 4 ceyrek)
FD/Satislar (son 4 geyrek)
PD/DD (son 4 ceyrek)
YBB - Nominal
YBB - Relatif

Bantag Bandirma Ambalaj
Kimyasal Uriin
XUSIN:IS
Ana Pazar
8.24
4.89
7.93

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet

Secilmis Kalemler
Satiglar (mio TL)
Briit kar (mio TL)
Briit kar marji
Faaliyet giderleri (mio TL)
Faaliyet giderleri/satislar
Esas faaliyet kari (mio TL)
Esas faaliyet kar marji
FAVOK (mio TL)
FAVOK mariji
Net diger gelir/gider (mio TL)
Net finansman gelir/gideri (mio TL)
Parasal kazang/kayip (mio TL)
Vergi 6ncesi kar (mio TL)
Vergi gideri/geliri (mio TL)
Net kar (mio TL)
Net kar marji

Net bor¢* (mio TL)
Net borg/FAVOK
Net borg/6zsermaye

Ozsermaye karliligi (yillik)
Aktif karlilik (yillik)

TMS 29 Dahil

TMS 29 Dahil

Dénen varliklar (mio TL)
Duran varliklar (mio TL)
Ozkaynaklar (mio TL)
Stoklar (mio TL)

* Rakamin pozitif olmasi Sirket'in net borg pozisyonunda oldugunu ifade etmektedir.

TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil
2C24 Ceyreksel Degisim  Yillik Degisim
5% - 568 673
2% -17% 103 150
1.2puan -3.2puan 18.1% 22.2%
14% 2% 45 43
1.4puan 1.8puan 7.9% 6.5%
7% -35% 58 106
-0.2puan -4.9 puan 10.2% 15.8%
-6% -28% 82 130
-0.2 puan -4.9 puan 14.5% 19.4%
40% -33% 56 101
ad. ad. -2 -26
ad. ad. 1 -14
20% -11% 113 167
ad. ad. -3 -2
-53% -64% 110 165
-13 puan -21.2 puan 19.4% 24.5%
ad. ad. -384 -290
-0.7 -2.5 -3.3 =ilil
0.0 0.0 -0.3 -0.2
-4.6 puan -24.5 puan 14.8% 29.1%
-4.8 puan -21puan 13.2% 25.3%
11% 36% 847 839
-3% 66% 667 544
0% 51% 1,345 1,201
5% 48% 149 136
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ARASTIRMA KAPSAMI DISI SIRKETLER - BILANCO DEGERLENDIRMESE

Gimat Magazacilik (GMTAS TI) — 2C25 Bilango Degerlendirmesi

Gimat Magazacilik’in 2€25 dénemine ait kisa finansal sonuglarinin degerlendirmesini asagida bulabilirsiniz.

=  Gimat Magazacilik Sanayi Ve Ticaret, 2C25'te yillik bazda %100 artisla 1.224 milyon TL satis geliri kaydetti.

= Sirket'in brit kari bu donemde 247 milyon TL seviyesinde gerceklesirken, gecen yilin ayni donemine gore %55 artis
gosterdi. Brut kar marji ise 6 puan azalisla %20.2 oldu.

= FAVOK 2C25'te yillik %31 artisla 114 milyon TL seviyesinde gergeklesirken, FAVOK marji 4.9 puan azalisla %9.3 oldu.

= Sirket, 2C25 déneminde 28 milyon TL net zarar agikladi (1¢25: 54 milyon TL net kar, 2G24: 137 milyon TL net kar).

= Sirket, 2C25'te 12.8 milyon TL net diger gelir (2G24: 3.1 milyon TL net diger gider), 25 milyon TL net finansman gideri (2C24:
9.9 milyon TL net finansman gideri) ve 8.1 milyon TL vergi gideri (2G24: 194.2 milyon TL vergi geliri) kaydetti.

= Enflasyon muhasebesi nedeniyle parasal kazang/kayip kalemi altinda 87.1 milyon TL’lik olumsuz etki olustu.

= Haziran 2025 sonu itibariyle Sirket’'in 33 milyon TL net borg pozisyonu bulunmaktadir (Mart 2025: 82 milyon TL net nakit
pozisyonu). Ayni dénemde net bor¢/FAVOK rasyosu ise 0.09x oldu (Mart 2025: 0.26x net nakit/FAVOK).

Sirket, Arastirma kapsamimizda yer almamakta olup herhangi bir degerleme ¢alismamiz bulunmamaktadir. Hisse, yil basindan
itibaren BIST 100 endeksinin %91 iizerinde performans géstermistir. Geriye déniik 12 aylik verilere gore hisse 33.6x F/K ve 9.4x
FD/FAVOK carpanlarindan islem gormektedir.

TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil
Secilmis Kalemler 2¢24 Ceyreksel Degisim  Yillik Degisim

TMS 29 Dahil

GMTAS

Sirket ismi Gimat Magazacilik Sanayi Ve Ticaret Satiglar (mio TL) 2,152 1,723
Bulundugu Sektor Perakende Briit kar (mio TL) 448 403
Endeks XUHIZ:IS Briit kar marji 20.8% 23.4%
Pazar Ana Pazar Faaliyet giderleri (mio TL) 270 157
Yiiksek fiyat (12-aylik, TL) 23.46 Faaliyet giderleri/satislar 4.1puan 12.5% 9.1%
Dusuk fiyat (12-aylik, TL) 7.79 Esas faaliyet kari (mio TL) -20% -22% 178 246
Fiyat (son kapanis, TL) 21.40 Esas faaliyet kar marji -4.2 puan -10.1 puan 8.3% 14.3%
Hedef Fiyat (12-aylik, TL) FAVOK (mio TL) 9% 31% 219 260
Getiri Potansiyeli - FAVOK marji -2puan -4.9 puan 10.2% 15.1%
Oneri - Net diger gelir/gider (mio TL) 3% ad. 25 1
Piyasa Degeri (milyon TL) 3,193 Net finansman gelir/gideri (mio TL) a.d a.d. -38 30
Piyasa Degeri (milyon USD) 79 Parasal kazang/kayip (mio TL) a.d a.d -82 -116
Defter Degeri (milyon TL) 3,398 Vergi 6ncesi kar (mio TL) ad ad 84 111
Defter Degeri (milyon USD) 86 Vergi gideri/geliri (mio TL) a.d. ad -59 244
Hacim (3 Aylik Ortalama) (milyon TL) 36 Net kar (mio TL) ad. ad. 25 355
Halka Agiklik Orani 97% Net kar marji -8.1puan -24.7 puan 1.2% 20.6%
F/K (son 4 geyrek) 33.6
FD/FAVOK (son 4 ceyrek) 9.4 Net bor¢* (mio TL) a.d. a.d. 33 -144
FD/Satiglar (son 4 geyrek) 0.9 Net borg/FAVOK 0.4 0.4 0.1 -0.4
PD/DD (son 4 ceyrek) 0.9 Net borg/6zsermaye 0.0 0.1 0.0 0.0
YBB - Nominal 113%
YBB - Relatif 91% Ozsermaye karliligi (yillik) -4.6 puan -20.7 puan 2.8% 17.4%
Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet Aktif karlilik (yillik) -3.8 puan -19.1puan 2.3% 15.8%
Donen varliklar (mio TL) -15% 39% 768 745
Duran varliklar (mio TL) -1% 77% 3,347 2,556
Ozkaynaklar (mio TL) -4% 53% 3,398 3,002
Stoklar (mio TL) -2% 56% 563 486

* Rakamin pozitif olmasi Sirket'in net borg pozisyonunda oldugunu ifade etmektedir.

Nominal hisse performans gelisimi___Aciklanma tarihi

GMTAS 8Agustos 10.0% 8.1%
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ARASTIRMA KAPSAMI DISI SIRKETLER — 2G25 BILANCO DEGERLENDIRMES]

Durukan Sekerleme (DURKN TI) — 2C25 Bilan¢o Degerlendirmesi

Durukan Sekerleme’nin 2¢25 dénemine ait kisa finansal sonuglarinin degerlendirmesini asagida bulabilirsiniz.

= Durukan Sekerleme, 2C25'te yillik bazda %43 azalisla 234 milyon TL satis geliri kaydetti.

= Sirket'in brit kari bu donemde 125 milyon TL seviyesinde gergeklesirken, gegen yilin ayni dénemine gore %14 azalis

gosterdi. Briit kar marji ise 18.2 puan artisla %53.3 oldu.

= FAVOK 2C25'te yillik %10 azalisla 85 milyon TL seviyesinde gerceklesirken, FAVOK marji 13.5 puan artisla %36.2 oldu.

= Sirket, 2C25 déneminde yillik bazda %17 azalisla 3 milyon TL net kar agikladi (1¢25: 39 milyon TL net kar, 2G24: 4 milyon TL

net kar).

= Sirket, 2¢25'te 57.9 milyon TL net diger gelir (2¢24: 11.4 milyon TL net diger gelir), 114.8 milyon TL net finansman gideri

(2G24: 71.3 milyon TL net finansman gideri) ve 21.3 milyon TL vergi geliri (2G24: 23.2 milyon TL vergi gideri) kaydetti.

= Enflasyon muhasebesi nedeniyle parasal kazang/kayip kalemi altinda 34.4 milyon TL’lik olumsuz etki olustu.

= Haziran 2025 sonu itibariyle Sirket’in 574 milyon TL net bor¢ pozisyonu bulunmaktadir (Mart 2025: 465 milyon TL net borg

pozisyonu). Ayni dénemde net bor¢/FAVOK rasyosu ise 2.92x oldu (Mart 2025: 2.28x net borg/FAVOK).

Sirket, Arastirma kapsamimizda yer almamakta olup herhangi bir degerleme ¢alismamiz bulunmamaktadir. Hisse, yil basindan
itibaren BIST 100 endeksinin %10 altinda performans gostermistir. Geriye déniik 12 aylik verilere gére hisse 16.0x F/K ve 14.1x

FD/FAVOK carpanlarindan islem gérmektedir.

Sirket ismi

Bulundugu Sektér

Endeks

Pazar

Yiksek fiyat (12-aylik, TL)
Disik fiyat (12-aylik, TL)
Fiyat (son kapanis, TL)
Hedef Fiyat (12-aylik, TL)
Getiri Potansiyeli

Oneri

Piyasa Degeri (milyon TL)
Piyasa Degeri (milyon USD)
Defter Degeri (milyon TL)
Defter Degeri (milyon USD)
Hacim (3 Aylik Ortalama) (milyon TL)
Halka Agiklik Orani

F/K (son 4 geyrek)
FD/FAVOK (son 4 ceyrek)
FD/Satislar (son 4 ceyrek)
PD/DD (son 4 geyrek)

YBB - Nominal

YBB - Relatif

Durukan Sekerleme
Gida
XUSIN:IS
Ana Pazar

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet

Secilmis Kalemler
Satiglar (mio TL)
Briit kar (mio TL)
Briit kar marji
Faaliyet giderleri (mio TL)
Faaliyet giderleri/satislar
Esas faaliyet kari (mio TL)
Esas faaliyet kar marji
FAVOK (mio TL)
FAVOK marji
Net diger gelir/gider (mio TL)
Net finansman gelir/gideri (mio TL)
Parasal kazang/kayip (mio TL)
Vergi 6ncesi kar (mio TL)
Vergi gideri/geliri (mio TL)
Net kar (mio TL)
Net kar marji

Net bor¢* (mio TL)
Net borg/FAVOK
Net borg/ézsermaye

Ozsermaye karliligi (yillik)
Aktif karhilik (yillik)

TMS 29 Dahil

TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil

2624

=7/l
3
27

Dénen varliklar (mio TL)
Duran varliklar (mio TL)
Ozkaynaklar (mio TL)
Stoklar (mio TL)

* Rakamin pozitif olmasi Sirket'in net borg pozisyonunda oldugunu ifade etmektedir.

DURKN

Nominal hisse performans gelisimi

Agiklanma tarihi

8 Agustos

TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil
Geyreksel Degisim  Yillik Degisim
449 682
15% 14% 233 284
2.7 puan 18.2 puan 52.0% 41.6%
-30% -17% 125 113
-12.2 puan 7.1puan 27.9% 16.5%
110% -12% 108 171
14.9 puan 11.1puan 24.0% 25.0%
80% -10% 132 216
14.3 puan 13.5puan 29.4% 31.6%
119% 406% 84 18
ad. ad. -150 -125
ad. ad. -25 51
ad. ad. 18 115
484% ad. 25 -92
-92% -17% 42 23
-17.1 puan 0.4 puan 9.5% 3.4%
23% 39% 574 556
0.6 20 29 i3
0.1 -0.2 0.3 0.4
0puan -6.4 puan 6.7% 9.7%
-0.5 puan -3 puan 3.8% 5.1%
22% 148% 2,337 1,273
1% 50% 1,283 1,155
0% 119% 2,052 1,265
2% 177% 1,101 537
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ARASTIRMA KAPSAMI DISI SIRKETLER - BILANCO DEGERLENDIRMESE

izdemir Enerji (IZENR TI) — 2C25 Bilango Degerlendirmesi

.ey

izdemir Enerji

nin 2¢25 dénemine ait kisa finansal sonuglarinin degerlendirmesini asagida bulabilirsiniz.

= [zdemir Enerji Elektrik Uretim, 2C25'te yillik bazda %6 artisla 1.840 milyon TL satis geliri kaydetti.

= Sirket'in briit kari bu dénemde 74 milyon TL seviyesinde gerceklesirken, briit kar marji %4 oldu. FAVOK 2G25'te 94 milyon

TL (2G24: -285 milyon TL) seviyesinde gergeklesirken, FAVOK marji %5.1 oldu.

= Sirket, 2¢25 déneminde 90 milyon TL net kar agikladi (1¢25: 343 milyon TL net zarar, 2G24: 777 milyon TL net zarar).

= Sirket, 2C25'te 168.7 milyon TL net diger gelir (2G24: 20.6 milyon TL net diger gider), 166.1 milyon TL net finansman gideri

(2G24: 77.3 milyon TL net finansman gideri) ve 241.8 milyon TL vergi geliri (2G24: 404.6 milyon TL vergi geliri) kaydetti.

=  Enflasyon muhasebesi nedeniyle parasal kazang/kayip kalemi altinda 156.4 milyon TL’lik olumsuz etki olustu.

= Haziran 2025 sonu itibariyle Sirket’in 641 milyon TL net borg pozisyonu bulunmaktadir (Mart 2025: 550 milyon TL net borg

pozisyonu). Ayni dénemde net bor¢/FAVOK rasyosu ise 0.5x oldu (Mart 2025: 0.62x net borg/FAVOK).

Sirket, Arastirma kapsamimizda yer almamakta olup herhangi bir degerleme ¢alismamiz bulunmamaktadir. Hisse, yil basindan
itibaren BIST 100 endeksinin %55 lizerinde performans gdstermistir. Geriye déniik 12 aylk verilere gore hisse 16.3x FD/FAVOK
¢arpanindan islem gérmektedir.

Sirket ismi

Bulundugu Sektér

Endeks

Pazar

Yiksek fiyat (12-aylik, TL)
Disik fiyat (12-aylik, TL)
Fiyat (son kapanis, TL)
Hedef Fiyat (12-aylik, TL)
Getiri Potansiyeli

Oneri

Piyasa Degeri (milyon TL)
Piyasa Degeri (milyon USD)
Defter Degeri (milyon TL)
Defter Degeri (milyon USD)
Hacim (3 Aylik Ortalama) (milyon TL)
Halka Agiklik Orani

F/K (son 4 ceyrek)
FD/FAVOK (son 4 ceyrek)
FD/Satislar (son 4 ceyrek)
PD/DD (son 4 ceyrek)

YBB - Nominal

YBB - Relatif

izdemir Enerji Elektrik Uretim
Elektrik
XUHIZ:IS
Yildiz Pazar
8.76
3.99
8.23

20,112
49
14,214
358

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet

Secilmis Kalemler
Satiglar (mio TL)
Briit kar (mio TL)
Briit kar marji
Faaliyet giderleri (mio TL)
Faaliyet giderleri/satislar
Esas faaliyet kari (mio TL)
Esas faaliyet kar marji
FAVOK (mio TL)
FAVOK marji
Net diger gelir/gider (mio TL)
Net finansman gelir/gideri (mio TL)
Parasal kazang/kayip (mio TL)
Vergi 6ncesi kar (mio TL)
Vergi gideri/geliri (mio TL)
Net kar (mio TL)
Net kar marji

Net bor¢* (mio TL)
Net borg/FAVOK
Net borg/ézsermaye

Ozsermaye karliligi (yillik)
Aktif karhilik (yillik)

TMS 29 Dahil

TMS 29 Dahil

Dénen varliklar (mio TL)
Duran varliklar (mio TL)
Ozkaynaklar (mio TL)
Stoklar (mio TL)

12,671
14,125

* Rakamin pozitif olmasi Sirket'in net borg pozisyonunda oldugunu ifade etmektedir.

IZENR

Nominal hisse performans gelisimi

Agiklanma tarihi

8 Agustos

TMS 29 Dahil
2024

TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil
Ceyreksel Degisim Yillik Degisim
-4% 6% 3,754 3,713
-73% ad. 343 -142
-10 puan 28.2 puan 9.1% -3.8%
-4% 310% 146 45
Opuan 2.9puan 3.9% 1.2%
-99% ad. 197 -187
-10 puan 25.4 puan 5.3% -5.0%
-74% ad. 455 107
-13.8 puan 21.6 puan 12.1% 2.9%
ad. ad. 68 58
ad. ad. -209 -99
ad. ad. -187 -970
ad. ad. -132 1,198
ad. -40% -121 -104
ad. ad. -253 1,301
22.9 puan 49.8 puan -6.7% 35.0%
17% 62% 641 533
-0.1 0.2 0.5 @15)
0.0 0.0 0.0 0.0
6.1puan -6.3 puan -0.2% 4.5%
5.6 puan -5.8 puan -0.2% 4.1%
9% 38% 2,597 2,539
5% 27% 13,355 14,159
1% 24% 14,214 15,455
-1% 36% 1,665 1,656
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ARASTIRMA KAPSAMI DISI SIRKETLER — 2G25 BILANCO DEGERLENDIRMES]

Europen Endiistri (EUREN TI) — 2C25 Bilango Degerlendirmesi

Europen Endiistri’nin 2¢25 dénemine ait kisa finansal sonuglarinin degerlendirmesini asagida bulabilirsiniz.

=  Europen Endiistri insaat, 2C25'te yillik bazda %1 azalisla 1.561 milyon TL satis geliri kaydetti.

= Sirket'in brit kari bu dénemde 279 milyon TL seviyesinde gerceklesirken, gegen yilin ayni dénemine gére %7 azalis
gosterdi. Briit kar marjiise 1.1 puan azalisla %17.9 oldu.

= FAVOK 2C25'te yillik %10 azalisla 216 milyon TL seviyesinde gerceklesirken, FAVOK marji 1.3 puan azalisla %13.8 oldu.

= Sirket, 2G25 doneminde yillik bazda %42 artisla 414 milyon TL net kar agikladi (1G25: 428 milyon TL net kar, 2G24: 293
milyon TL net kar). Diger yandan, kaydedilen net finansman gideri s6z konusu rakami baskilayan unsurlardan biri oldu.

= Sirket, 2C25'te 248 milyon TL net diger gelir (2G24: 77.7 milyon TL net diger gelir), 130.2 milyon TL net finansman gideri
(2G¢24: 5.2 milyon TL net finansman gideri) ve 69.6 milyon TL vergi geliri (2C24: 10.5 milyon TL vergi geliri) kaydetti.

= Enflasyon muhasebesi nedeniyle parasal kazang/kayip kalemi altinda 56.2 milyon TL’lik olumlu etki olustu.

= Haziran 2025 sonu itibariyle Sirket’in 1.121 milyon TL net borg¢ pozisyonu bulunmaktadir (Mart 2025: 908 milyon TL net
borg pozisyonu). Ayni désnemde net borg/FAVOK rasyosu ise 1.45x oldu (Mart 2025: 1.15x net bor¢/FAVOK).

Sirket, Arastirma kapsamimizda yer almamakta olup herhangi bir degerleme g¢alismamiz bulunmamaktadir. Hisse, yil basindan
itibaren BIST 100 endeksinin %29 lzerinde performans gostermistir. Geriye déniik 12 aylik verilere gore hisse 10.7x F/K ve 20.6x
FD/FAVOK carpanlarindan islem gormektedir.

TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil

Secilmis Kalemler 224 Geyreksel Degisim  Yillik Degisim
Sirket ismi Europen Enduistri insaat Satiglar (mio TL) 2,891 3,098
Bulundugu Sektér insaat Malzemeleri Briit kar (mio TL) 549 656
Endeks XUSIN:IS Briit kar marji 19.0% -2.4puan -1.1puan 19.0% 21.2%
Pazar Yildiz Pazar Faaliyet giderleri (mio TL) . e | 11% 15% 207 212
Yiksek fiyat (12-aylik, TL) 7.35 Faaliyet giderleri/satislar -0.4puan 1puan 7.1% 6.9%
Disik fiyat (12-aylik, TL) 371 Esas faaliyet kari (mio TL) -1% -17% 342 444
Fiyat (son kapanis, TL) 7.04 Esas faaliyet kar marji -2puan -2.1puan 11.8% 14.3%
Hedef Fiyat (12-aylik, TL) - FAVOK (mio TL) 0% -10% 430 534
Getiri Potansiyeli === FAVOK marjt m -2.4puan -1.3 puan 14.9% 17.2%
Oneri - Net diger gelir/gider (mio TL) 61% 219% 402 237
Piyasa Degeri (milyon TL) 14,784 Net finansman gelir/gideri (mio TL) ad. ad. -207 -94
Piyasa Degeri (milyon USD) 365 Parasal kazang/kayip (mio TL) -51% 1874% 171 136
Defter Degeri (milyon TL) 9,312 Vergi 6ncesi kar (mio TL) -5% 22% 709 723
Defter Degeri (milyon USD) 234 Vergi gideri/geliri (mio TL) 8% 562% 134 -13
Hacim (3 Aylik Ortalama) (milyon TL) 581 Net kar (mio TL) -3% 42% 843 710
Halka Agiklik Orani 37% Net kar marji -5.7 puan 8.1puan 29.2% 22.9%
F/K (son 4 geyrek) 10.7
FD/FAVOK (son 4 ceyrek) 20.6 Net bor¢* (mio TL) 23% 315% 1,121 364
FD/Satislar (son 4 ceyrek) 2.7 Net borg/FAVOK 0.3 12 15 0.3
PD/DD (son 4 geyrek) 16 Net borg/ézsermaye 0.0 0.1 0.1 0.0
YBB - Nominal 44%
YBB - Relatif 29% Ozsermaye karliligi (yillik) 0.7 puan -9.9 puan 14.8% 18.3%
Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet Aktif karlilik (yillik) 0.2 puan -6.9 puan 10.6% 12.9%
Doénen varliklar (mio TL) 25% 55% 3,940 3,435
Duran varliklar (mio TL) 2% 58% 9,106 7,784
Ozkaynaklar (mio TL) 5% 58% 9,312 7,937
Stoklar (mio TL) 12% 56% 1,254 1,087

* Rakamin pozitif olmasi Sirket'in net borg pozisyonunda oldugunu ifade etmektedir.

Nominal hisse performans gelisimi Agiklanma tarihi
EUREN 8 Agustos -0.3%
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ARASTIRMA KAPSAMI DISI SIRKETLER - BILANCO DEGERLENDIRMESE

Limak Cimento (LMKDC TI) — 2C25 Bilan¢o Degerlendirmesi

Limak Cimento’nun 2C25 donemine ait kisa finansal sonuglarinin degerlendirmesini agagida bulabilirsiniz.

= Limak Dogu Anadolu Cimento, 2C25'te yillik bazda %5 artisla 1.980 milyon TL satis geliri kaydetti.

= Sirket'in brit kari bu dénemde 800 milyon TL seviyesinde gergeklesirken, gegen yilin ayni dénemine gore %9 azals
gosterdi. Brit kar mariji ise 6.3 puan azalisla %40.4 oldu.

= FAVOK 2C25'te yillik %13 azalisla 769 milyon TL seviyesinde gerceklesirken, FAVOK marji 7.8 puan azalisla %38.8 oldu.

= Sirket, 2¢25 doneminde yillik bazda %6 artisla 548 milyon TL net kar agikladi (1G25: 240 milyon TL net kar, 2C24: 517
milyon TL net kar).

= Sirket, 2GC25'te 0.1 milyon TL net diger gelir (2G24: 0.1 milyon TL net diger gelir), 67.5 milyon TL net finansman geliri (2C24:
39 milyon TL net finansman gideri) ve 118.9 milyon TL vergi gideri (2G24: 172.4 milyon TL vergi gideri) kaydetti.

= Enflasyon muhasebesi nedeniyle parasal kazang/kayip kalemi altinda 93 milyon TL’lik olumsuz etki olustu.

= Haziran 2025 sonu itibariyle Sirket’'in 1.381 milyon TL net nakit pozisyonu bulunmaktadir (Mart 2025: 1.780 milyon TL net
nakit pozisyonu). Ayni dénemde net nakit/FAVOK rasyosu ise 0.47x oldu (Mart 2025: 0.58x net nakit/FAVOK).

Sirket, Arastirma kapsamimizda yer almamakta olup herhangi bir degerleme ¢alismamiz bulunmamaktadir. Hisse, yil basindan
itibaren BIST 100 endeksinin %9 altinda performans gostermistir. Geriye doniik 12 aylik verilere gore hisse 8.6x F/K ve 4.9x
FD/FAVOK carpanlarindan islem gormektedir.

TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil
Secilmis Kalemler 224 Geyreksel Degisim  Yillik Degisim
Sirket ismi Limak Dogu Anadolu Cimento Satiglar (mio TL) 45% 5% 3,344 3,390
Bulundugu Sektor Cimento Briit kar (mio TL) 52% -9% 1,326 1,451
Endeks XU100:1S Briit kar marji 1.9puan -6.3 puan 39.7% 42.8%
Pazar Yildiz Pazar Faaliyet giderleri (mio TL) 15% 60% 201 172
Yiiksek fiyat (12-aylik, TL) 33.94 Faaliyet giderleri/satislar -1.4puan 1.9puan 6.0% 51%
Dusuk fiyat (12-aylik, TL) 19.57 Esas faaliyet kari (mio TL) 60% -15% 1,125 1,280
Fiyat (son kapanis, TL) 30.60 Esas faaliyet kar marji 3.3puan -8.2puan 33.6% 37.7%
Hedef Fiyat (12-aylik, TL) - FAVOK (mio TL) 52% -13% 1,275 1,410
Getiri Potansiyeli - FAVOK marji 1.7 puan -7.8 puan 38.1% 41.6%
Oneri - Net diger gelir/gider (mio TL) -99% -45% 8 -15
Piyasa Degeri (milyon TL) 15,795 Net finansman gelir/gideri (mio TL) -41% ad. 182 L7
Piyasa Degeri (milyon USD) 389 Parasal kazang/kayip (mio TL) ad. ad. -257 -187
Defter Degeri (milyon TL) 5,732 Vergi 6ncesi kar (mio TL) 71% -3% 1,058 1,020
Defter Degeri (milyon USD) 144 Vergi gideri/geliri (mio TL) a.d. a.d. -269 458
Hacim (3 Aylik Ortalama) (milyon TL) 139 Net kar (mio TL) 128% 6% 789 1,478
Halka Agiklik Orani 30% Net kar marji 10.1 puan 0.3 puan 23.6% 43.6%
F/K (son 4 ceyrek) 8.6
FD/FAVOK (son 4 ceyrek) 4.9 Net bor¢* (mio TL) ad ad. 1,381 287
FD/Satislar (son 4 ceyrek) 2.0 Net borg/FAVOK 0.1 0.4 -0.5 0.1
PD/DD (son 4 ceyrek) 2.8 Net borg/6zsermaye 0.1 0.2 -0.2 0.1
YBB - Nominal 2%
YBB - Relatif -9% Ozsermaye karliligi (yillik) 0.4 puan -59.7 puan 32.0% 67.9%
Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet Aktif karlilik (yillik) 0.1puan -43.8 puan 25.7% 51.5%
Doénen varliklar (mio TL) -10% 70% 3,263 2,587
Duran varliklar (mio TL) 14% 66% 3,855 3,145
Ozkaynaklar (mio TL) 1% 78% 5,732 4,348
Stoklar (mio TL) -32% 19% 608 689

* Rakamin pozitif olmasi Sirket'in net borg pozisyonunda oldugunu ifade etmektedir.

Nominal hisse performans gelisimi Agiklanma tarihi
LMKDC 8 Agustos
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ARASTIRMA KAPSAMI DISI SIRKETLER — 2G25 BILANCO DEGERLENDIRMES]

Ege Seramik (EGSER TI) — 2C25 Bilan¢o Degerlendirmesi

Ege Seramik’in 2C25 donemine ait kisa finansal sonuglarinin degerlendirmesini agsagida bulabilirsiniz.

= Ege Seramik, 2C25'te yillik bazda %33 artisla 1.073 milyon TL satis geliri kaydetti.

= Sirket'in brit kari bu donemde 136 milyon TL seviyesinde gergeklesirken, gecen yilin ayni donemine gére %194 artis
gosterdi. Briit kar marji ise 6.9 puan artisla %12.7 oldu.

= FAVOK 2C25'te -23 milyon TL (2G24: -78 milyon TL) seviyesinde gergeklesirken, FAVOK marji %-2.2 oldu.

= Sirket, 2C25 déneminde 288 milyon TL net zarar agikladi (1¢25: 352 milyon TL net zarar, 2G24: 145 milyon TL net kar).

= Sirket, 2G25'te 44.8 milyon TL net diger gider (2G24: 28.9 milyon TL net diger gider), 132 milyon TL net finansman gideri
(2G24: 4.3 milyon TL net finansman geliri) ve 271.7 milyon TL vergi gideri (2G24: 21.9 milyon TL vergi geliri) kaydetti.

= Enflasyon muhasebesi nedeniyle parasal kazang/kayip kalemi altinda 218.5 milyon TL'lik olumlu etki olustu.

= Haziran 2025 sonu itibariyle Sirket’'in 1.181 milyon TL net borg pozisyonu bulunmaktadir (Mart 2025: 872 milyon TL net

borg pozisyonu).

Sirket, Arastirma kapsamimizda yer almamakta olup herhangi bir degerleme ¢alismamiz bulunmamaktadir. Hisse, yil basindan

itibaren BIST 100 endeksinin %14 altinda performans géstermistir.

TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil

Segilmis Kalemler 2024 Ceyreksel Degisim  Yillik Degisim
Sirket ismi Ege Seramik Satiglar (mio TL) 33% 2,048 1,781
Bulundugu Sektor Seramik Briit kar (mio TL) 46 .d. 194% 85 25
Endeks XUSIN:IS Briit kar marji 6.9 puan 41% 1.4%
Pazar Ana Pazar Faaliyet giderleri (mio TL) 171 14% 350 356
Yiiksek fiyat (12-aylik, TL) 4.29 Faaliyet giderleri/satislar -3.1puan 17.1% 20.0%
Diisiik fiyat (12-aylik, TL) 2.80 Esas faaliyet kan (mio TL) d. ad. -266 331
Fiyat (son kapanis, TL) 3.48 Esas faaliyet kar marji 15.9puan 10.1puan -13.0% -18.6%
Hedef Fiyat (12-aylik, TL) FAVOK (mio TL) ad. ad. -166 230
Getiri Potansiyeli FAVOK marji 12.5puan 7.6puan -81% -12.9%
Oneri Net diger gelir/gider (mio TL) ad. ad. -101 53
Piyasa Degeri (milyon TL) 2,506 Net finansman gelir/gideri (mio TL) ad. ad. 249 7
Piyasa Degeri (milyon USD) 62 Parasal kazang/kayp (mio TL) ad. -20% 69 70
Defter Degeri (milyon TL) 2,182 Vergi 6ncesi kar (mio TL) ad. ad. -546 -307
Defter Degeri (milyon USD) 55 Vergi gideri/geliri (mio TL) ad. ad. 93 33
Hacim (3 Aylik Ortalama) (milyon TL) 13 Net kar (mio TL) ad. ad. -640 341
Halka Aciklik Orani 34% Net kar marji 9.2puan -44.9 puan -31.2% -19.1%
F/K (son 4 ceyrek)
FD/FAVOK (son 4 ceyrek) Net borg* (mio TL) 35% 373% 1,181 337
FD/Satislar (son 4 geyrek) 11 Net borg/FAVOK -0.9 -16.6 25 19.1
PD/DD (son 4 geyrek) 11 Net borg/6zsermaye 0.2 0.4 0.5 0.1
YBB - Nominal -4%
BB - Relatif -14% Ozsermaye karlilig (yillik) -25.1puan -60.1 puan -61.3% -0.8%
Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet Aktif karlilik (yillik) -9.9 puan -26.4 puan -27.2% -0.6%
Donen varliklar (mio TL) -10% 6% 2,326 2,966
Duran varliklar (mio TL) -2% 70% 2,586 2,055
Ozkaynaklar (mio TL) -13% -15% 2,182 3,469
Stoklar (mio TL) -10% -5% 954 1,356

*Rakamin pozitif olmasi Sirket'in net borg pozisyonunda oldugunu ifade etmektedir.

Nominal hisse performans gelisimi __Agiklanma tarihi
EGSER 8 Agustos 33% 3.9% -1.4% 71%
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ARASTIRMA KAPSAMI DISI SIRKETLER - BILANCO DEGERLENDIRMESE

Can2 Termik (CANTE TI) — 2C25 Bilango Degerlendirmesi

Can2 Termik’in 2€25 donemine ait kisa finansal sonuglarinin degerlendirmesini asagida bulabilirsiniz.

= Can2 Termik, 2C25'te yillik bazda %25 artisla 1.516 milyon TL satis geliri kaydetti.

= Sirket'in brit kari bu donemde 112 milyon TL seviyesinde gergeklesirken, gecen yilin ayni dénemine gore %24 azalis

gosterdi. Briit kar marji ise 4.7 puan azalisla %7.4 oldu.

= FAVOK 2C25'te yillik %34 artisla 446 milyon TL seviyesinde gergeklesirken, FAVOK marji 2.1 puan artisla %29.4 oldu.

= Sirket, 2C25 déneminde 1.563 milyon TL net zarar agikladi (1¢25: 313 milyon TL net zarar, 2G24: 240 milyon TL net zarar).

= Sirket, 2C25'te 64 milyon TL net diger gider (2G24: 310 milyon TL net diger gider), 214 milyon TL net finansman gideri

(2G24: 327 milyon TL net finansman gideri) ve 142 milyon TL vergi geliri (2G24: 622 milyon TL vergi geliri) kaydetti.

= Enflasyon muhasebesi nedeniyle parasal kazang¢/kayip kalemi altinda 1.477 milyon TL'lik olumsuz etki olustu.

= Haziran 2025 sonu itibariyle Sirket’in 524 milyon TL net bor¢ pozisyonu bulunmaktadir (Mart 2025: 474 milyon TL net borg

pozisyonu). Ayni dénemde net borg/FAVOK rasyosu ise 0.2x oldu (Mart 2025: 0.19x net borg/FAVOK).

Sirket, Arastirma kapsamimizda yer almamakta olup herhangi bir degerleme ¢alismamiz bulunmamaktadir. Hisse, yil basindan
itibaren BIST 100 endeksinin %19 iizerinde performans gostermistir. Geriye doniik 12 aylik verilere gére hisse 6.2x FD/FAVOK
¢arpanindan islem gérmektedir.

CANTE

Sirket ismi

Bulundugu Sektor

Endeks

Pazar

Yiksek fiyat (12-aylik, TL)
Disik fiyat (12-aylik, TL)
Fiyat (son kapanis, TL)
Hedef Fiyat (12-aylik, TL)
Getiri Potansiyeli

Oneri

Piyasa Degeri (milyon TL)
Piyasa Degeri (milyon USD)
Defter Degeri (milyon TL)
Defter Degeri (milyon USD)
Hacim (3 Aylik Ortalama) (milyon TL)
Halka Agiklik Orani

F/K (son 4 ceyrek)
FD/FAVOK (son 4 ceyrek)
FD/Satislar (son 4 ceyrek)
PD/DD (son 4 ceyrek)

YBB - Nominal

YBB - Relatif

Gan2 Termik
Elektrik
XU100:1S

Yildiz Pazar

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet

Secilmis Kalemler
Satiglar (mio TL)
Briit kar (mio TL)
Briit kar marji
Faaliyet giderleri (mio TL)
Faaliyet giderleri/satislar
Esas faaliyet kari (mio TL)
Esas faaliyet kar marji
FAVOK (mio TL)
FAVOK marji
Net diger gelir/gider (mio TL)
Net finansman gelir/gideri (mio TL)
Parasal kazang/kayip (mio TL)
Vergi 6ncesi kar (mio TL)
Vergi gideri/geliri (mio TL)
Net kar (mio TL)
Net kar marji

Net bor¢* (mio TL)
Net borg/FAVOK
Net borg/ézsermaye

Ozsermaye karliligi (yillik)
Aktif karhilik (yillik)

TMS 29 Dahil  TMS 29 Dahil  TMS 29 Dahil
2024
1,218

Dénen varliklar (mio TL)
Duran varliklar (mio TL)
Ozkaynaklar (mio TL)
Stoklar (mio TL)

* Rakamin pozitif olmasi Sirket'in net borg pozisyonunda oldugunu ifade etmektedir.

CANTE

Nominal hisse performans gelisimi

Agciklanma tarihi

10 Agustos

TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil
Ceyreksel Degisim  Yillik Degisim
47% 25% 2,552 3,052
137% -24% 159 467
2.8puan -4.7 puan 6.2% 15.3%
5% -72% 119 409
-1.6 puan -13.9 puan 4.7% 13.4%
ad. ad. 40 59
4.4puan 9.2 puan 1.6% 1.9%
-21% 34% 1,012 1,046
-25.3 puan 2.1puan 39.7% 34.3%
ad. ad. -270 -309
ad. ad. -864 -515
ad. ad. -106 -448
ad. ad. -1,201 -1,214
ad. -77% -675 203
ad. ad. -1,876 -1,019
-72.9 puan -83.3 puan -73.5% 33.4%
11% 2978% 524 23
0.0 0.2 0.2 0.0
0.0 0.0 0.0 0.0
-5.3 puan -3.7 puan 8.8% -3.8%
-4.4 puan -3 puan 7.4% -3.3%
-16% 16% 6,366 7,827
0% 39% 24,454 23,692
-6% 30% 26,251 27,329
-36% 26% 2,309 2,471
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Ozata Denizcilik (OZATD TI) — 2€25 Bilan¢o Degerlendirmesi

Ozata Denizcilik ’in 2G25 dénemine ait kisa finansal sonuglarinin degerlendirmesini asagida bulabilirsiniz.

= QOzata Denizcilik, 2C25'te yillik bazda %10 artigla 657 milyon TL satis geliri kaydetti.

= Sirket'in brit kari bu donemde 123 milyon TL seviyesinde gergeklesirken, gecen yilin ayni dénemine gore %34 azalis

gosterdi. Briit kar marjiise 12.5 puan azalisla %18.8 oldu.

= FAVOK 2G25'te yillik %16 azalisla 145 milyon TL seviyesinde gerceklesirken, FAVOK marji 6.8 puan azalisla %22 oldu. Sirket,

2CG25 déneminde 154 milyon TL net zarar agikladi (1¢25: 73 milyon TL net zarar, 2G24: 134 milyon TL net kar).

= Sirket, 2G25'te 16.2 milyon TL net diger gider (2G24: 12.7 milyon TL net diger gelir), 205.5 milyon TL net finansman gideri

(2G24: 41.1 milyon TL net finansman gideri) ve 5 milyon TL vergi gideri (2C24: 100.4 milyon TL vergi gideri) kaydetti.

= Enflasyon muhasebesi nedeniyle parasal kazang/kayip kalemi altinda 6.9 milyon TL'lik olumsuz etki olustu.

= Haziran 2025 sonu itibariyle Sirket’in 316 milyon TL net borg pozisyonu bulunmaktadir (Mart 2025: 296 milyon TL net borg

pozisyonu). Ayni dénemde net bor¢/FAVOK rasyosu ise 0.84x oldu (Mart 2025: 0.74x net borg/FAVOK).

Sirket, Arastirma kapsamimizda yer almamakta olup herhangi bir degerleme g¢alismamiz bulunmamaktadir. Hisse, yil basindan
itibaren BIST 100 endeksinin %140 {izerinde performans gostermistir. Geriye doniik 12 aylk verilere gore hisse 46.0x FD/FAVOK
¢arpanindan islem gérmektedir.

0OZATD

Sirket ismi

Bulundugu Sektor

Endeks

Pazar

Yiiksek fiyat (12-aylik, TL)
Dusuk fiyat (12-aylik, TL)
Fiyat (son kapanis, TL)
Hedef Fiyat (12-aylik, TL)
Getiri Potansiyeli

Oneri

Piyasa Degeri (milyon TL)
Piyasa Degeri (milyon USD)
Defter Degeri (milyon TL)
Defter Degeri (milyon USD)
Hacim (3 Aylik Ortalama) (milyon TL)
Halka Agiklik Orani

F/K (son 4 geyrek)
FD/FAVOK (son 4 ceyrek)
FD/Satislar (son 4 ceyrek)
PD/DD (son 4 geyrek)

YBB - Nominal

YBB - Relatif

Ozata Denizcilik
Lojistik
XUSIN:IS
Yildiz Pazar
248.90
69.65
239.00

17,053
420
3,743
99

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet

TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil
Secilmis Kalemler 1625 2C24 Ceyreksel Degisim  Yillik Degisim
Satislar (mio TL) 1,151 1,111
Briit kar (mio TL) -34% 206 300
Briit kar marji 12.5 puan 17.9% 27.0%
Faaliyet giderleri (mio TL) 95% 83 27
Faaliyet giderleri/satislar 2.9puan 7.2% 2.5%
Esas faaliyet kari (mio TL) 52% 123 273
Esas faaliyet kar marji 15.4 puan 10.7% 24.6%
FAVOK (mio TL) 16% 252 389
FAVOK marji -6.8 puan 21.8% 35.0%
Net diger gelir/gider (mio TL) ad. 12 31
Net finansman gelir/gideri (mio TL) ad -312 190
Parasal kazang/kayip (mio TL) a.d -20 260
Vergi 6ncesi kar (mio TL) ad -196 374
Vergi gideri/geliri (mio TL) ad -31 99
Net kar (mio TL) ad 227 275
Net kar marji -45.9 puan -19.7% 24.8%
Net borg* (mio TL) -74% 316 1,612
Net borg/FAVOK 0.0 0.8 11
Net borg/6zsermaye -0.6 0.1 0.6
Ozsermaye karliligi (yillik) -33.4puan -6.4% 20.0%
Aktif karlilik (yillik) -17.9 puan -4.0% 10.3%
Dénen varliklar (mio TL) 223% 1,866 781
Duran varliklar (mio TL) 33% 4,107 4,172
Ozkaynaklar (mio TL) 100% 3,759 2,541
Stoklar (mio TL) -13% 45 70

Nominal hisse performans gelisimi Aciklanma tarihi
OZATD 10 Agustos
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Alarko Gayrimenkul (ALGYO TI) — 2C25 Bilango Degerlendirmesi

Alarko Gayrimenkul’un 2¢25 dénemine ait kisa finansal sonuglarinin degerlendirmesini asagida bulabilirsiniz.

= Alarko Gayrimenkul, 2G25'te yillik bazda %56 artisla 69 milyon TL satis geliri kaydetti.

= Sirket'in brit kari bu donemde 37 milyon TL seviyesinde gergeklesirken, gecen yilin ayni donemine gére %7 azalis gosterdi.

Brit kar marji ise 36.3 puan azaligla %53.9 oldu.

= Sirket, 2G25 doneminde 1 milyon TL net kar agikladi (1¢25: 35 milyon TL net kar, 2C24: 83 milyon TL net zarar). Diger

yandan, kaydedilen net finansman gideri s6z konusu rakami baskilayan unsurlardan biri oldu.

= Sirket, 2C25'te 24.4 milyon TL net diger gelir (2G24: 28.9 milyon TL net diger gelir), 56.4 milyon TL net finansman gideri

(2G24: 2.6 milyon TL net finansman gideri) ve 16.7 milyon TL vergi gideri kaydetti.

=  Enflasyon muhasebesi nedeniyle parasal kazang/kayip kalemi altinda 36.9 milyon TL’lik olumlu etki olustu.

= Haziran 2025 sonu itibariyle Sirket’in 2.073 milyon TL net bor¢ pozisyonu bulunmaktadir (Mart 2025: 970 milyon TL net

borg pozisyonu).

Sirket, Arastirma kapsamimizda yer almamakta olup herhangi bir degerleme ¢alismamiz bulunmamaktadir. Hisse, yil basindan
itibaren BIST 100 endeksinin %7.2 altinda performans gostermistir. Geriye doniik 12 aylik verilere gére hisse 0.4x PD/DD
¢arpanindan islem gérmektedir.

ALGYO

Sirket ismi

Bulundugu Sektor

Endeks

Pazar

Yiiksek fiyat (12-aylik, TL)
Disik fiyat (12-aylik, TL)
Fiyat (son kapanis, TL)
Hedef Fiyat (12-aylik, TL)
Getiri Potansiyeli

Oneri

Piyasa Degeri (milyon TL)
Piyasa Degeri (milyon USD)
Defter Degeri (milyon TL)
Defter Degeri (milyon USD)
Hacim (3 Aylik Ortalama) (milyon TL)
Halka Agiklik Orani

F/K (son 4 eyrek)
FD/FAVOK (son 4 ceyrek)
FD/Satislar (son 4 ceyrek)
PD/DD (son 4 geyrek)

YBB - Nominal

YBB - Relatif

Alarko G.M.Y.O.
Gayrimenkul Yatirim Ort.
XUMAL:IS
Ana Pazar
25.50
16.74
21.68

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet

Secilmis Kalemler
Satiglar (mio TL)
Briit kar (mio TL)
Briit kar marji
Faaliyet giderleri (mio TL)
Faaliyet giderleri/satislar
Esas faaliyet kari (mio TL)
Esas faaliyet kar marji
FAVOK (mio TL)
FAVOK marji
Net diger gelir/gider (mio TL)
Net finansman gelir/gideri (mio TL)
Parasal kazang/kayip (mio TL)
Vergi 6ncesi kar (mio TL)
Vergi gideri/geliri (mio TL)
Net kar (mio TL)
Net kar marji

Net bor¢* (mio TL)
Net borg/FAVOK
Net borg/ézsermaye

Ozsermaye karliligi (yillik)
Aktif karhlik (yillik)

TMS 29 Dahil

TMS 29 Dahil

Dénen varliklar (mio TL)
Duran varliklar (mio TL)
Ozkaynaklar (mio TL)
Stoklar (mio TL)

* Rakamin pozitif olmasi Sirket'in net borg pozisyonunda oldugunu ifade etmektedir.

ALGYO

Nominal hisse performans gelisimi

Agiklanma tarihi

8 Agustos

TMS 29 Dahil
2624

TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil
Geyreksel Degisim  Yillik Degisim
56% 116 89
-7% 72 81
-36.3 puan 62.2% 91.7%
-8% 44 47
-24.8 puan 38.1% 53.6%
-3% 28 34
-11.5 puan 24.1% 38.1%
-3% 28 34
-11.7 puan 24.5% 38.7%
-16% 139 232
ad. =103 £
ad. 7 -335
ad. 59 -78
ad. -22 0
ad. 37 -78
190.2 puan 31.6% 88.2%
ad. 2,073 -205
8.7 83 -0.5
0.1 0.1 0.0
-9.2 puan 4.0% 9.8%
0.3 puan -8.7 puan 2.9% 8.6%
-34% -62% 855 3,066
7% 63% 21,033 17,378
0% 18% 15,811 18,056
ad. 0 20
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Koroplast Temizlik Ambalaj Uriinleri (KRPLS TI) — 2€25 Bilanco
Degerlendirmesi

Koroplast Temizlik Ambalaj Uriinleri’nin 2G25 dénemine ait kisa finansal sonuglarinin degerlendirmesini asagida bulabilirsiniz.

=  Koroplast Temizlik Ambalaj Uriinleri, 2C25'te yillik bazda %10 azalisla 483 milyon TL satis geliri kaydetti.

= Sirket'in brit kari bu donemde 190 milyon TL seviyesinde gergeklesirken, gegen yilin ayni dénemine gore %11 azals
gosterdi. Brut kar marji ise 0.4 puan azalisla %39.4 oldu.

= FAVOK 2C25'te yillik %17 azalisla 100 milyon TL seviyesinde gerceklesirken, FAVOK marji 1.8 puan azalisla %20.6 oldu.

= Sirket, 2C25 déneminde 2 milyon TL net zarar agikladi (1¢25: 54 milyon TL net zarar, 2G24: 16 milyon TL net kar).

= Sirket, 2G25'te 8 milyon TL net diger gider (2G24: 11.4 milyon TL net diger gider), 73.3 milyon TL net finansman gideri
(2C24: 51 milyon TL net finansman gideri) ve 17.6 milyon TL vergi geliri (2C24: 27 milyon TL vergi gideri) kaydetti.

= Enflasyon muhasebesi nedeniyle parasal kazang/kayip kalemi altinda 1.6 milyon TL'lik olumsuz etki olustu.

= Haziran 2025 sonu itibariyle Sirket’in 446 milyon TL net borg pozisyonu bulunmaktadir (Mart 2025: 422 milyon TL net borg
pozisyonu). Ayni dénemde net bor¢/FAVOK rasyosu ise 1.83x oldu (Mart 2025: 1.61x net borg/FAVOK).

Sirket, Arastirma kapsamimizda yer almamakta olup herhangi bir degerleme ¢alismamiz bulunmamaktadir. Hisse, yil basindan
itibaren BIST 100 endeksinin %7.5 altinda performans gostermistir. Geriye doniik 12 aylik verilere gére hisse 7.7x FD/FAVOK
¢arpanindan islem gérmektedir.

TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil

TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil

2¢24 Ceyreksel Degisim  Yillik Degisim
Sirket ismi Koroplast Temizlik Ambalaj Uriinleri Satiglar (mio TL) 18% -10%
Bulundugu Sektér Diger Briit kar (mio TL) 21% -11% 347 319
Endeks XUSIN:IS Briit kar marji 0.9puan -0.4 puan 38.9% 36.3%
Pazar Ana Pazar Faaliyet giderleri (mio TL) -16% -2% 277 256
Yiiksek fiyat (12-aylik, TL) 8.89 Faaliyet giderleri/satislar -10.7 puan 2puan 31.1% 29.1%
Dusuk fiyat (12-aylik, TL) 6.08 Esas faaliyet kari (mio TL) 921% -23% 70 64
Fiyat (son kapanis, TL) 8.19 Esas faaliyet kar marji 11.7 puan -2.3puan 7.8% 7.3%
Hedef Fiyat (12-aylik, TL) FAVOK (mio TL) 141% -17% 141 138
Getiri Potansiyeli FAVOK marji 10.5 puan -1.8puan 15.8% 15.7%
Oneri - Net diger gelir/gider (mio TL) ad. ad. -15 -17
Piyasa Degeri (milyon TL) 1,430 Net finansman gelir/gideri (mio TL) a.d. a.d. -136 -97
Piyasa Degeri (milyon USD) 35 Parasal kazang/kayip (mio TL) a.d. a.d. 11 39
Defter Degeri (milyon TL) 829 Vergi 6ncesi kar (mio TL) a.d. a.d. -69 -12
Defter Degeri (milyon USD) 21 Vergi gideri/geliri (mio TL) ad. ad. 13 -25
Hacim (3 Aylik Ortalama) (milyon TL) 20 Net kar (mio TL) ad. ad. -56 -37
Halka Agiklik Orani 45% Net kar marji 12.9 puan -3.4puan -6.3% -4.2%
F/K (son 4 ceyrek)
FD/FAVOK (son 4 ceyrek) 7.7 Net bor¢* (mio TL) 6% 43% 446 420
FD/Satiglar (son 4 geyrek) 1.1 Net borg/FAVOK 0.2 0.6 1.8 1.7
PD/DD (son 4 ceyrek) 1.7 Net borg/6zsermaye 0.0 0.1 0.5 0.4
YBB - Nominal 3%
YBB - Relatif -7% Ozsermaye karliligi (yillik) -2.2puan -3.8 puan -17.8% -10.4%
Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet Aktif karlilik (yillik) -1.1puan -1.3 puan -8.7% -5.5%
Donen varliklar (mio TL) 0% 24% 944 1,027
Duran varliklar (mio TL) -2% 25% 747 805
Ozkaynaklar (mio TL) 0% 15% 829 974
Stoklar (mio TL) -5% 10% 215 264

* Rakamin pozitif olmasi Sirket'in net borg pozisyonunda oldugunu ifade etmektedir.

Nominal hisse performans
KRPLS

Agiklanma tarihi

8 Agustos
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Altinyunus Cesme (AYCES Tl) — 2C25 Bilango Degerlendirmesi

Altinyunus Cesme’nin 2€25 donemine ait kisa finansal sonuglarinin degerlendirmesini asagida bulabilirsiniz.

= Altinyunus Cesme, 2C25'te yillik bazda %2 azalisla 84 milyon TL satis geliri kaydetti.

= Sirket'in brit kari bu donemde 7 milyon TL seviyesinde gerceklesirken, gecen yilin ayni donemine gére %53 azalis gosterdi.

Brit kar marji ise 9.3 puan azalisla %8.5 oldu.

= FAVOK 2C25'te yillik %87 azalisla 2 milyon TL seviyesinde gergeklesirken, FAVOK marji 18.1 puan azalisla %2.6 oldu.

= Sirket, 2C25 déneminde 0.3 milyon TL net kar agikladi (1¢25: 32 milyon TL net zarar, 2G24: 15 milyon TL net zarar).

= Sirket, 2C25'te 1.3 milyon TL net diger gelir (2G24: 0.3 milyon TL net diger gider), 3.5 milyon TL net finansman gideri (2G24:

9.6 milyon TL net finansman gideri) ve 21.5 milyon TL vergi geliri (2C24: 6.2 milyon TL vergi gideri) kaydetti.

= Enflasyon muhasebesi nedeniyle parasal kazang/kayip kalemi altinda 3.7 milyon TL'lik olumlu etki olustu.

= Haziran 2025 sonu itibariyle Sirket'in 90 milyon TL net borg¢ pozisyonu bulunmaktadir (Mart 2025: 9 milyon TL net borg

pozisyonu). Ayni dénemde net bor¢/FAVOK rasyosu ise 1.76x oldu (Mart 2025: 0.14x net borg/FAVOK).

Sirket, Arastirma kapsamimizda yer almamakta olup herhangi bir degerleme ¢alismamiz bulunmamaktadir. Hisse, yil basindan
itibaren BIST 100 endeksinin %17.3 altinda performans gdstermistir. Geriye doniik 12 aylik verilere gore hisse 237.07x FD/FAVOK
¢arpanindan islem gérmektedir.

AYCES

Sirket ismi

Bulundugu Sektor

Endeks

Pazar

Yiiksek fiyat (12-aylik, TL)
Dusk fiyat (12-aylik, TL)
Fiyat (son kapanis, TL)
Hedef Fiyat (12-aylik, TL)
Getiri Potansiyeli

Oneri

Piyasa Degeri (milyon TL)
Piyasa Degeri (milyon USD)
Defter Degeri (milyon TL)
Defter Degeri (milyon USD)
Hacim (3 Aylik Ortalama) (milyon TL)
Halka Agiklik Orani

F/K (son 4 geyrek)
FD/FAVOK (son 4 ceyrek)
FD/Satislar (son 4 geyrek)
PD/DD (son 4 ceyrek)

YBB - Nominal

YBB - Relatif

Altinyunus Cesme
Turizm
XUHIZ:IS
Ana Pazar
623.00
369.75
480.50

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet

Satiglar (mio TL)
Briit kar (mio TL)
Briit kar marji
Faaliyet giderleri (mio TL)
Faaliyet giderleri/satislar
Esas faaliyet kari (mio TL)
Esas faaliyet kar marji
FAVOK (mio TL)
FAVOK mariji
Net diger gelir/gider (mio TL)
Net finansman gelir/gideri (mio TL)
Parasal kazang/kayip (mio TL)
Vergi 6ncesi kar (mio TL)
Vergi gideri/geliri (mio TL)
Net kar (mio TL)
Net kar marji

Net borg* (mio TL)
Net borg/FAVOK
Net borg/6zsermaye

Ozsermaye karliligi (yillik)
Aktif karhilik (yillik)

Dénen varliklar (mio TL)
Duran varliklar (mio TL)
Ozkaynaklar (mio TL)
Stoklar (mio TL)

TMS 29 Dahil

TMS 29 Dahil

* Rakamin pozitif olmas Sirket'in net borg pozisyonunda oldugunu ifade etmektedir.

AYCES

Nominal hisse performans gelisimi

Aciklanma tarihi

8 Agustos

TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil
2¢24 Ceyreksel Degisim  Yillik Degisim
95% =
ad. -53% -5 -16
36 puan -9.3puan -3.7% -13.2%
9% 11% 57 61
-28.5 puan 4.1puan 45.3% 50.2%
ad. ad. -62 -77
64.5 puan -13.4 puan -49.0% -63.4%
ad. -87% -21 -33
57.1puan -18.1 puan -16.7% -26.8%
ad. ad. 1 0
ad. ad. B -10
-35% -71% 9 12
ad. ad. -57 75
437% ad. 25 -108
ad. ad. £l -184
74.3 puan 17.9 puan -24.8% -150.9%
860% 27% %0 9%
16 03 18 20
0.0 0.0 0.0 0.0
0.4 puan 6.6 puan -0.2% -5.0%
0.3 puan 5puan -0.2% -3.9%
27% 15% 80 9%
2% 51% 5,503 4,920
0% 51% 4,303 3,843
12% 2% 7 9
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Alarko Carrier (ALCAR TI) — 2C25 Bilango Degerlendirmesi

Alarko Carrier’in 2€25 dénemine ait kisa finansal sonuglarinin degerlendirmesini asagida bulabilirsiniz.

= Alarko Carrier, 2C25'te yillik bazda %10 artisla 2.013 milyon TL satis geliri kaydetti.

= Sirket'in brit kari bu donemde 455 milyon TL seviyesinde gergeklesirken, gegen yilin ayni dénemine gore %89 artis
gosterdi. Brut kar marji ise 9.4 puan artisla %22.6 oldu.

= FAVOK 2C25'te 101 milyon TL (2G24: -80 milyon TL) seviyesinde gergeklesirken, FAVOK marji %5 oldu.

= Sirket, 2C25 déneminde 57 milyon TL net zarar agikladi (1¢25: 228 milyon TL net zarar, 2G24: 167 milyon TL net zarar).

= Sirket, 2G25'te 49.8 milyon TL net diger gelir (2G24: 74.9 milyon TL net diger gelir), 225.5 milyon TL net finansman gideri
(2G24: 194.2 milyon TL net finansman gideri) ve 11.3 milyon TL vergi geliri (2G24: 45.4 milyon TL vergi geliri) kaydetti.

= Enflasyon muhasebesi nedeniyle parasal kazang/kayip kalemi altinda 34.5 milyon TL’lik olumlu etki olustu.

= Haziran 2025 sonu itibariyle Sirket’in 1.691 milyon TL net borg pozisyonu bulunmaktadir (Mart 2025: 433 milyon TL net

borg pozisyonu).

Sirket, Arastirma kapsamimizda yer almamakta olup herhangi bir degerleme ¢alismamiz bulunmamaktadir. Hisse, yil basindan
itibaren BIST 100 endeksinin %9.2 altinda performans gostermistir.

TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil

TMS 29 Dahil

Secilmis Kalemler 2C24 Ceyreksel Degisim  Yillik Degisim
Sirket ismi Alarko Carrier Satiglar (mio TL) 1,822 3,309 3,754
Bulundugu Sektor Dayanikli Tiiketim Briit kar (mio TL) 661 474
Endeks XUSIN:IS Briit kar marji 20.0% 12.6%
Pazar Ana Pazar Faaliyet giderleri (mio TL) 702 741
Yiiksek fiyat (12-aylik, TL) 1334.24 Faaliyet giderleri/satislar 21.2% 19.7%
Dusuk fiyat (12-aylik, TL) 799.31 Esas faaliyet kari (mio TL) 41 -267
Fiyat (son kapanis, TL) 1034.00 Esas faaliyet kar marji 12.4 puan 1.2% -7.1%
Hedef Fiyat (12-aylik, TL) - FAVOK (mio TL) ad. ad. 14 -187
Getiri Potansiyeli FAVOK marji 11.7 puan 9.4puan 0.4% -5.0%
Oneri - Net diger gelir/gider (mio TL) -52% -34% 153 166
Piyasa Degeri (milyon TL) 11,167 Net finansman gelir/gideri (mio TL) ad a.d. -422 377
Piyasa Degeri (milyon USD) 275 Parasal kazang/kayip (mio TL) a.d -15% 6 158
Defter Degeri (milyon TL) 2,019 Vergi 6ncesi kar (mio TL) ad a.d. -304 320
Defter Degeri (milyon USD) 51 Vergi gideri/geliri (mio TL) 55% -75% 19 13
Hacim (3 Aylik Ortalama) (milyon TL) 38 Net kar (mio TL) ad ad. -285 333
Halka Agiklik Orani 14% Net kar marji 14.8 puan 6.3 puan -8.6% -8.9%
F/K (son 4 geyrek) 211
FD/FAVOK (son 4 ceyrek) Net borg* (mio TL) 291% 33% 1,691 1,715
FD/Satislar (son 4 ceyrek) 1.8 Net borg/FAVOK -7.9 -2.5 -9.1 -89
PD/DD (son 4 geyrek) 5.5 Net borg/6zsermaye 0.7 0.1 0.8 0.8
YBB - Nominal 1%
YBB - Relatif -9% Ozsermaye karliligi (yillik) 11.1 puan 60.9 puan 26.2% -25.7%
Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet Aktif karlilik (yillik) 3.1puan 21.6 puan 9.5% -8.9%
Dénen varliklar (mio TL) -18% 21% 4,314 4,804
Duran varliklar (mio TL) -2% 13% 1,244 1,489
Ozkaynaklar (mio TL) -27% 25% 2,019 2,190
Stoklar (mio TL) -8% 1% 1,404 1,875

Nominal hisse performans gelisimi Aciklanma tarihi
ALCAR 8 Agustos
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ARASTIRMA KAPSAMI DISI SIRKETLER - BILANCO DEGERLENDIRMESE

Viking Kagit (VKING TI) — 2C25 Bilango Degerlendirmesi

Viking Kagit'in 2C25 dénemine ait kisa finansal sonuglarinin degerlendirmesini agagida bulabilirsiniz.

= Viking Kagit, 2C25'te yillik bazda %26 azalisla 168 milyon TL satis geliri kaydetti.

= Sirket'in brit kari bu déonemde 33 milyon TL seviyesinde gergeklesirken, gegen yilin ayni dénemine gore %720 artis
gosterdi. Briit kar marji ise 18.1 puan artisla %19.9 oldu.

= FAVOK 2C25'te -2 milyon TL (2G24: -43 milyon TL) seviyesinde gergeklesirken, FAVOK marji %-1 oldu.

= Sirket, 2C25 déneminde 145 milyon TL net zarar agikladi (1¢25: 132 milyon TL net zarar, 2G24: 139 milyon TL net zarar).

= Sirket, 2G25'te 32.6 milyon TL net diger gider (2G24: 10.8 milyon TL net diger gider), 312.8 milyon TL net finansman gideri
(2G24: 214 milyon TL net finansman gideri) ve 98.9 milyon TL vergi geliri (2C24: 26.4 milyon TL vergi geliri) kaydetti.

= Enflasyon muhasebesi nedeniyle parasal kazang¢/kayip kalemi altinda 127.4 milyon TL’lik olumlu etki olustu.

= Haziran 2025 sonu itibariyle Sirket’in 2.408 milyon TL net borg¢ pozisyonu bulunmaktadir (Mart 2025: 2.220 milyon TL net

borg pozisyonu).

Sirket, Arastirma kapsamimizda yer almamakta olup herhangi bir degerleme ¢alismamiz bulunmamaktadir. Hisse, yil basindan
itibaren BIST 100 endeksinin %14.3 lizerinde performans gostermistir.

TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil
Secilmis Kalemler 2¢24

TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil

VKING

Ceyreksel Degisim  Yillik Degisim

Sirket ismi Viking Kagit Satiglar (mio TL) -24% = 388 547
Bulundugu Sektor Kagit Ve Kagit Uriinleri Briit kar (mio TL) 685% 720% 38 28
Endeks XUSIN:IS Briit kar marji 17.9 puan 18.1puan 9.7% 5.1%
Pazar Ana Pazar Faaliyet giderleri (mio TL) -8% -21% 124 166
Yiiksek fiyat (12-aylik, TL) [51815] Faaliyet giderleri/satislar 6puan 2.4puan 31.9% 30.3%
Dusuk fiyat (12-aylik, TL) 23.50 Esas faaliyet kari (mio TL) ad. ad. -86 -138
Fiyat (son kapanis, TL) 43.08 Esas faaliyet kar marji 11.9 puan 15.7 puan -22.2% -25.2%
Hedef Fiyat (12-aylik, TL) - FAVOK (mio TL) ad. ad. -37 -91
Getiri Potansiyeli FAVOK marji 14.9 puan 17.8 puan 9.4% -16.7%
Oneri - Net diger gelir/gider (mio TL) ad. ad. -60 -24
Piyasa Degeri (milyon TL) 1,809 Net finansman gelir/gideri (mio TL) a.d. a.d. -578 -410
Piyasa Degeri (milyon USD) 45 Parasal kazang/kayip (mio TL) -45% -2% 360 396
Defter Degeri (milyon TL) 261 Vergi 6ncesi kar (mio TL) a.d. a.d. -364 -176
Defter Degeri (milyon USD) 7 Vergi gideri/geliri (mio TL) ad. 275% 88 4
Hacim (3 Aylik Ortalama) (milyon TL) 20 Net kar (mio TL) ad. ad. -277 -172
Halka Agiklik Orani 31% Net kar marji -26.5 puan -25.3 puan -71.3% -31.4%
F/K (son 4 geyrek)
FD/FAVOK (son 4 ceyrek) Net borg* (mio TL) 8% 81% 2,408 1,794
FD/Satislar (son 4 ceyrek) 5.4 Net borg/FAVOK -39.9 -60.5 -69.1 -11.6
PD/DD (son 4 geyrek) 6.9 Net borg/6zsermaye 337 1.9 9.2 7.4
YBB - Nominal 28%
YBB - Relatif 14% Ozsermaye karliligi (yillik) -988.8 puan -258.5 puan 257.5% 0.8%
Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet Aktif Karlilik (yillik) 4.3puan -18.9 puan -18.8% 0.1%
Dénen varliklar (mio TL) 20% 29% 465 485
Duran varliklar (mio TL) 25% 84% 3,100 2,279
Ozkaynaklar (mio TL) a.d. 45% 261 243
Stoklar (mio TL) 81% 44% 214 201

* Rakamin pozitif olmas Sirket'in net borg pozisyonunda oldugunu ifade etmektedir.

VKING

Nominal hisse performans gelisimi Aciklanma tarihi

8 Agustos -0.9%
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ARASTIRMA KAPSAMI DISI SIRKETLER — 2G25 BILANCO DEGERLENDIRMES]

Eczacibasi ila¢ (ECILC TI) — 2C25 Bilango Degerlendirmesi

Eczacibasgi ilag’in 2¢25 dénemine ait kisa finansal sonuglarinin degerlendirmesini asagida bulabilirsiniz.

=  Eczacibasi ilag, 2C25'te yillik bazda %7 azalisla 2.079 milyon TL satis geliri kaydetti.

= Sirket'in brit kari bu donemde 483 milyon TL seviyesinde gergeklesirken, gegen yilin ayni dénemine gore %47 azals
gosterdi. Briit kar marjiise 17.5 puan azalisla %23.2 oldu.

= FAVOK 2C25'te -287 milyon TL (2G24: 161 milyon TL) seviyesinde gerceklesirken, FAVOK marji %-13.8 oldu.

= Sirket, 2¢25 déneminde 299 milyon TL net kar agikladi (1¢25: 1.631 milyon TL net kar, 2G24: 463 milyon TL net zarar).
Diger yandan, kaydedilen net finansman gideri s6z konusu rakami baskilayan unsurlardan biri oldu.

= Sirket, 2C25'te 815.7 milyon TL net diger gelir (2G24: 19.2 milyon TL net diger gelir), 423 milyon TL net finansman gideri
(2G24: 243 milyon TL net finansman gideri) ve 262.1 milyon TL vergi geliri (2G24: 161.8 milyon TL vergi geliri) kaydetti.

= Enflasyon muhasebesi nedeniyle parasal kazang/kayip kalemi altinda 130 milyon TL’lik olumlu etki olustu.

= Haziran 2025 sonu itibariyle Sirket’in 896 milyon TL net nakit pozisyonu bulunmaktadir (Mart 2025: 2.078 milyon TL net

nakit pozisyonu).

Sirket, Arastirma kapsamimizda yer almamakta olup herhangi bir degerleme ¢alismamiz bulunmamaktadir. Hisse, yil basindan
itibaren BIST 100 endeksinin %0.3 lzerinde performans géstermistir.

TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil
Secilmis Kalemler 224 Geyreksel Degisim  Yillik Degisim
Sirket ismi Eczacibag! ilag Satiglar (mio TL) -8% -7% 4,334 5,268
Bulundugu Sektér Saglik Briit kar (mio TL) -38% -47% 1,257 2,148
Endeks XUMAL:IS Briit kar marji -11.1 puan -17.5 puan 29.0% 40.8%
Pazar Yildiz Pazar Faaliyet giderleri (mio TL) -12% 11% 2,063 1,796
Yiksek fiyat (12-aylik, TL) 54.90 Faaliyet giderleri/satislar -1.9puan 7.5puan 47.6% 34.1%
Disik fiyat (12-aylik, TL) 35.89 Esas faaliyet kari (mio TL) ad. ad. -807 352
Fiyat (son kapanis, TL) 51.40 Esas faaliyet kar marji -9.2 puan -25puan -18.6% 6.7%
Hedef Fiyat (12-aylik, TL) - FAVOK (mio TL) a.d. ad. -399 759
Getiri Potansiyeli - FAVOK marji -8.8 puan -21puan -9.2% 14.4%
Oneri - Net diger gelir/gider (mio TL) -71% 4146% 3,607 442
Piyasa Degeri (milyon TL) 35,222 Net finansman gelir/gideri (mio TL) ad. a.d. -862 -740
Piyasa Degeri (milyon USD) 869 Parasal kazang/kayip (mio TL) 827% ad. 144 218
Defter Degeri (milyon TL) 52,943 Vergi 6ncesi kar (mio TL) -98% ad. 2,083 272
Defter Degeri (milyon USD) 1,332 Vergi gideri/geliri (mio TL) ad. 62% 154 75
Hacim (3 Aylik Ortalama) (milyon TL) 225 Net kar (mio TL) -82% a.d. 1,930 197
Halka Agiklik Orani 19% Net kar marji -58 puan 35.1puan 44.5% 3.7%
F/K (son 4 geyrek) 12.0
FD/FAVOK (son 4 ceyrek) Net bor¢* (mio TL) ad. ad. -896 2,357
FD/Satislar (son 4 ceyrek) 37 Net borg/FAVOK 235 0.5 27 29
PD/DD (son 4 geyrek) 0.7 Net borg/ézsermaye 0.0 -0.1 0.0 0.0
YBB - Nominal 12%
YBB - Relatif 0% Ozsermaye karliligi (yillik) 1.5 puan -3.7 puan 5.5% 6.8%
Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet Aktif karlilik (yillik) 13puan -3.1puan 4.5% 5.6%
Dénen varliklar (mio TL) -17% 71% 9,227 7,271
Duran varliklar (mio TL) 0% 20% 56,325 63,218
Ozkaynaklar (mio TL) -2% 24% 52,947 57,817
Stoklar (mio TL) 4% 40% 2,380 2,298

* Rakamin pozitif olmasi Sirket'in net borg pozisyonunda oldugunu ifade etmektedir.

Nominal hisse performans gelisimi Agiklanma tarihi
ECILC 8 Agustos
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ARASTIRMA KAPSAMI DISI SIRKETLER - BILANCO DEGERLENDIRMESE

Pinar Siit (PNSUT TI) — 2C25 Bilango Degerlendirmesi

Pinar Siit’iin 2¢25 donemine ait kisa finansal sonuglarinin degerlendirmesini asagida bulabilirsiniz.

= Pinar Sat, 2C25'te yillik bazda %3 azalisla 3.670 milyon TL satis geliri kaydetti.

= Sirket'in brit kari bu donemde 332 milyon TL seviyesinde gergeklesirken, gecen yilin ayni donemine gére %26 azalis
gosterdi. Brut kar mariji ise 2.8 puan azaligla %9.1 oldu.

= FAVOK 2C25'te yillik %73 artisla 71 milyon TL seviyesinde gergeklesirken, FAVOK marji 0.8 puan artisla %1.9 oldu.

= Sirket, 2C25 déneminde 354 milyon TL net zarar agikladi (1¢25: 128 milyon TL net kar, 2C24: 696 milyon TL net zarar).

= Sirket, 2G25'te 7.1 milyon TL net diger gelir (2G24: 51.2 milyon TL net diger gider), 456.8 milyon TL net finansman gideri
(2G24: 463.2 milyon TL net finansman gideri) ve 19.8 milyon TL vergi geliri (2C24: 223 milyon TL vergi gideri) kaydetti.

= Enflasyon muhasebesi nedeniyle parasal kazang/kayip kalemi altinda 136.8 milyon TL'lik olumlu etki olustu.

= Haziran 2025 sonu itibariyle Sirket’in 4.580 milyon TL net bor¢ pozisyonu bulunmaktadir (Mart 2025: 4.911 milyon TL net

borg pozisyonu).

Sirket, Arastirma kapsamimizda yer almamakta olup herhangi bir degerleme ¢alismamiz bulunmamaktadir. Hisse, yil bagsindan
itibaren BIST 100 endeksinin %15.5 iizerinde performans gostermistir.

TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil
Secilmis Kalemler 2C24 Ceyreksel Degisim  Yillik Degisim

PNSUT

Sirket ismi Pinar Siit Satiglar (mio TL) 7,473 7,758
Bulundugu Sektor Biracilik Ve Mesrubat Briit kar (mio TL) 831 860
Endeks XUSIN:IS Briit kar marji 11.1% 11.1%
Pazar Ana Pazar Faaliyet giderleri (mio TL) 838 840
Yiiksek fiyat (12-aylik, TL) 13.44 Faaliyet giderleri/satislar 11.2% 10.8%
Dusuk fiyat (12-aylik, TL) 7.65 Esas faaliyet kari (mio TL) -6 20
Fiyat (son kapanis, TL) 12.79 Esas faaliyet kar marji -0.1% 0.3%
Hedef Fiyat (12-aylik, TL) - FAVOK (mio TL) 266 217
Getiri Potansiyeli - FAVOK marji 3.6% 2.8%
Oneri - Net diger gelir/gider (mio TL) 113 64
Piyasa Degeri (milyon TL) 4,024 Net finansman gelir/gideri (mio TL) -905 -870
Piyasa Degeri (milyon USD) 99 Parasal kazang/kayip (mio TL) 454 349
Defter Degeri (milyon TL) 10,102 Vergi 6ncesi kar (mio TL) -344 -438
Defter Degeri (milyon USD) 254 Vergi gideri/geliri (mio TL) 118 -256
Hacim (3 Aylik Ortalama) (milyon TL) 25 Net kar (mio TL) -226 -694
Halka Aciklik Orani 38% Net kar marji -3.0% -8.9%
F/K (son 4 ceyrek)
FD/FAVOK (son 4 ceyrek) Net bor¢* (mio TL) 4,580 5,879
FD/Satiglar (son 4 geyrek) 0.6 Net borg/FAVOK -485.7 -83.9
PD/DD (son 4 ceyrek) 0.4 Net borg/6zsermaye 0.5 0.6
YBB - Nominal 29%
YBB - Relatif 16% Ozsermaye karliligi (yillik) 14.9% -5.5%
Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet Aktif karhilik (yillik) -7.6% -2.7%
Donen varliklar (mio TL) 7,192 8,752
Duran varliklar (mio TL) 12,636 12,523
Ozkaynaklar (mio TL) 10,102 10,561
Stoklar (mio TL) 1,902 3,174

* Rakamin pozitif olmasi Sirket'in net borg pozisyonunda oldugunu ifade etmektedir.

Nominal hisse performans
PNSUT

Agiklanma tarihi

8 Agustos
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ARASTIRMA KAPSAMI DISI SIRKETLER — 2G25 BILANCO DEGERLENDIRMES]

Kog¢ Metalurji (KOCMT TI) — 2C25 Bilango Degerlendirmesi

Kog Metalurji’in 2C25 donemine ait kisa finansal sonuglarinin degerlendirmesini agagida bulabilirsiniz.

= Kog Metalurji, 2G25'te yillik bazda %21 artigla 5.006 milyon TL satis geliri kaydetti.

= Sirket'in brit kari bu donemde 63 milyon TL seviyesinde gergeklesirken, gegen yilin ayni dénemine gére %52 azalis

gosterdi. Brut kar marji ise 1.9 puan azalisla %1.3 oldu.

= FAVOK 2C25'te yillik %32 azalisla 83 milyon TL seviyesinde gerceklesirken, FAVOK marji 1.3 puan azalisla %1.7 oldu.

= Sirket, 2¢25 déneminde 63 milyon TL net zarar agikladi (1G25: 345 milyon TL net zarar, 2G24: 79 milyon TL net kar).

= Sirket, 2C25'te 29 milyon TL net diger gelir (2C24: 292.1 milyon TL net diger gelir), 188.1 milyon TL net finansman gideri
(2G24: 111.1 milyon TL net finansman geliri) ve 99.3 milyon TL vergi geliri (2G24: 204 milyon TL vergi gideri) kaydetti.

=  Enflasyon muhasebesi nedeniyle parasal kazang/kayip kalemi altinda 14.5 milyon TL’lik olumsuz etki olustu.

= Haziran 2025 sonu itibariyle Sirket’in 2.474 milyon TL net nakit pozisyonu bulunmaktadir (Mart 2025: 1.756 milyon TL net

nakit pozisyonu). Ayni dénemde net nakit/FAVOK rasyosu ise 6.08x oldu (Mart 2025: 3.98x net nakit/FAVOK).

Sirket, Arastirma kapsamimizda yer almamakta olup herhangi bir degerleme galismamiz bulunmamaktadir. Hisse, yil bagindan

itibaren BIST 100 endeksinin %21.6 altinda performans gostermistir. Geriye doniik 12 aylik verilere gore hisse 10.36x FD/FAVOK
¢arpanindan islem gérmektedir.

KOCMT

Sirket ismi

Bulundugu Sektor

Endeks

Pazar

Yiiksek fiyat (12-aylik, TL)
Dusk fiyat (12-aylik, TL)
Fiyat (son kapanis, TL)
Hedef Fiyat (12-aylik, TL)
Getiri Potansiyeli

Oneri

Piyasa Degeri (milyon TL)
Piyasa Degeri (milyon USD)
Defter Degeri (milyon TL)
Defter Degeri (milyon USD)
Hacim (3 Aylik Ortalama) (milyon TL)
Halka Agiklik Orani

F/K (son 4 geyrek)
FD/FAVOK (son 4 ceyrek)
FD/Satislar (son 4 geyrek)
PD/DD (son 4 ceyrek)

YBB - Nominal

YBB - Relatif

Kog Metalurji
Demir, Celik Dokim
XUSIN:IS
Ana Pazar
18.56
11.00
14.70

6,689
165
11,001
277

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet

Satiglar (mio TL)
Briit kar (mio TL)
Briit kar marji
Faaliyet giderleri (mio TL)
Faaliyet giderleri/satislar
Esas faaliyet kari (mio TL)
Esas faaliyet kar marji
FAVOK (mio TL)
FAVOK mariji
Net diger gelir/gider (mio TL)
Net finansman gelir/gideri (mio TL)
Parasal kazang/kayip (mio TL)
Vergi 6ncesi kar (mio TL)
Vergi gideri/geliri (mio TL)
Net kar (mio TL)
Net kar marji

Net borg* (mio TL)
Net borg/FAVOK
Net borg/6zsermaye

Ozsermaye karliligi (yillik)
Aktif karlilik (yillik)

TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil

Dénen varliklar (mio TL)
Duran varliklar (mio TL)
Ozkaynaklar (mio TL)
Stoklar (mio TL)

KOCMT

Nominal hisse performans gelisimi

Aciklanma tarihi

8 Agustos -2.3%

TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil
21% ¥ 7,
-26% -52% 147 491
-1puan -1.9 puan 1.7% 6.8%
33% 6% 89 95
Opuan -0.1puan 1.0% 1.3%
75% -86% 58 396
-1puan -1.8puan 0.7% 5.5%
-29% -32% 200 501
-1.4puan -1.3puan 2.3% 6.9%
ad. -90% -24 251
ad. ad. -200 -68
ad. ad. -334 -318
ad. ad. -500 261
ad. ad. 93 -84
ad. ad. -408 177
7.9puan -3.2puan -4.6% 2.5%
ad. ad. -2,474 2,914
G251} -4.2 -6.1 -2.6
-0.1 0.0 -0.2 -0.3
-1.3 puan -7.7 puan 4.7% 2.2%
-0.9 puan -5.9 puan 3.5% 1.8%
4% 60% 6,889 5,832
0% 35% 8,128 8,112
-1% 29% 11,001 11,558
-29% 50% 2,429 2,193
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ARASTIRMA KAPSAMI DISI SIRKETLER - BILANCO DEGERLENDIRMESE

Alkim Kagit (ALKA TI) — 2C25 Bilango Degerlendirmesi

Alkim Kagit’in 2C25 donemine ait kisa finansal sonuglarinin degerlendirmesini agagida bulabilirsiniz.

= Alkim Kagit, 2C25'te yillik bazda %12 azaligla 657 milyon TL satis geliri kaydetti.

= Sirket'in brit kari bu dénemde 58 milyon TL seviyesinde gerceklesirken, gecen yilin ayni dénemine gére %41 azalis

gosterdi. Brut kar marji ise 4.3 puan azalisla %8.8 oldu.

= FAVOK 2C25'te yillik %53 azalisla 16 milyon TL seviyesinde gerceklesirken, FAVOK marji 2.1 puan azalisla %2.4 oldu.

= Sirket, 2C25 déneminde yillik bazda %5 azalisla 25 milyon TL net kar agikladi (1¢25: 39 milyon TL net zarar, 2G24: 26 milyon

TL net kar).

= Sirket, 2G25'te 54.2 milyon TL net diger gelir (2G24: 52.3 milyon TL net diger gelir), 43.9 milyon TL net finansman gideri

(2G€24: 1.7 milyon TL net finansman gideri) ve 31.3 milyon TL vergi geliri (2C24: 80.6 milyon TL vergi geliri) kaydetti.

= Enflasyon muhasebesi nedeniyle parasal kazang/kayip kalemi altinda 21.5 milyon TL'lik olumsuz etki olustu.

= Haziran 2025 sonu itibariyle Sirket’in 239 milyon TL net borg pozisyonu bulunmaktadir (Mart 2025: 154 milyon TL net nakit

pozisyonu). Ayni dénemde net bor¢/FAVOK rasyosu ise 1.76x oldu (Mart 2025: 1.0x net nakit/FAVOK).

Sirket, Arastirma kapsamimizda yer almamakta olup herhangi bir degerleme ¢alismamiz bulunmamaktadir. Hisse, yil basindan
itibaren BIST 100 endeksinin %23 altinda performans gostermistir. Geriye doniik 12 aylik verilere gére hisse 44.57x FD/FAVOK
¢arpanindan islem gérmektedir.

Sirket ismi

Bulundugu Sektér

Endeks

Pazar

Yiksek fiyat (12-aylik, TL)
Dustik fiyat (12-aylik, TL)
Fiyat (son kapanis, TL)
Hedef Fiyat (12-aylik, TL)
Getiri Potansiyeli

Oneri

Piyasa Degeri (milyon TL)
Piyasa Degeri (milyon USD)
Defter Degeri (milyon TL)
Defter Degeri (milyon USD)
Hacim (3 Aylik Ortalama) (milyon TL)
Halka Agiklik Orani

F/K (son 4 geyrek)
FD/FAVOK (son 4 ceyrek)
FD/Satislar (son 4 geyrek)
PD/DD (son 4 geyrek)

YBB - Nominal

YBB - Relatif

Alkim Kagit
Kagit Ve Kagit Urtinleri
XUSIN:IS
Ana Pazar
10.48
6.04
7.90

5,807
143
1,937
49

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet

Segilmis Kalemler
Satiglar (mio TL)
Briit kar (mio TL)
Briit kar marji
Faaliyet giderleri (mio TL)
Faaliyet giderleri/satislar
Esas faaliyet kari (mio TL)
Esas faaliyet kar marji
FAVOK (mio TL)
FAVOK marji
Net diger gelir/gider (mio TL)
Net finansman gelir/gideri (mio TL)
Parasal kazang/kayip (mio TL)
Vergi éncesi kar (mio TL)
Vergi gideri/geliri (mio TL)
Net kar (mio TL)
Net kar marji

Net borg* (mio TL)
Net borg/FAVOK
Net borg/6zsermaye

Ozsermaye karliligi (yillik)
Aktif karlilik (yillik)

Dénen varliklar (mio TL)
Duran varliklar (mio TL)
Ozkaynaklar (mio TL)
Stoklar (mio TL)

TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil
2024 Geyreksel Degisim _ Yillik Degisim
5% -12% 1,285 1,622
-14% -41% 125 244
-1.9 puan -4.3 puan 9.8% 15.1%
-6% -29% 110 136
-0.9 puan -2 puan 8.6% 8.4%
-59% -80% 15 109
-1puan -2.3puan 1.2% 6.7%
-28% -53% 38 134
-1.1puan -2.1puan 3.0% 8.2%
336% 4% 67 123
a.d. a.d. -49 -6
ad. ad. -44 -304
ad. a.d. -1 -78
ad. -61% -3 2
ad. -5% -14 =77
9.9 puan 0.3 puan 1.1% -4.7%
ad. ad. 239 -477
2.8 23] 18 -0.8
0.2 0.4 0.1 -0.2
Opuan -7.6 puan -5.3% 17%
Opuan -5 puan -3.4% 1.2%
-13% -3% 1,238 1,732
11% 99% 1,783 1,211
1% 28% 1,937 2,036
-6% -12% 372 570

*Rakamin poritif olmas! Sirket'in net borg pozisyonunda oldugunu ifade etmektedir.

Nominal hisse performans gelisimi
ALKA

Agiklanma tarihi

11 Agustos 3.7% 2.7%

3.8%

2.9%
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ARASTIRMA KAPSAMI DISI SIRKETLER — 2G25 BILANCO DEGERLENDIRMES]

Koza Altin isletmeleri (KOZAL TI) — 2C25 Bilango Degerlendirmesi

Koza Altin isletmeleri’nin 2G25 donemine ait kisa finansal sonuglarinin degerlendirmesini asagida bulabilirsiniz.

= Koza Altin isletmeleri, 2C25'te yillik bazda %2 azaligla 2.752 milyon TL satis geliri kaydetti.

= Sirket'in briit kari bu donemde 1.380 milyon TL seviyesinde gergeklesirken, gegen yilin ayni dénemine gore %57 artis
gosterdi. Brit kar marji ise 19.1 puan artisla %50.2 oldu.

= FAVOK 2C25'te yillik bazda yatay seyir izleyerek 799 milyon TL seviyesinde gerceklesirken, FAVOK marji 0.6 puan artisla
%29 oldu.

= Sirket, 2¢25 déneminde 1.140 milyon TL net kar agikladi (1¢25: 537 milyon TL net kar, 2G24: 53 milyon TL net zarar).

= Sirket, 2G25'te 1.378 milyon TL net diger gelir (2G24: 850.1 milyon TL net diger gelir), 0.2 milyon TL net finansman gideri
ve 3.5 milyon TL vergi gideri (2G24: 1.182 milyon TL vergi geliri) kaydetti.

=  Enflasyon muhasebesi nedeniyle parasal kazang/kayip kalemi altinda 819.2 milyon TL'lik olumsuz etki olustu.

= Haziran 2025 sonu itibariyle Sirket’in 14.895 milyon TL net nakit pozisyonu bulunmaktadir (Mart 2025: 14.777 milyon TL
net nakit pozisyonu). Ayni dénemde net nakit/FAVOK rasyosu ise 8.65x oldu (Mart 2025: 8.57x net nakit/FAVOK).

Sirket, Arastirma kapsamimizda yer almamakta olup herhangi bir degerleme g¢alismamiz bulunmamaktadir. Hisse, yil basindan
itibaren BIST 100 endeksinin %4.9 altinda performans gdstermistir. Geriye déniik 12 aylik verilere gére hisse 28.59x F/K ve 36.23x
FD/FAVOK carpanlarindan islem gormektedir.

TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil
Segilmis Kalemler 2024 Ceyreksel Degisim _Yillik Degisim
Sirket ismi Koza Altin isletmeleri Satiglar (mio TL) -38% -2% 7,226 7,108
Bulundugu Sektor Madencilik Briit kar (mio TL) 8% 57% 2,656 2,272
Endeks XU030:1S Briit kar marji 21.6 puan 19.1 puan 36.8% 32.0%
Pazar Yildiz Pazar Faaliyet giderleri (mio TL) 3% 21% 1,567 1,419
Yiiksek fiyat (12-aylik, TL) 30.08 Faaliyet giderleri/satiglar 11.6 puan 5.6 puan 21.7% 20.0%
Diistik fiyat (12-aylik, TL) 18.47 Esas faaliyet kari (mio TL) 16% 167% 1,088 853
Fiyat (son kapanis, TL) 24.12 Esas faaliyet kar marji 10puan 13.5 puan 15.1% 12.0%
Hedef Fiyat (12-aylik, TL) FAVOK (mio TL) 16% 0% 1,488 1,958
Getiri Potansiyeli - FAVOK marji 13.6 puan 0.6 puan 20.6% 27.5%
Oneri - Net diger gelir/gider (mio TL) 163% 62% 1,902 2,418
Piyasa Degeri (milyon TL) 77,244 Net finansman gelir/gideri (mio TL) a.d. a.d. 0 -6
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,901 Parasal kazang/kayip (mio TL) ad. ad. -1,352 3,975
Defter Degeri (milyon TL) 36,168 Vergi éncesi kar (mio TL) 131% ad. 1,638 -711
Defter Degeri (milyon USD) 910 Vergi gideri/geliri (mio TL) ad. ad. 38 390
Hacim (3 Aylik Ortalama) (milyon TL) 1,210 Net kar (mio TL) 112% ad. 1,676 -321
Halka Agiklik Orani 29% Net kar marji 29.4 puan 43.3puan 23.2% -4.5%
F/K (son 4 geyrek) 286
FD/FAVOK (son 4 ceyrek) 36.2 Net borg* (mio TL) ad. ad. 14,895 14,391
FD/Satislar (son 4 ceyrek) 6.0 Net borg/FAVOK -0.1 -6.7 -8.7 -2.6
PD/DD (son 4 geyrek) 21 Net borg/6zsermaye 0.0 0.0 -0.4 -0.4
YBB - Nominal 7%
YBB - Relatif -5% Ozsermaye karlilig (yillik) 3.2puan 10puan 7.5% 1.9%
Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet Aktif karlilik (yillik) 2.9puan 9puan 6.8% 17%
Dénen varliklar (mio TL) 1% 45% 18,185 16,882
Duran varliklar (mio TL) 5% 41% 21,619 20,650
Ozkaynaklar (mio TL) 3% 45% 36,168 33,615
Stoklar (mio TL) 10% 33% 1,868 1,898

*Rakamin pozitif olmasi Sirket'in net borg pozisyonunda oldugunu ifade etmektedir.

Nominal hisse performans gelisimi
KOZAL

Agiklanma tarihi
11 Agustos

4.1%

5.2% 5.0%

3.6%
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ARASTIRMA KAPSAMI DISI SIRKETLER - BILANCO DEGERLENDIRMESE

Link Bilgisayar (LINK TI) — 2C25 Bilan¢o Degerlendirmesi

Link Bilgisayar’in 2¢25 dénemine ait kisa finansal sonuglarinin degerlendirmesini asagida bulabilirsiniz.

= Link Bilgisayar, 2C25'te yillik bazda %972 artisla 264 milyon TL satis geliri kaydetti.

= Sirket'in brit kari bu déonemde 128 milyon TL seviyesinde gergeklesirken, gegen yilin ayni dénemine gore %512 artis

gosterdi. Brut kar marji ise 36.5 puan azaligla %48.5 oldu.

= FAVOK 2C25'te yillik %1854 artisla 111 milyon TL seviyesinde gerceklesirken, FAVOK marji 19 puan artisla %42.2 oldu.

= Sirket, 2G25 déneminde yillik bazda %1159 artisla 122 milyon TL net kar agikladi (1¢25: 39 milyon TL net kar, 2G24: 10

milyon TL net kar).

= Sirket, 2G25'te 92.1 milyon TL net diger gelir (2G24: 20.1 milyon TL net diger gelir), 1 milyon TL net finansman geliri (2G24:

0.3 milyon TL net finansman geliri) ve 20.2 milyon TL vergi gideri (2C24: 2.4 milyon TL vergi geliri) kaydetti.

=  Enflasyon muhasebesi nedeniyle parasal kazang/kayip kalemi altinda 32.5 milyon TL’lik olumsuz etki olustu.

= Haziran 2025 sonu itibariyle Sirket’in 313 milyon TL net nakit pozisyonu bulunmaktadir (Mart 2025: 281 milyon TL net nakit

pozisyonu). Ayni dénemde net nakit/FAVOK rasyosu ise 0.74x oldu (Mart 2025: 0.89x net nakit/FAVOK).

Sirket, Arastirma kapsamimizda yer almamakta olup herhangi bir degerleme ¢alismamiz bulunmamaktadir. Hisse, yil basindan
itibaren BIST 100 endeksinin %15.8 lizerinde performans géstermistir. Geriye déniik 12 aylik verilere gére hisse 30.81x F/K ve
32.61x FD/FAVOK carpanlarindan islem gérmektedir.

LINK

Sirket ismi

Bulundugu Sektér

Endeks

Pazar

Yiiksek fiyat (12-aylik, TL)
Diistik fiyat (12-aylik, TL)
Fiyat (son kapanis, TL)
Hedef Fiyat (12-aylik, TL)
Getiri Potansiyeli

Oneri

Piyasa Degeri (milyon TL)
Piyasa Degeri (milyon USD)
Defter Degeri (milyon TL)
Defter Degeri (milyon USD)
Hacim (3 Aylik Ortalama) (milyon TL)
Halka Agiklik Orani

F/K (son 4 ceyrek)
FD/FAVOK (son 4 ceyrek)
FD/Satislar (son 4 ceyrek)
PD/DD (son 4 geyrek)

YBB - Nominal

YBB - Relatif

Link Bilgisayar
Teknoloji
XUTUM:IS
Yildiz Pazar

714.50
379.00
646.00

Kaynak: Deniz Yatiim Strateji ve Arastirma, Rasyonet

Segilmis Kalemler
Satiglar (mio TL)
Briit kar (mio TL)
Briit kar marji
Faaliyet giderleri (mio TL)
Faaliyet giderleri/satiglar
Esas faaliyet kari (mio TL)
Esas faaliyet kar marji
FAVOK (mio TL)
FAVOK marji
Net diger gelir/gider (mio TL)
Net finansman gelir/gideri (mio TL)
Parasal kazang/kayip (mio TL)
Vergi éncesi kar (mio TL)
Vergi gideri/geliri (mio TL)
Net kar (mio TL)
Net kar marji

Net borg* (mio TL)
Net borg/FAVOK
Net borg/dzsermaye

Ozsermaye karlilig (yilik)
Aktif Karlilk (yillik)

Dénen varliklar (mio TL)
Duran varliklar (mio TL)
Ozkaynaklar (mio TL)
Stoklar (mio TL)

TMS 29 Dahil

TMS 29 Dahil

*Rakamin pozitif olmasi Sirket'in net borg pozisyonunda oldugunu ifade etmektedir.

Nominal hisse performans ge
LINK

Agiklanma tarihi

11 Agustos

5.5%

TMS 29 Dahil
2024

TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil
Geyreksel Degisim _ Yillik Degisim
972% 577 50
1% 512% 255 43
7.9 puan -36.5 puan 44.3% 86.6%
7% 122% 90 40
3.6 puan -67.7 puan 15.7% 80.8%
-2% ad. 165 3
4.2puan 31.2 puan 28.6% 5.8%
19% 1854% 205 14
12.2 puan 19 puan 35.6% 29.0%
358% 358% 112 36
-15% 217% 2 5
ad. ad. -74 -36
126% 1848% 205 8
a.d. ad. -44 -6
212% 1159% 161 2
33.7 puan 6.9 puan 28.0% 4.9%
ad. ad -313 -179
0.1 L3 -0.7 -2.7
0.0 0.5 -0.2 -0.7
5.9puan 28.2puan 34.5% 4.7%
6.3 puan 20.4 puan 26.0% 4.2%
2% 648% 1,108 200
-2% 1048% 645 76
10% 626% 1,321 246
-29% 56117% 60 0

7.6%
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ARASTIRMA KAPSAMI DISI SIRKETLER — 2G25 BILANCO DEGERLENDIRMES]

Makim Makina (MAKIM TI) — 2C25 Bilan¢o Degerlendirmesi

Makim Makine’nin 2¢25 dénemine ait kisa finansal sonuglarinin degerlendirmesini asagida bulabilirsiniz.

= Makim Makina Teknolojileri, 2G25'te yillik bazda %2 azaligsla 270 milyon TL satis geliri kaydetti.

= Sirket'in brit kari bu dénemde 45 milyon TL seviyesinde gercgeklesirken, gecen yilin ayni dénemine gére %51 azalis

gosterdi. Brut kar marji ise 16.3 puan azaligla %16.5 oldu.

= FAVOK 2C25'te -8 milyon TL (2C24: 56 milyon TL) seviyesinde gerceklesti.

= Sirket, 2¢25 déneminde 68 milyon TL net zarar agikladi (1G25: 5 milyon TL net kar, 2C24: 44 milyon TL net kar).

= Sirket, 2G25'te 3.2 milyon TL net diger gider (2G24: 1.6 milyon TL net diger gider), 37.8 milyon TL net finansman gideri

(2¢24: 3.5 milyon TL net finansman gideri) ve 6.8 milyon TL vergi gideri (2¢24: 10.9 milyon TL vergi geliri) kaydetti.

=  Enflasyon muhasebesi nedeniyle parasal kazang/kayip kalemi altinda 7 milyon TL’lik olumsuz etki olustu.

= Haziran 2025 sonu itibariyle Sirket’in 97 milyon TL net bor¢ pozisyonu bulunmaktadir (Mart 2025: 48 milyon TL net borg

pozisyonu). Ayni dénemde net bor¢/FAVOK rasyosu ise 1.32x oldu (Mart 2025: 0.35x net borg/FAVOK).

Sirket, Arastirma kapsamimizda yer almamakta olup herhangi bir degerleme ¢alismamiz bulunmamaktadir. Hisse, yil basindan
itibaren BIST 100 endeksinin %11 altinda performans gostermistir. Geriye doniik 12 aylik verilere gére hisse 36.63x FD/FAVOK
¢arpanindan islem gérmektedir.

Sirket ismi

Bulundugu Sektor

Endeks

Pazar

Yiiksek fiyat (12-aylik, TL)
Dustik fiyat (12-aylik, TL)
Fiyat (son kapanis, TL)
Hedef Fiyat (12-aylik, TL)
Getiri Potansiyeli

Oneri

Piyasa Degeri (milyon TL)
Piyasa Degeri (milyon USD)
Defter Degeri (milyon TL)
Defter Degeri (milyon USD)
Hacim (3 Aylik Ortalama) (milyon TL)
Halka Agiklik Orani

F/K (son 4 geyrek)
FD/FAVOK (son 4 geyrek)
FD/Satislar (son 4 ceyrek)
PD/DD (son 4 ceyrek)

YBB - Nominal

YBB - Relatif

Makim Makina Teknolojileri
Diger
XUSIN:IS
Ana Pazar
29.30
15.56
23.26

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet

Secilmis Kalemler
Satiglar (mio TL)
Briit kar (mio TL)
Briit kar marji
Faaliyet giderleri (mio TL)
Faaliyet giderleri/satislar
Esas faaliyet kari (mio TL)
Esas faaliyet kar marji
FAVOK (mio TL)
FAVOK marji
Net diger gelir/gider (mio TL)
Net finansman gelir/gideri (mio TL)
Parasal kazang/kayip (mio TL)
Vergi éncesi kar (mio TL)
Vergi gideri/geliri (mio TL)
Net kar (mio TL)
Net kar marji

Net borg* (mio TL)
Net borg/FAVOK
Net borg/dzsermaye

Ozsermaye karliligi (yillik)
Aktif karlilik (yillik)

Dénen varliklar (mio TL)
Duran varliklar (mio TL)
Ozkaynaklar (mio TL)
Stoklar (mio TL)

TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil
2c24 Geyreksel Degisim  Yillik Degisim
1% -2% 536 633
-9% -51% 94 197
-1.8 puan -16.3 puan 17.4% 31.1%
-2% 42% 116 79
-0.7 puan 6.6 puan 21.6% 12.5%
a.d. a.d. -22 118
-1.2 puan -22.9 puan 4.2% 18.6%
a.d. a.d. -3 129
-4.9 puan -23.4 puan 0.6% 20.3%
a.d. ad. 37 10
a.d. a.d. -55 -30
ad. ad. -5 5
a.d. a.d. -46 101
ad. ad. -17 -22
ad. ad. -63 79
-27 puan -41 puan 11.7% 12.5%
102% 390% 97 27
10 13 i3 01
0.1 0.1 0.1 0.0
-11.8 puan -37.3 puan -8.4% 21.4%
-7.9 puan -27.4puan -5.6% 16.2%
7% 21% 665 740
-2% 63% 723 599
-7% 23% 921 1,010
-7% 28% 212 224

*Rakamin pozitif olmasi Sirket'in net borg pozisyonunda oldugunu ifade etmektedir.

MAKIM

Nominal hisse performans gelisimi Aciklanma tarihi

11 Agustos

103%
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ARASTIRMA KAPSAMI DISI SIRKETLER - BILANCO DEGERLENDIRMESE

Kocaer Celik (KCAER Tl) — 2C25 Bilango Degerlendirmesi

Kocaer Celik’in 2¢25 dénemine ait kisa finansal sonuglarinin degerlendirmesini asagida bulabilirsiniz.

= Kocaer Gelik, 2G25'te yillik bazda %14 artigla 5.720 milyon TL satis geliri kaydetti.

= Sirket'in brit kari bu donemde 1.138 milyon TL seviyesinde gerceklesirken, gecen yilin ayni dénemine gore %26 artis

gosterdi. Brut kar marji ise 1.9 puan artisla %19.9 oldu.

= FAVOK 2C25'te yillik %21 artisla 807 milyon TL seviyesinde gerceklesirken, FAVOK marji 0.8 puan artisla %14.1 oldu.

= Sirket, 2G25 doneminde yillik bazda %86 artisla 100 milyon TL net kar agikladi (1G25: 289 milyon TL net kar, 2G24: 54

milyon TL net kar). Diger yandan, kaydedilen net finansman gideri s6z konusu rakami baskilayan unsurlardan biri oldu.

= Sirket, 2G25'te 6.4 milyon TL net diger gelir (2G24: 143.3 milyon TL net diger gelir), 597.2 milyon TL net finansman gideri

(2G24: 265.9 milyon TL net finansman gideri) ve 50.6 milyon TL vergi gideri (2¢24: 108.8 milyon TL vergi gideri) kaydetti.

= Enflasyon muhasebesi nedeniyle parasal kazang/kayip kalemi altinda 57.4 milyon TL'lik olumlu etki olustu.

= Haziran 2025 sonu itibariyle Sirket’in 2.805 milyon TL net borg pozisyonu bulunmaktadir (Mart 2025: 2.432 milyon TL net

bor¢ pozisyonu). Ayni dénemde net borg/FAVOK rasyosu ise 1.13x oldu (Mart 2025: 1.04x net borg/FAVOK).

Sirket, Arastirma kapsamimizda yer almamakta olup herhangi bir degerleme ¢alismamiz bulunmamaktadir. Hisse, yil basindan
itibaren BIST 100 endeksinin %3.7 altinda performans gdstermistir. Geriye doniik 12 aylik verilere goére hisse 98.64x F/K ve 12.71x

FD/FAVOK carpanlarindan islem gormektedir.

KCAER

Sirket ismi

Bulundugu Sektér

Endeks

Pazar

Yiiksek fiyat (12-aylik, TL)
Diistik fiyat (12-aylik, TL)
Fiyat (son kapanis, TL)
Hedef Fiyat (12-aylik, TL)
Getiri Potansiyeli

Oneri

Piyasa Degeri (milyon TL)
Piyasa Degeri (milyon USD)
Defter Degeri (milyon TL)
Defter Degeri (milyon USD)
Hacim (3 Aylik Ortalama) (milyon TL)
Halka Agiklik Orani

F/K (son 4 ceyrek)
FD/FAVOK (son 4 ceyrek)
FD/Satislar (son 4 ceyrek)
PD/DD (son 4 geyrek)

YBB - Nominal

YBB - Relatif

Kocaer Celik
Demir, Gelik Temel
Xu100:1s
Yildiz Pazar
15.71
9.86
15.03

28,782
708
11,022
277

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma, Rasyonet

Secilmis Kalemler
Satiglar (mio TL)
Briit kar (mio TL)
Briit kar marji
Faaliyet giderleri (mio TL)
Faaliyet giderleri/satiglar
Esas faaliyet kari (mio TL)
Esas faaliyet kar marji
FAVOK (mio TL)
FAVOK marji
Net diger gelir/gider (mio TL)
Net finansman gelir/gideri (mio TL)
Parasal kazang/kayip (mio TL)
Vergi éncesi kar (mio TL)
Vergi gideri/geliri (mio TL)
Net kar (mio TL)
Net kar marji

Net borg* (mio TL)
Net borg/FAVOK
Net borg/6zsermaye

Ozsermaye karlilig (yillik)
AKtif karlilk (yillik)

Dénen varliklar (mio TL)
Duran varliklar (mio TL)
Ozkaynaklar (mio TL)
Stoklar (mio TL)

TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil
2624 Ceyreksel Degisim  Yillik Degisim
19% 14% ),
11% 26% 2,160 1,930
-14puan 1.9puan 20.5% 18.1%
1% 32% 895 752
-1.4 puan 1.1puan 8.5% 7.0%
19% 22% 1,265 1,178
Opuan 0.8 puan 12.0% 11.0%
17% 21% 1,499 1,390
-0.3 puan 0.8 puan 14.3% 13.0%
-96% -96% 152 19%
ad. ad. -1,069 -688
-6% ad. 118 -321
-51% -6% 467 365
a.d. a.d. -74 -169
-65% 86% 389 194
4.3 puan 0.7 puan 3.7% 1.8%
15% 37% 2,805 2,762
0.1 0.4 iLil 1.0
0.0 0.0 03 0.2
0.4 puan -12.2 puan 2.6% 11.0%
0.2 puan -7.1puan 1.3% 6.2%
0% 43% 11,634 11,004
1% 47% 11,381 10,439
0% 22% 11,059 12,213
1% 34% 3,981 4,014

*Rakamin pozitif olmasi Sirket'in net borg pozisyonunda oldugunu ifade etmektedir.

Nominal hisse performans gelisimi
KCAER

Agiklanma tarihi

11 Agustos 0.4% -1.2%

1.8%

6.7%
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ARASTIRMA KAPSAMI DISI SIRKETLER — 2G25 BILANCO DEGERLENDIRMES]

Tat Gida (TATGD TI) — 2€25 Bilango Degerlendirmesi

Tat Gida’nin 2¢25 dénemine ait kisa finansal sonuglarinin degerlendirmesini agagida bulabilirsiniz.

=  Tat Gida, 2G25'te yillik bazda %10 azaligla 1.692 milyon TL satis geliri kaydetti.

= Sirket'in brit kari bu donemde 231 milyon TL seviyesinde gerceklesirken, gecen yilin ayni donemine gore %41 artis

gosterdi. Brut kar marji ise 5 puan artisla %13.7 oldu.

= FAVOK 2C25'te 35 milyon TL (2G24: -65 milyon TL) seviyesinde gerceklesirken, FAVOK mariji %2,1 oldu.

= Sirket, 2¢25 déneminde 9 milyon TL net zarar agikladi (1G25: 84 milyon TL net zarar, 2G24: 375 milyon TL net zarar).

= Sirket, 2C25'te 72.5 milyon TL net diger gelir (2G24: 117.2 milyon TL net diger gelir), 267.8 milyon TL net finansman gideri

(2G24: 365.7 milyon TL net finansman gideri) ve 77.9 milyon TL vergi geliri (2GC24: 3.4 milyon TL vergi geliri) kaydetti.

= Enflasyon muhasebesi nedeniyle parasal kazang/kayip kalemi altinda 100 milyon TL’lik olumlu etki olustu.

= Haziran 2025 sonu itibariyle Sirket’in 2.686 milyon TL net borg pozisyonu bulunmaktadir (Mart 2025: 3.348 milyon TL net

borg pozisyonu). Ayni dénemde net borg/FAVOK rasyosu ise 15.28x oldu (Mart 2025: 45.66x net bor¢/FAVOK).

Sirket, Arastirma kapsamimizda yer almamakta olup herhangi bir degerleme g¢alismamiz bulunmamaktadir. Hisse, yil basindan
itibaren BIST 100 endeksinin %10.9 altinda performans gostermistir. Geriye doniik 12 aylik verilere gére hisse 33.89x FD/FAVOK
¢arpanindan islem gormektedir.

TATGD

Sirket ismi

Bulundugu Sektor

Endeks

Pazar

Yiiksek fiyat (12-aylik, TL)
Dustik fiyat (12-aylik, TL)
Fiyat (son kapanis, TL)
Hedef Fiyat (12-aylik, TL)
Getiri Potansiyeli

Oneri

Piyasa Degeri (milyon TL)
Piyasa Degeri (milyon USD)
Defter Degeri (milyon TL)
Defter Degeri (milyon USD)
Hacim (3 Aylik Ortalama) (milyon TL)
Halka Agiklik Orani

F/K (son 4 geyrek)
FD/FAVOK (son 4 geyrek)
FD/Satislar (son 4 ceyrek)
PD/DD (son 4 ceyrek)

YBB - Nominal

YBB - Relatif

Tat Gida
Gida
XUSIN:IS
Ana Pazar

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet

Secilmis Kalemler
Satiglar (mio TL)
Briit kar (mio TL)
Briit kar marji
Faaliyet giderleri (mio TL)
Faaliyet giderleri/satislar
Esas faaliyet kari (mio TL)
Esas faaliyet kar marji
FAVOK (mio TL)
FAVOK marji
Net diger gelir/gider (mio TL)
Net finansman gelir/gideri (mio TL)
Parasal kazang/kayip (mio TL)
Vergi éncesi kar (mio TL)
Vergi gideri/geliri (mio TL)
Net kar (mio TL)
Net kar marji

Net borg* (mio TL)
Net borg/FAVOK
Net borg/dzsermaye

Ozsermaye karliligi (yillik)
Aktif karlilik (yillik)

Dénen varliklar (mio TL)
Duran varliklar (mio TL)
Ozkaynaklar (mio TL)
Stoklar (mio TL)

TMS 29 Dahil

*Rakamin pozitif olmasi Sirket'in net borg pozisyonunda oldugunu ifade etmektedir.

Nominal hisse performans gel
TATGD

Aciklanma tarihi

11 Agustos

TMS 29 Dahil

TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil
2c24 Geyreksel Degisim  Yillik Degisim
7% -10% 3,516 4,139
43% 41% 393 303
4.8 puan 5puan 11.2% 7.3%
0% -21% 446 690
1puan -1.7 puan 12.7% 16.7%
a.d. ad -52 -388
3.8 puan 6.7 puan 1.5% -9.4%
ad. ad 22 -303
2.8puan 5.5 puan 0.6% -7.3%
1% -38% 146 247
a.d. a.d. -609 -740
-60% ad. 352 373
ad. ad. -163 -508
ad. 2166% 70 -44
ad. ad. -93 -552
4.1puan 19.4 puan -2.6% 13.3%
-20% 6% 2,686 3,437
-30.4 191 153 il
-0.2 -0.2 0.7 1.0
9.9 puan 40.2 puan -0.4% -30.1%
4.4 puan 15.7 puan -0.2% -11.8%
1% 15% 5323 6,239
3% 49% 3,028 2,747
-1% 39% 3,635 3,522
-25% 12% 2,272 2,731
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ARASTIRMA KAPSAMI DISI SIRKETLER - BILANCO DEGERLENDIRMESE

Bossa (BOSSA Tl) — 2C25 Bilango Degerlendirmesi

Bossa’nin 2G25 dénemine ait kisa finansal sonuglarinin degerlendirmesini asagida bulabilirsiniz.

= Bossa, 2G25'te yillik bazda %3 azalisla 1.620 milyon TL satis geliri kaydetti.

= Sirket'in brit kari bu dénemde 432 milyon TL seviyesinde gercgeklesirken, gecen yilin ayni dénemine gére %14 artis

gosterdi. Brut kar marji ise 3.9 puan artisla %26.6 oldu.

= FAVOK 2C25'te yillik %31 artisla 342 milyon TL seviyesinde gerceklesirken, FAVOK marji 5.4 puan artisla %21.1 oldu.

= Sirket, 2G25 doneminde yillik bazda %315 artisla 156 milyon TL net kar agikladi (1G25: 23 milyon TL net kar, 2G24: 38

milyon TL net kar). Diger yandan, kaydedilen net finansman gideri s6z konusu rakami baskilayan unsurlardan biri oldu.

= Sirket, 2G25'te 223.4 milyon TL net diger gelir (2G24: 51.2 milyon TL net diger gelir), 253.8 milyon TL net finansman gideri

(2G24: 121.9 milyon TL net finansman gideri) ve 125.6 milyon TL vergi gideri (2¢24: 53.3 milyon TL vergi gideri) kaydetti.

=  Enflasyon muhasebesi nedeniyle parasal kazang/kayip kalemi altinda 60.1 milyon TLlik olumlu etki olustu.

= Haziran 2025 sonu itibariyle Sirket’in 2.354 milyon TL net borg pozisyonu bulunmaktadir (Mart 2025: 2.480 milyon TL net

bor¢ pozisyonu). Ayni dénemde net borg/FAVOK rasyosu ise 3.05x oldu (Mart 2025: 3.59x net borg/FAVOK).

Sirket, Arastirma kapsamimizda yer almamakta olup herhangi bir degerleme ¢alismamiz bulunmamaktadir. Hisse, yil basindan
itibaren BIST 100 endeksinin %4.6 altinda performans gostermistir. Geriye déniik 12 aylik verilere gére hisse 26.77x F/K ve 16x

FD/FAVOK ¢arpanlarindan islem gérmektedir.

BOSSA

Sirket ismi

Bulundugu Sektér

Endeks

Pazar

Yiiksek fiyat (12-aylik, TL)
Diistik fiyat (12-aylik, TL)
Fiyat (son kapanis, TL)
Hedef Fiyat (12-aylik, TL)
Getiri Potansiyeli

Oneri

Piyasa Degeri (milyon TL)
Piyasa Degeri (milyon USD)
Defter Degeri (milyon TL)
Defter Degeri (milyon USD)
Hacim (3 Aylik Ortalama) (milyon TL)
Halka Agiklik Orani

F/K (son 4 ceyrek)
FD/FAVOK (son 4 ceyrek)
FD/Satislar (son 4 ceyrek)
PD/DD (son 4 geyrek)

YBB - Nominal

YBB - Relatif

Bossa
Tekstil, Entegre
XUSIN:IS
Ana Pazar
10.34
5.56
7.70

10,010
246

Kaynak: Deniz Yatiim Strateji ve Arastirma, Rasyonet

Segilmis Kalemler
Satiglar (mio TL)
Briit kar (mio TL)
Briit kar marji
Faaliyet giderleri (mio TL)
Faaliyet giderleri/satiglar
Esas faaliyet kari (mio TL)
Esas faaliyet kar marji
FAVOK (mio TL)
FAVOK marji
Net diger gelir/gider (mio TL)
Net finansman gelir/gideri (mio TL)
Parasal kazang/kayip (mio TL)
Vergi éncesi kar (mio TL)
Vergi gideri/geliri (mio TL)
Net kar (mio TL)
Net kar marji

Net borg* (mio TL)
Net borg/FAVOK
Net borg/ézsermaye

Ozsermaye karliligi (yilik)
Aktif karlilk (yillik)

Dénen varliklar (mio TL)
Duran varliklar (mio TL)
Ozkaynaklar (mio TL)
Stoklar (mio TL)

TMS 29 Dahil

*Rakamin pozitif olmasi Sirket'in net borg pozisyonunda oldugunu ifade etmektedir.

Nominal hisse performans ge
BOSSA

Agiklanma tarihi

11 Agustos

TMS 29 Dahil

TMS 29 Dahil
2024

TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil
Geyreksel Degisim _ Yillik Degisim
-3% -3% 3,298 3,643
101% 14% 646 877
13.9puan 3.9puan 19.6% 24.1%
-7% 0% 374 373
-0.4 puan 0.3 puan 11.3% 10.2%
1125% 27% 272 504
14.3 puan 3.6 puan 83% 13.8%
212% 31% 451 628
14.6 puan 5.4 puan 13.7% 17.2%
22% 336% 407 184
ad. ad. -480 -277
-41% ad. 162 147
251% 210% 362 559
a.d. ad. -183 -122
582% 315% 179 437
8.3 puan 7.4 puan 5.4% 12.0%
-5% 39% 2,354 2,291
-0.5 L3 3.0 24
0.0 0.0 03 03
1.3puan -11.8 puan 41% 11.8%
0.9 puan -8.2 puan 2.8% 8.1%
5% 52% 4,837 4,307
1% 37% 8,590 8,479
1% 40% 9,168 8,836
3% 51% 2,221 1,986
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ARASTIRMA KAPSAMI DISI SIRKETLER — 2G25 BILANCO DEGERLENDIRMES]

Kuzey Boru (KBORU TI) — 2C25 Bilango Degerlendirmesi

Kuzey Boru’nun 2C25 donemine ait kisa finansal sonuglarinin degerlendirmesini agagida bulabilirsiniz.

= Kuzey Boru, 2¢25'te yillik bazda %4 azalisla 1.259 milyon TL satis geliri kaydetti.

= Sirket'in brit kari bu donemde 254 milyon TL seviyesinde gercgeklesirken, gecen yilin ayni donemine gbre %26 azalis
gosterdi. Brut kar marji ise 6 puan azalisla %20.2 oldu.

= FAVOK 2C25'te yillik %13 azalisla 206 milyon TL seviyesinde gerceklesirken, FAVOK marji 1.8 puan azalisla %16.4 oldu.

= Sirket, 2C25 doneminde yillik bazda %46 artisla 343 milyon TL net kar agikladi (1¢25: 218 milyon TL net kar, 2¢24: 235
milyon TL net kar). Diger yandan, kaydedilen net finansman gideri s6z konusu rakami baskilayan unsurlardan biri oldu.

= Sirket, 2C25'te 25.2 milyon TL net diger gelir (2G24: 11 milyon TL net diger gider), 153 milyon TL net finansman gideri
(2G24: 47.6 milyon TL net finansman gideri) ve 20.4 milyon TL vergi geliri (2G24: 71.5 milyon TL vergi geliri) kaydetti.

= Enflasyon muhasebesi nedeniyle parasal kazang/kayip kalemi altinda 282.5 milyon TL'lik olumlu etki olustu.

= Haziran 2025 sonu itibariyle Sirket’in 1.493 milyon TL net borg pozisyonu bulunmaktadir (Mart 2025: 1.018 milyon TL net
bor¢ pozisyonu). Ayni dénemde net bor¢/FAVOK rasyosu ise 2.91x oldu (Mart 2025: 1.88x net borg/FAVOK).

Sirket, Arastirma kapsamimizda yer almamakta olup herhangi bir degerleme calismamiz bulunmamaktadir. Hisse, yil basindan
itibaren BIST 100 endeksinin %7.4 altinda performans gostermistir. Geriye doniik 12 aylik verilere gére hisse 9.4x F/K ve 18.4x
FD/FAVOK carpanlarindan islem gérmektedir.

TMS 29 Dahil  TMS 29 Dahil _ TMS 29 Dahil TVS 29 Dahil
Segilmis Kalemler 2024 Geyreksel Degisim _Yillik Degisim

TMS 29 Dahil

KBORU

Sirket ismi Kuzey Boru Satiglar (mio TL) -4% 2,431 2,722
Bulundugu Sektér Demir, Gelik Temel Briit kar (mio TL) -26% 570 699
Endeks XUSIN:IS Briit kar marji -6 puan 23.5% 25.7%
Pazar Ana Pazar Faaliyet giderleri (mio TL) -30% 197 273
Yiiksek fiyat (12-aylik, TL) 14.85 Faaliyet giderleri/satiglar -2.7 puan 81% 10.0%
Diistik fiyat (12-aylik, TL) 9.50 Esas faaliyet kari (mio TL) -23% 373 426
Fiyat (son kapanis, TL) 13.25 Esas faaliyet kar marji -3.3 puan 15.4% 15.6%
Hedef Fiyat (12-aylik, TL) FAVOK (mio TL) -13% 456 470
Getiri Potansiyeli - FAVOK marji -1.8puan 18.8% 17.3%
Oneri - Net diger gelir/gider (mio TL) ad. 83 -3
Piyasa Degeri (milyon TL) 7,950 Net finansman gelir/gideri (mio TL) ad. -182 E5)
Piyasa Degeri (milyon USD) 196 Parasal kazang/kayip (mio TL) 5515% 284 -53
Defter Degeri (milyon TL) 4,082 Vergi éncesi kar (mio TL) 97% 558 365
Defter Degeri (milyon USD) 103 Vergi gideri/geliri (mio TL) -71% 2 107
Hacim (3 Aylik Ortalama) (milyon TL) 139 Net kar (mio TL) 46% 560 471
Halka Agiklik Orani 24% Net kar marji 9.2 puan 23.1% 17.3%
F/K (son 4 ceyrek) 9.4
FD/FAVOK (son 4 ceyrek) 184 Net borg* (mio TL) 6288% 1,493 32
FD/Satislar (son 4 ceyrek) 22 Net borg/FAVOK 29 2.9 0.0
PD/DD (son 4 geyrek) 1.9 Net borg/ézsermaye 0.4 0.4 0.0
YBB - Nominal 4%
YBB - Relatif 7% Ozsermaye karlilig (yilik) -5.7 puan 20.7% 19.5%
Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet Aktif karlilik (yillik) -6.7 puan 10.9% 13.0%
Dénen varliklar (mio TL) 105% 4,582 3,015
Duran varliklar (mio TL) 123% 3,172 1,923
Ozkaynaklar (mio TL) 67% 4,082 3,294
Stoklar (mio TL)

Nominal hisse performans gelisimi _Agiklanma tarihi
11 Agustos
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ARASTIRMA KAPSAMI DISI SIRKETLER - BILANCO DEGERLENDIRMESE

Onur Yiiksek Teknoloji (ONRYT TI) — 2C25 Bilanco Degerlendirmesi

Onur Yiiksek Teknolo

.y

11

= Onur Yiksek Teknoloji, 2C25'te yillik bazda %76 artisla 266 milyon TL satis geliri kaydetti.

nin 2¢25 dénemine ait kisa finansal sonuglarinin degerlendirmesini asagida bulabilirsiniz.

= Sirket'in briit kari bu déonemde 167 milyon TL seviyesinde gergeklesirken, gegen yilin ayni dénemine gore %149 artis

gosterdi. Brut kar marji ise 18.5 puan artisla %63 oldu.

= FAVOK 2C25'te yillik %179 artisla 151 milyon TL seviyesinde gerceklesirken, FAVOK marji 20.9 puan artisla %56.9 oldu.

= Sirket, 2G25 déneminde yillik bazda %95 artisla 45 milyon TL net kar agikladi (1¢25: 10 milyon TL net kar, 2C24: 23 milyon

TL net kar). Sirket, 2C25'te 34.2 milyon TL net diger gelir (2C24: 13 milyon TL net diger gider), 8.8 milyon TL net finansman

gideri (2G24: 21.2 milyon TL net finansman gideri) ve 30.2 milyon TL vergi gideri (2G24: 15 milyon TL vergi geliri) kaydetti.

= Enflasyon muhasebesi nedeniyle parasal kazang/kayip kalemi altinda 88.8 milyon TL'lik olumsuz etki olustu.

= Haziran 2025 sonu itibariyle Sirket’in 327 milyon TL net nakit pozisyonu bulunmaktadir (Mart 2025: 408 milyon TL net nakit

pozisyonu). Ayni dénemde net nakit/FAVOK rasyosu ise 1.09x oldu (Mart 2025: 2.01x net nakit/FAVOK).

Sirket, Arastirma kapsamimizda yer almamakta olup herhangi bir degerleme ¢alismamiz bulunmamaktadir. Hisse, yil basindan
itibaren BIST 100 endeksinin %11.4 altinda performans géstermistir. Geriye doniik 12 aylik verilere gére hisse 48.83x F/K ve
15.45x FD/FAVOK carpanlarindan islem gormektedir.

ONRYT

Sirket ismi

Bulundugu Sektor

Endeks

Pazar

Yiiksek fiyat (12-aylik, TL)
Dustik fiyat (12-aylik, TL)
Fiyat (son kapanis, TL)
Hedef Fiyat (12-aylik, TL)
Getiri Potansiyeli

Oneri

Piyasa Degeri (milyon TL)
Piyasa Degeri (milyon USD)
Defter Degeri (milyon TL)
Defter Degeri (milyon USD)
Hacim (3 Aylik Ortalama) (milyon TL)
Halka Agiklik Orani

F/K (son 4 geyrek)
FD/FAVOK (son 4 geyrek)
FD/Satislar (son 4 geyrek)
PD/DD (son 4 geyrek)

YBB - Nominal

YBB - Relatif

Onur Yiiksek Teknoloji
Teknoloji
XUTUM:IS
Ana Pazar

118.20

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma, Rasyonet

Secilmis Kalemler
Satiglar (mio TL)
Brut kar (mio TL)
Briit kar marji
Faaliyet giderleri (mio TL)
Faaliyet giderleri/satislar
Esas faaliyet kari (mio TL)
Esas faaliyet kar marji
FAVOK (mio TL)
FAVOK marji
Net diger gelir/gider (mio TL)
Net finansman gelir/gideri (mio TL)
Parasal kazang/kayip (mio TL)
Vergi dncesi kar (mio TL)
Vergi gideri/geliri (mio TL)
Net kar (mio TL)
Net kar marji

Net borg* (mio TL)
Net borg/FAVOK
Net borg/6zsermaye

Ozsermaye karliligi (yillik)
Aktif karlilik (yillik)

Dénen varliklar (mio TL)
Duran varliklar (mio TL)
Ozkaynaklar (mio TL)
Stoklar (mio TL)

TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil
224 Geyreksel Degisim  Yillik Degisim
64% 76% 427 374
184% 149% 226 209
26.6 puan 18.5puan 52.9% 55.9%
1% -27% 57 83
-6.8puan 15.2 puan 13.4% 22.2%
357% 396% 169 126
33.4puan 33.7 puan 39.5% 33.7%
258% 179% 193 153
30.8 puan 20.9 puan 45.2% 40.9%
-73% ad. 160 28
a.d. a.d. -21 -73
ad. ad. -190 -23
73% 835% 119 58
ad. ad. -64 -32
357% 95% 55 26
10.9 puan 1.6 puan 12.8% 7.0%
a.d. a.d. -327 -415
0.9 -0.4 =Ll -1.0
0.0 0.0 -0.1 -0.2
0.8 puan -5.7 puan 4.1% 7.3%
0.6 puan -4.4 puan 3.3% 5.7%
7% 31% 1,286 1,329
0% 45% 1,771 1,652
2% 41% 2,460 2,348
36% -50% 59 159

*Rakamin pozitif olmasi Sirket'in net borg pozisyonunda oldugunu ifade etmektedir.

Nominal hisse performans gelisimi
ONRYT

Agiklanma tarihi
11 Agustos 3.3% 7.1%

7.6%

21.5%
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ARASTIRMA KAPSAMI DISI SIRKETLER — 2G25 BILANCO DEGERLENDIRMES]

Tiirk ila¢c Ve Serum (TRILC TI) — 2C25 Bilango Degerlendirmesi

Tiirk ilag ve Serum’un 2¢25 donemine ait kisa finansal sonuglarinin degerlendirmesini asagida bulabilirsiniz.

= Tirkilag Ve Serum, 2C25'te yillik bazda %27 azalisla 732 milyon TL satis geliri kaydetti.

= Sirket'in brit kari bu dénemde 220 milyon TL seviyesinde gercgeklesirken, gecen yilin ayni dénemine gére %41 artis
gosterdi. Brut kar marji ise 14.5 puan artisla %30.1 oldu.

= FAVOK 2C25'te yillik %82 artisla 149 milyon TL seviyesinde gergeklesirken, FAVOK marji 12.2 puan artisla %20.3 oldu.

= Sirket, 2C25 doneminde 252 milyon TL net zarar agikladi (1G25: 319 milyon TL net zarar, 2G24: 124 milyon TL net kar).
Sirket, 2G25'te 10.7 milyon TL net diger gelir (2G24: 15 milyon TL net diger gider), 402.7 milyon TL net finansman gideri
(2G24: 116.7 milyon TL net finansman gideri) ve 84.9 milyon TL vergi gideri (2G24: 77.3 milyon TL vergi geliri) kaydetti.

=  Enflasyon muhasebesi nedeniyle parasal kazang/kayip kalemi altinda 89.5 milyon TL’lik olumlu etki olustu.

= Haziran 2025 sonu itibariyle Sirket’in 2.257 milyon TL net bor¢ pozisyonu bulunmaktadir (Mart 2025: 1.995 milyon TL net
borg pozisyonu). Ayni désnemde net borg/FAVOK rasyosu ise 3.69x oldu (Mart 2025: 3.66x net borg/FAVOK).

Sirket, Arastirma kapsamimizda yer almamakta olup herhangi bir degerleme ¢alismamiz bulunmamaktadir. Hisse, yil basindan
itibaren BIST 100 endeksinin %21.2 iizerinde performans gostermistir. Geriye doniik 12 aylik verilere gére hisse 9.72x FD/FAVOK

¢arpanindan islem gérmektedir.

TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil

TMS 29 Dahil

Segilmis Kalemler 224 Geyreksel Degisim  Yillik Degisim
Sirket ismi Tiirk ilag Ve Serum Satislar (mio TL) 7% -27% 1,413 1,516
Bulundugu Sektor Saglik Brut kar (mio TL) 26% 41% 395 398
Endeks XUSIN:IS Briit kar marji 4.5 puan 14.5puan 27.9% 26.3%
Pazar Ana Pazar Faaliyet giderleri (mio TL) -13% 15% 181 149
Yiiksek fiyat (12-aylik, TL) 30.58 Faaliyet giderleri/satislar -2.7 puan 4.2puan 12.8% 9.8%
Dustik fiyat (12-aylik, TL) 15.96 Esas faaliyet kari (mio TL) 75% 63% 214 249
Fiyat (son kapanis, TL) 22.80 Esas faaliyet kar marji 7.2puan 10.3 puan 15.1% 16.5%
Hedef Fiyat (12-aylik, TL) - FAVOK (mio TL) 66% 82% 238 259
Getiri Potansiyeli - FAVOK marji 7.2puan 12.2 puan 16.8% 17.1%
Oneri - Net diger gelir/gider (mio TL) -56% ad. 35 -38
Piyasa Degeri (milyon TL) 3,689 Net finansman gelir/gideri (mio TL) ad. ad. -640 -220
Piyasa Degeri (milyon USD) 91 Parasal kazang/kayip (mio TL) ad. -6% -89 56
Defter Degeri (milyon TL) 1,670 Vergi dncesi kar (mio TL) ad. a.d. -487 46
Defter Degeri (milyon USD) 42 Vergi gideri/geliri (mio TL) ad. ad. -84 38
Hacim (3 Aylik Ortalama) (milyon TL) 100 Net kar (mio TL) ad. ad. -571 84
Halka Agiklik Orani 44% Net kar marji 12.4 puan -46.7 puan -40.4% 5.5%
F/K (son 4 geyrek) -
FD/FAVOK (son 4 geyrek) 9.7 Net borg* (mio TL) 13% 44% 2,257 2,118
FD/Satislar (son 4 geyrek) 21 Net borg/FAVOK 0.0 0.7 37 4.0
PD/DD (son 4 geyrek) 22 Net borg/6zsermaye 03 0.4 14 1.0
YBB - Nominal 36%
YBB - Relatif 21% Ozsermaye karliligi (yillik) -24 puan -52.5 puan -34.2% 13.6%
Kaynak: Deniz Yatinim Strateji ve Arastirma, Rasyonet Aktif karlilik (yillik) -7.1puan -19.9 puan -11.2% 6.4%
Doénen varliklar (mio TL) 12% 43% 2,867 2,715
Duran varliklar (mio TL) 0% 64% 2,239 1,841
Ozkaynaklar (mio TL) -13% 4% 1,670 2,159
Stoklar (mio TL)

11 Agustos
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ARASTIRMA KAPSAMI DISI SIRKETLER - BILANCO DEGERLENDIRMESE

Emek Elektrik (EMKEL TI) — 2C25 Bilango Degerlendirmesi

Emek Elektrik’in 2C25 donemine ait kisa finansal sonuglarinin degerlendirmesini asagida bulabilirsiniz.

= Emek Elektrik, 2C25'te yillik bazda %30 azalisla 157 milyon TL satis geliri kaydetti.

= Sirket'in brit kari bu dénemde 47 milyon TL seviyesinde gerceklesirken, gecen yilin ayni dénemine gére %30 azalis

gosterdi. Brut kar marji ise 0.1 puan artisla %30.1 oldu.

= FAVOK 2C25'te -21 milyon TL (2G24: 33 milyon TL) seviyesinde gerceklesti.

= Sirket, 2G25 doneminde yillik bazda %427 artisla 116 milyon TL net kar agikladi (1¢25: 110 milyon TL net zarar, 2G24: 22

milyon TL net kar).

= Sirket, 2G25'te 146.1 milyon TL net diger gelir (2G24: 4.5 milyon TL net diger gelir), 18.9 milyon TL net finansman gideri

(2€24: 10.7 milyon TL net finansman gideri) ve 16.8 milyon TL vergi gideri (2C24: 27.3 milyon TL vergi geliri) kaydetti.

=  Enflasyon muhasebesi nedeniyle parasal kazang/kayip kalemi altinda 38.2 milyon TL’lik olumlu etki olustu.

= Haziran 2025 sonu itibariyle Sirket’in 413 milyon TL net borg pozisyonu bulunmaktadir (Mart 2025: 136 milyon TL net borg

pozisyonu). Ayni dénemde net borg/FAVOK rasyosu ise 10.02x oldu (Mart 2025: 1.42x net borg/FAVOK).

Sirket, Arastirma kapsamimizda yer almamakta olup herhangi bir degerleme ¢alismamiz bulunmamaktadir. Hisse, yil basindan
itibaren BIST 100 endeksinin %335.9 lizerinde performans géstermistir.

TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil
Secilmis Kalemler 2¢24 Ceyreksel Degisim  Yillik Degisim
Sirket ismi Emek Elektrik Satiglar (mio TL) 9% 302 321
Bulundugu Sektor Elektrik Makinalari Uretimi Brit kar (mio TL) 67% -30% 76 98
Endeks XUSIN:IS Briit kar marji 10.5 puan 0.1puan 25.1% 30.5%
Pazar Ana Pazar Faaliyet giderleri (mio TL) 64% 88% 129 86
Yiiksek fiyat (12-aylik, TL) 85.00 Faaliyet giderleri/satislar 17.1puan 31.9puan 42.6% 26.8%
Dustik fiyat (12-aylik, TL) 9.95 Esas faaliyet kari (mio TL) ad. ad. -53 12
Fiyat (son kapanis, TL) 76.20 Esas faaliyet kar marji -6.6 puan -31.8 puan 17.5% 3.7%
Hedef Fiyat (12-aylik, TL) - FAVOK (mio TL) ad. a.d. -38 26
Getiri Potansiyeli — FAVOK marji -1.9puan -28.3 puan 12.5% 8.2%
Oneri - Net diger gelir/gider (mio TL) ad. 3114% 110 -21
Piyasa Degeri (milyon TL) 11,430 Net finansman gelir/gideri (mio TL) ad. ad. -21 -15
Piyasa Degeri (milyon USD) 281 Parasal kazang/kayip (mio TL) ad. ad. -21 -34
Defter Degeri (milyon TL) 924 Vergi éncesi kar (mio TL) ad. a.d. 15 -58
Defter Degeri (milyon USD) 23 Vergi gideri/geliri (mio TL) ad. ad. -8 45
Hacim (3 Aylik Ortalama) (milyon TL) 484 Net kar (mio TL) ad. 427% 6 -13
Halka Agiklik Orani 77% Net kar marji 149.9 puan 64.1 puan 2.1% -4.1%
F/K (son 4 geyrek) 1788.3
FD/FAVOK (son 4 geyrek) 287.0 Net borg* (mio TL) 205% 1091% 413 47
FD/Satislar (son 4 geyrek) 133 Net borg/FAVOK 86 9.5 10.0 0.7
PD/DD (son 4 geyrek) 124 Net borg/6zsermaye 03 0.4 0.4 0.0
YBB - Nominal 389%
YBB - Relatif 336% Ozsermaye karliligi (yillik) 0.7% 11.5 puan -17 puan 0.7% 13.1%
Kaynak: Deniz Yatinim Strateji ve Arastirma, Rasyonet Aktif karlilik (yillik) 4.6 puan -9.2 puan 0.3% 7.1%
Dénen varliklar (mio TL) 17% 105% 1,533 1,009
Duran varliklar (mio TL) 1% 19% 745 847
Ozkaynaklar (mio TL) 14% 25% 924 999
Stoklar (mio TL) 70% 142% 636 354

*Rakamin pozitif olmasi Sirket'in net borg pozisyonunda oldugunu ifade etmektedir.

Nominal hisse performans gelisimi Agiklanma tarihi
EMKEL 11 Agustos 3.0% 0.5%
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Ditas Dogan (DITAS Tl) — 2C25 Bilango Degerlendirmesi

Ditas Dogan’in 225 dénemine ait kisa finansal sonuglarinin degerlendirmesini asagida bulabilirsiniz.

= Ditas Dogan, 2G25'te yillik bazda %4 artisla 509 milyon TL satis geliri kaydetti.

= Sirket'in brit zarari bu dénemde 11 milyon TL seviyesinde gergeklesti.

= FAVOK 2C25'te -46 milyon TL (2G24: -92 milyon TL) seviyesinde gerceklesti.

= Sirket, 2C25 doneminde 157 milyon TL net zarar agikladi (1¢25: 102 milyon TL net zarar, 2G24: 5 milyon TL net zarar).
Sirket, 2C25'te 14.1 milyon TL net diger gider (2C24: 6.4 milyon TL net diger gelir), 129.1 milyon TL net finansman gideri
(2G24: 81.7 milyon TL net finansman gideri) ve 14.5 milyon TL vergi geliri (2C24: 160.6 milyon TL vergi geliri) kaydetti.

= Enflasyon muhasebesi nedeniyle parasal kazang/kayip kalemi altinda 62.1 milyon TL'lik olumlu etki olustu.

= Haziran 2025 sonu itibariyle Sirket’in 1.066 milyon TL net borg¢ pozisyonu bulunmaktadir (Mart 2025: 872 milyon TL net

borg pozisyonu).

Sirket, Arastirma kapsamimizda yer almamakta olup herhangi bir degerleme ¢alismamiz bulunmamaktadir. Hisse, yil basindan
itibaren BIST 100 endeksinin %84.8 iizerinde performans gostermistir.

TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil
Segilmis Kalemler 2024 Geyreksel Degisim _ Yillik Degisim
Sirket ismi Ditas Dogan Satiglar (mio TL) 490 16% 4% i
Bulundugu Sektér Otomotiv Pargasi Briit kar (mio TL) 7 ad. ad. 36 18
Endeks XUSIN:IS Briit kar marji 1.4% -13 puan -3.5puan 3.9% 1.8%
Pazar Ana Pazar Faaliyet giderleri (mio TL) -10% -35% 196 217
Yiiksek fiyat (12-aylik, TL) 33.90 Faaliyet giderleri/satiglar -5.4 puan -10.8 puan 20.7% 21.2%
Diistik fiyat (12-aylik, TL) 11.04 Esas faaliyet kari (mio TL) ad. ad. -159 -199
Fiyat (son kapanis, TL) 33.00 Esas faaliyet kar marji -7.6 puan 7.2puan -16.8% 19.5%
Hedef Fiyat (12-aylik, TL) - FAVOK (mio TL) ad. ad. -44 -84
Getiri Potansiyeli - FAVOK marji -9.6 puan 9.7 puan 4.7% -8.2%
Oneri - Net diger gelir/gider (mio TL) ad. ad. -22 15
Piyasa Degeri (milyon TL) 2,805 Net finansman gelir/gideri (mio TL) a.d. ad -265 -135
Piyasa Degeri (milyon USD) 69 Parasal kazang/kayip (mio TL) 15% 32% 136 109
Defter Degeri (milyon TL) 2 Vergi éncesi kar (mio TL) ad. ad -310 =211
Defter Degeri (milyon USD) 0 Vergi gideri/geliri (mio TL) 33% 91% 36 153
Hacim (3 Aylik Ortalama) (milyon TL) 48 Net kar (mio TL) ad. a.d. -258 -54
Halka Agiklik Orani 30% Net kar marji 7.6 puan -29.8 puan -27.3% -5.3%
F/K (son 4 ceyrek) -
FD/FAVOK (son 4 ceyrek) Net borg* (mio TL) 22% 68% 1,066 858
FD/Satislar (son 4 ceyrek) 21 Net borg/FAVOK -5.5 -5.8 -11.6 -7.9
PD/DD (son 4 geyrek) 1710.9 Net borg/ézsermaye 180.3 183.8 185.3 15
YBB - Nominal 108%
YBB - Relatif 85% Ozsermaye karlilig (yillik) -26895.3 puan -27071.7 puan -27079.8% -6.0%
Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet Aktif karlilik (yilik) -10.2 puan -24.4puan -26.3% -1.5%
Dénen varliklar (mio TL) -9% 17% 881 1,015
Duran varliklar (mio TL) -5% 1% 805 1,078
Ozkaynaklar (mio TL) 97% 99% 6 562
Stoklar (mio TL) 13% 17% 267 433

*Rakamin pozitif olmasi Sirket'in net borg pozisyonunda oldugunu ifade etmektedir.

Nominal hisse performans gelisimi
DITAS

Agiklanma tarihi
11 Agustos

7.5% 7.1%
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ARASTIRMA KAPSAMI DISI SIRKETLER - BILANCO DEGERLENDIRMESE

Mercan Kimya (MERCN TI) — 2C25 Bilango Degerlendirmesi

Mercan Kimya’nin 2¢25 dénemine ait kisa finansal sonuglarinin degerlendirmesini asagida bulabilirsiniz.

= Mercan Kimya Sanayi Ve Ticaret, 2C25'te yillik bazda %3 azalisla 645 milyon TL satis geliri kaydetti.

= Sirket'in brit kari bu dénemde 171 milyon TL seviyesinde gergeklesirken, gegen yilin ayni dénemine gére %9 azalis
gosterdi. Brut kar marji ise 1.7 puan azalisla %26.5 oldu.

= FAVOK 2C25'te yillik %49 azalisla 64 milyon TL seviyesinde gergeklesirken, FAVOK marji 9 puan azalisla %9.9 oldu.

= Sirket, 2G25 doneminde 39 milyon TL net kar acikladi (1G25: 26 milyon TL net kar, 2C24: 131 milyon TL net zarar). Diger
yandan, kaydedilen net finansman gideri s6z konusu rakami baskilayan unsurlardan biri oldu.

= Sirket, 2C25'te 45.2 milyon TL net diger gelir (2C24: 32.2 milyon TL net diger gelir), 70.6 milyon TL net finansman gideri
(2G24: 144.1 milyon TL net finansman gideri) ve 30.5 milyon TL vergi geliri (2C24: 59 milyon TL vergi gideri) kaydetti.

= Enflasyon muhasebesi nedeniyle parasal kazang/kayip kalemi altinda 20.4 milyon TL'lik olumsuz etki olustu.

= Haziran 2025 sonu itibariyle Sirket’in 649 milyon TL net bor¢ pozisyonu bulunmaktadir (Mart 2025: 537 milyon TL net borg
pozisyonu).

= Aynidénemde net bor¢/FAVOK rasyosu ise 3.47x oldu (Mart 2025: 1.87x net bor¢/FAVOK).

Sirket, Arastirma kapsamimizda yer almamakta olup herhangi bir degerleme calismamiz bulunmamaktadir. Hisse, yil basindan
itibaren BIST 100 endeksinin %181.9 lizerinde performans gostermistir.

TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil

MERCN Segilmis Kalemler 2624 Ceyreksel Degisim  Yillik Degisim
Sirket ismi Mercan Kimya Sanayi Ve Ticaret Satiglar (mio TL) 2% -3% 1,275 1,592
Bulundugu Sektér Kimyasal Uriin Briit kar (mio TL) 6% -9% 332 400
Endeks XUSIN:IS Briit kar marji 0.9 puan -1.7 puan 26.1% 25.1%
Pazar Ana Pazar Faaliyet giderleri (mio TL) 13% 23% 235 214
Yiiksek fiyat (12-aylik, TL) 40.06 Faaliyet giderleri/satiglar 1.8puan 4.1puan 18.4% 13.5%
Diistik fiyat (12-aylik, TL) 11.80 Esas faaliyet kari (mio TL) -9% -47% 97 186
Fiyat (son kapanis, TL) 39.88 Esas faaliyet kar marji -0.9 puan -5.9 puan 7.6% 11.7%
Hedef Fiyat (12-aylik, TL) FAVOK (mio TL) -21% -42% 141 224
Getiri Potansiyeli - FAVOK marji -2.9puan -6.4 puan 11.1% 14.1%
Oneri - Net diger gelir/gider (mio TL) -15% 40% 98 83
Piyasa Degeri (milyon TL) 7,592 Net finansman gelir/gideri (mio TL) a.d. a.d. -118 -247
Piyasa Degeri (milyon USD) 187 Parasal kazang/kayip (mio TL) ad. ad. -26 -105
Defter Degeri (milyon TL) 2,004 Vergi 6ncesi kar (mio TL) -99% ad. 52 -84
Defter Degeri (milyon USD) 53 Vergi gideri/geliri (mio TL) ad. ad. 4 -2
Hacim (3 Aylik Ortalama) (milyon TL) 141 Net kar (mio TL) 60% ad. 64 -86
Halka Agiklik Orani 29% Net kar marji 2.2puan 25.7 puan 5.0% -5.4%
F/K (son 4 ceyrek) 94.9
FD/FAVOK (son 4 ceyrek) 33.6 Net borg* (mio TL) 21% 1% 649 871
FD/Satislar (son 4 ceyrek) 3.0 Net borg/FAVOK 0.8 13 2.6 1.8
PD/DD (son 4 geyrek) 3.6 Net borg/dzsermaye 0.1 -0.1 0.3 0.4
YBB - Nominal 217%
YBB - Relatif 182% Ozsermaye karlilig (yillik) 8.1puan -7.1puan 3.8% 8.1%
Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet Aktif karlilik (yilik) 5puan -4.2 puan 2.3% 4.8%
Dénen varliklar (mio TL) 4% 17% 1,345 1,549
Duran varliklar (mio TL) 4% 50% 2,116 1,902
Ozkaynaklar (mio TL) 2% 36% 2,081 2,059
Stoklar (mio TL) -7% -21% 327 562

Nominal hisse performans gelisimi  Agiklanma tarihi
MERCN 12 Agustos
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Konya Kagit Sanayi (KONKA TI) — 2C25 Bilango Degerlendirmesi

Konya Kagit Sanayi’nin 2¢25 dénemine ait kisa finansal sonuglarinin degerlendirmesini agsagida bulabilirsiniz.

= Konya Kagit Sanayi, 2C25'te yillik bazda %10 azalisla 806 milyon TL satis geliri kaydetti.

= Sirket'in brit kari bu dénemde 144 milyon TL seviyesinde gergeklesirken, gegen yilin ayni dénemine gore %5 azalis

gosterdi. Briit kar marjiise 1 puan artisla %17.8 oldu.

= FAVOK 2C25'te yillik %14 azalisla 83 milyon TL seviyesinde gergeklesirken, FAVOK marji 0.5 puan azalisla %10.4 oldu.

= Sirket, 2C25 doneminde yillik bazda %144 artisla 84 milyon TL net kar acgikladi (1¢25: 93 milyon TL net zarar, 2G24: 34

milyon TL net kar).

= Sirket, 2G25'te 41.7 milyon TL net diger gelir (2G24: 21.8 milyon TL net diger gelir), 11.3 milyon TL net finansman geliri

(2G24: 8.6 milyon TL net finansman geliri) ve 63.5 milyon TL vergi geliri (2G24: 19.8 milyon TL vergi geliri) kaydetti.

= Enflasyon muhasebesi nedeniyle parasal kazang/kayip kalemi altinda 92.3 milyon TL’lik olumsuz etki olustu.

= Haziran 2025 sonu itibariyle Sirket’in 75 milyon TL net nakit pozisyonu bulunmaktadir (Mart 2025: 364 milyon TL net nakit

pozisyonu). Ayni dénemde net nakit/FAVOK rasyosu ise 0.38x oldu (Mart 2025: 1.74x net nakit/FAVOK).

Sirket, Arastirma kapsamimizda yer almamakta olup herhangi bir degerleme ¢alismamiz bulunmamaktadir. Hisse, yil basindan
itibaren BIST 100 endeksinin %17 altinda performans géstermistir. Geriye doniik 12 ayhk verilere gore hisse 24.6x FD/FAVOK
¢arpanindan islem gérmektedir.

Sirket ismi

Bulundugu Sektor

Endeks

Pazar

Yiiksek fiyat (12-aylik, TL)
Dusiik fiyat (12-aylik, TL)
Fiyat (son kapanis, TL)
Hedef Fiyat (12-aylik, TL)
Getiri Potansiyeli

Oneri

Piyasa Degeri (milyon TL)
Piyasa Degeri (milyon USD)
Defter Degeri (milyon TL)
Defter Degeri (milyon USD)
Hacim (3 Aylik Ortalama) (milyon TL)
Halka Agiklik Orani

F/K (son 4 geyrek)
FD/FAVOK (son 4 geyrek)
FD/Satislar (son 4 geyrek)
PD/DD (son 4 geyrek)

YBB - Nominal

YBB - Relatif

Konya Kagit Sanayi
Kagit Ve Kagit Urainleri
XUSIN:IS
Ana Pazar
50.85
29.36
37.70

4,901
121
7,700
194
2
20%

24.6

-17%

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma, Rasyonet

Segilmis Kalemler
Satiglar (mio TL)
Brut kar (mio TL)
Briit kar marji
Faaliyet giderleri (mio TL)
Faaliyet giderleri/satislar
Esas faaliyet kari (mio TL)
Esas faaliyet kar marji
FAVOK (mio TL)
FAVOK marji
Net diger gelir/gider (mio TL)
Net finansman gelir/gideri (mio TL)
Parasal kazang/kayip (mio TL)
Vergi dncesi kar (mio TL)
Vergi gideri/geliri (mio TL)
Net kar (mio TL)
Net kar marji

Net borg* (mio TL)
Net borg/FAVOK
Net borg/6zsermaye

Ozsermaye karliligi (yillik)
Aktif karlilik (yillik)

Dénen varliklar (mio TL)
Duran varliklar (mio TL)
Ozkaynaklar (mio TL)
Stoklar (mio TL)

TMS 29 Dahil

11 Agustos

TMS 29 Dahil

TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil
224 Geyreksel Degisim  Yillik Degisim
-9% -10% 1,688 2,031
27% -5% 257 360
5puan 1puan 15.2% 17.7%
6% 17% 163 161
1.5puan 2.4puan 9.7% 7.9%
74% -24% 94 199
3.5puan -1.4puan 5.6% 9.8%
44% -14% 141 239
3.8puan -0.5puan 8.4% 11.8%
8% 91% 80 136
-38% 32% 29 66
ad. ad. -203 -228
ad. 41% 1 173
ad. 220% -10 -89
ad. 144% -9 84
20.9 puan 6.6 puan 0.5% 4.1%
a.d. a.d. -75 -385
14 0.1 -0.4 -0.7
0.0 0.0 0.0 0.0
1.1puan -19.9 puan 8.0% 8.8%
0.9 puan -17.7 puan 6.9% 8.0%
2% 14% 1,937 2,286
6% 41% 6,951 6,637
6% 29% 7,700 8,082
15% 2% 626 832
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ARASTIRMA KAPSAMI DISI SIRKETLER - BILANCO DEGERLENDIRMESE

Avrupakent Gayrimenkul Yatirnm Ortakhgi (AVPGY TI) — 2C25

Bilangco Degerlendirmesi

Avrupakent Gayrimenkul Yatirrm Ortakhg’'nin 2C25 donemine ait kisa finansal sonuglarinin degerlendirmesini asagida

bulabilirsiniz.

= Avrupakent Gayrimenkul Yatirim Ortakhgi, 2C25'te yillik bazda %107 artisla 1.751 milyon TL satis geliri kaydetti.

= Sirket'in brit kari bu donemde 1.183 milyon TL seviyesinde gergeklesirken, gegen yilin ayni donemine gore %63 artis

gosterdi. Briit kar marji ise 18.1 puan azalisla %67.6 oldu.

= Sirket, 2C25 doneminde yillik bazda %83 azalisla 1.070 milyon TL net kar agikladi (1¢25: 236 milyon TL net kar, 2G24: 6.325

milyon TL net kar).

= Sirket, 2C25'te 643 milyon TL net diger gelir (2G24: 6.036 milyon TL net diger gelir), 56.8 milyon TL net finansman geliri

(2G€24: 101 milyon TL net finansman geliri) ve 853 milyon TL vergi gideri kaydetti.

= Enflasyon muhasebesi nedeniyle parasal kazang/kayip kalemi altinda 73 milyon TL'lik olumlu etki olustu.

= Haziran 2025 sonu itibariyle Sirket’in 451 milyon TL net nakit pozisyonu bulunmaktadir (Mart 2025: 657 milyon TL net nakit

pozisyonu).

Sirket, Arastirma kapsamimizda yer almamakta olup herhangi bir degerleme ¢alismamiz bulunmamaktadir. Hisse, yil basindan
itibaren BIST 100 endeksinin %16 Uzerinde performans gdstermistir. Geriye dénitk 12 aylik verilere gére hisse 0.7x PD/DD

¢arpanindan islem gérmektedir.

AVPGY

Sirket ismi Avrupakent Gayrimenkul Yatirim Ortakligi

Bulundugu Sektér Gayrimenkul Yatirim Ort.
Endeks Xu100:1S

Pazar Yildiz Pazar
Yiiksek fiyat (12-aylik, TL) 70.05

Diistik fiyat (12-aylik, TL) 37.72

Fiyat (son kapanis, TL) 67.00
Hedef Fiyat (12-aylik, TL) -
Getiri Potansiyeli

Oneri -
Piyasa Degeri (milyon TL) 26,800
Piyasa Degeri (milyon USD) 660
Defter Degeri (milyon TL) 37,016
Defter Degeri (milyon USD) 931
Hacim (3 Aylik Ortalama) (milyon TL) 71
Halka Agiklik Orani 25%
F/K (son 4 ceyrek) -
FD/FAVOK (son 4 ceyrek) 7.4
FD/Satislar (son 4 ceyrek) 4.9
PD/DD (son 4 geyrek) 0.7
YBB - Nominal 31%
YBB - Relatif 16%

Kaynak: Deniz Yatinim Strateji ve Arastirma, Rasyonet

TMS 29 Dahil

TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil

TMS 29 Dahil

TMS 29 Dahil

Segilmis Kalemler 2024 Geyreksel Degisim _ Yillik Degisim
Satiglar (mio TL) 107% 2,608 5,927
Briit kar (mio TL) 63% 1,717 5,163
Briit kar marji -18.1puan 65.8% 87.1%
Faaliyet giderleri (mio TL) 11% 95 85
Faaliyet giderleri/satiglar -1.6 puan 3.7% 1.4%
Esas faaliyet kari (mio TL) 65% 1,621 5,078
Esas faaliyet kar marji -16.6 puan 62.1% 85.7%
FAVOK (mio TL) 65% 1,622 5,081
FAVOK marji 10.8 puan -16.7 puan 62.2% 85.7%
Net diger gelir/gider (mio TL) 1598% -89% 681 6,528
Net finansman gelir/gideri (mio TL) -42% -44% 155 362
Parasal kazang/kayip (mio TL) ad. ad. -115 -721
Vergi éncesi kar (mio TL) 359% -70% 2,342 11,246
Vergi gideri/geliri (mio TL) ad. ad. 1,036 0
Net kar (mio TL) 354% -83% 1,305 11,246
Net kar marji 33.6 puan -685.5 puan 50.0% 189.7%
Net borg* (mio TL) ad. ad. -451 -539
Net borg/FAVOK 0.1 -0.1 -0.1 -0.1
Net borg/dzsermaye 0.0 0.0 0.0 0.0
Ozsermaye karlilig (yillik) -14.3 puan -42.2 puan -3.6% 28.6%
Aktif karlilik (yilik) -11.2 puan -41.2 puan -2.8% 28.4%
Dénen varliklar (mio TL) 3% 101% 9,729 6,526
Duran varliklar (mio TL) 3% 34% 38,213 38,386
Ozkaynaklar (mio TL) 1% 12% 37,016 44,647
Stoklar (mio TL) 4% 117% 7,907 4,911

*Rakamin pozitif olmasi Sirket'in net borg pozisyonunda oldugunu ifade etmektedir.

Nominal hisse performans gelisimi___ Agiklanma tarihi
AVPGY 11 Agustos 1.7% 1.9% 11%

0.5%
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ARASTIRMA KAPSAMI DISI SIRKETLER — 2G25 BILANCO DEGERLENDIRMES]

Koza Polyester Sanayi (KOPOL Tl) — 2C25 Bilango Degerlendirmesi

Koza Polyester Sanayi’nin 2€25 donemine ait kisa finansal sonuglarinin degerlendirmesini asagida bulabilirsiniz.

= Koza Polyester Sanayi, 2G25'te yillik bazda %4 artisla 1.359 milyon TL satis geliri kaydetti.

= Sirket'in brut kari bu donemde 185 milyon TL seviyesinde gergeklesirken, gecen yilin ayni dénemine gore %21 azalis
gosterdi. Brut kar mariji ise 4.5 puan azalisla %13.6 oldu.

= FAVOK 2C25'te yillik %23 azalisla 186 milyon TL seviyesinde gerceklesirken, FAVOK marji 5 puan azalisla %13.7 oldu.

= Sirket, 2C25 déneminde yillik bazda %41 azalisla 92 milyon TL net kar agikladi (1¢25: 33 milyon TL net kar, 2C24: 155
milyon TL net kar). Diger yandan, kaydedilen net finansman gideri s6z konusu rakami baskilayan unsurlardan biri oldu.

= Sirket, 2C25'te 8.5 milyon TL net diger gelir (2GC24: 4.4 milyon TL net diger gider), 91 milyon TL net finansman gideri (2¢24:
71 milyon TL net finansman gideri) ve 16.6 milyon TL vergi geliri (2C24: 16.1 milyon TL vergi geliri) kaydetti.

= Haziran 2025 sonu itibariyle Sirket’in 2.181 milyon TL net borg pozisyonu bulunmaktadir (Mart 2025: 1.234 milyon TL net
bor¢ pozisyonu). Ayni dénemde net borg/FAVOK rasyosu ise 2.81x oldu (Mart 2025: 1.48x net borg/FAVOK).

Sirket, Arastirma kapsamimizda yer almamakta olup herhangi bir degerleme ¢alismamiz bulunmamaktadir. Hisse, yil basindan
itibaren BIST 100 endeksinin %16 altinda performans gostermistir. Geriye déniik 12 aylik verilere gére hisse 36.6x F/K ve 12.8x
FD/FAVOK carpanlarindan islem gormektedir.

Segilmis Kalemler 2024 Geyreksel Degisim Yillik Degisim
Sirket ismi Koza Polyester Sanayi Satislar (mio TL) 2,673 2,635
Bulundugu Sektér Kimyasal Uriin Brit kar (mio TL) 416 479
Endeks XUSIN:IS Briit kar marji 15.5% 18.2%
Pazar Yildiz Pazar Faaliyet giderleri (mio TL) 56 42
Yiiksek fiyat (12-aylik, TL) 873 Faaliyet giderleri/satislar 21% 1.6%
Dustik fiyat (12-aylik, TL) 4.37 Esas faaliyet kari (mio TL) 359 437
Fiyat (son kapanis, TL) 6.01 Esas faaliyet kar marji 13.4% 16.6%
Hedef Fiyat (12-aylik, TL) - FAVOK (mio TL) 431 493
Getiri Potansiyeli - FAVOK marji 16.1% 18.7%
Oneri - Net diger gelir/gider (mio TL) 9 16
Piyasa Degeri (milyon TL) 7,795 Net finansman gelir/gideri (mio TL) -217 -129
Piyasa Degeri (milyon USD) 192 Parasal kazang/kayip (mio TL) ) []
Defter Degeri (milyon TL) 4,198 Vergi éncesi kar (mio TL) 151 324
Defter Degeri (milyon USD) 106 Vergi gideri/geliri (mio TL) -26 -16
Hacim (3 Aylik Ortalama) (milyon TL) 78 Net kar (mio TL) 125 308
Halka Agiklik Orani 21% Net kar marji -5.1puan 4.7% 11.7%
F/K (son 4 geyrek) 36.6
FD/FAVOK (son 4 ceyrek) 12.8 Net borg* (mio TL) 77% 147% 2,181 885
FD/Satislar (son 4 geyrek) 2.0 Net borg/FAVOK 13 1.8 2.8 1.0
PD/DD (son 4 geyrek) 1.9 Net borg/6zsermaye 0.2 0.3 0.5 03
YBB - Nominal -6%
YBB - Relatif -16% Ozsermaye karliligi (yillik) -1.6 puan -6.8 puan 5.1% 11.9%
Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet Aktif karlilik (yillik) -1puan -4.2 puan 2.7% 6.9%
Dénen varliklar (mio TL) 18% 45% 4,029 2,776
Duran varliklar (mio TL) -2% 21% 3,907 3,230
Ozkaynaklar (mio TL) 2% 20% 4,198 3,484
Stoklar (mio TL) 45% 12% 936 839

11 Agustos
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ARASTIRMA KAPSAMI DISI SIRKETLER - BILANCO DEGERLENDIRMESE

Ebebek Magazacilik (EBEBK Tl) — 2C25 Bilango Degerlendirmesi

Ebebek Magazacilik’in 2€25 dénemine ait kisa finansal sonuglarinin degerlendirmesini asagida bulabilirsiniz.

=  Ebebek Magazacilik, 2C25'te yillik bazda %16 artisla 6.046 milyon TL satis geliri kaydetti.

= Sirket'in brit kari bu donemde 2.360 milyon TL seviyesinde gergeklesirken, gegen yilin ayni donemine gore %28 artis

gosterdi. Brit kar marji ise 3.6 puan artisla %39 oldu.

= FAVOK 2C25'te yillik %72 artisla 1.102 milyon TL seviyesinde gergeklesirken, FAVOK marji 5.9 puan artisla %18.2 oldu.

Sirket, 2G25 doneminde 18 milyon TL net zarar acikladi (1¢25: 49 milyon TL net zarar, 2G24: 49 milyon TL net kar).

= Sirket, 2C25'te 521.4 milyon TL net diger gider (2G24: 437.9 milyon TL net diger gider), 303.1 milyon TL net finansman

gideri (2G24: 187.2 milyon TL net finansman gideri) ve 74.7 milyon TL vergi geliri (2G24: 71.9 milyon TL vergi geliri)

kaydetti.

= Enflasyon muhasebesi nedeniyle parasal kazang/kayip kalemi altinda 96.7 milyon TL’lik olumsuz etki olustu.

= Haziran 2025 sonu itibariyle Sirket’in 967 milyon TL net bor¢ pozisyonu bulunmaktadir (Mart 2025: 700 milyon TL net borg

pozisyonu). Ayni dénemde net bor¢/FAVOK rasyosu ise 0.32x oldu (Mart 2025: 0.27x net borg/FAVOK).

Sirket, Arastirma kapsamimizda yer almamakta olup herhangi bir degerleme ¢alismamiz bulunmamaktadir. Hisse, yil basindan
itibaren BIST 100 endeksinin %28 altinda performans gdstermistir. Geriye doniik 12 aylik verilere gére hisse 2.9x FD/FAVOK

¢arpanindan islem gérmektedir.

4:13:19

Sirket ismi

Bulundugu Sektor

Endeks

Pazar

Yiiksek fiyat (12-aylik, TL)
Dustik fiyat (12-aylik, TL)
Fiyat (son kapanis, TL)
Hedef Fiyat (12-aylik, TL)
Getiri Potansiyeli

Oneri

Piyasa Degeri (milyon TL)
Piyasa Degeri (milyon USD)
Defter Degeri (milyon TL)
Defter Degeri (milyon USD)
Hacim (3 Aylik Ortalama) (milyon TL)
Halka Agiklik Orani

F/K (son 4 geyrek)
FD/FAVOK (son 4 geyrek)
FD/Satislar (son 4 ceyrek)
PD/DD (son 4 ceyrek)

YBB - Nominal

YBB - Relatif

Ebebek Magazacilik
Perakende
XUHIZ:IS
Yildiz Pazar

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet

Secilmis Kalemler
Satiglar (mio TL)
Brut kar (mio TL)
Briit kar marji
Faaliyet giderleri (mio TL)
Faaliyet giderleri/satislar
Esas faaliyet kari (mio TL)
Esas faaliyet kar marji
FAVOK (mio TL)
FAVOK marji
Net diger gelir/gider (mio TL)
Net finansman gelir/gideri (mio TL)
Parasal kazang/kayip (mio TL)
Vergi éncesi kar (mio TL)
Vergi gideri/geliri (mio TL)
Net kar (mio TL)
Net kar marji

Net borg* (mio TL)
Net borg/FAVOK
Net borg/dzsermaye

Ozsermaye karliligi (yillik)
Aktif karlilik (yillik)

Dénen varliklar (mio TL)
Duran varliklar (mio TL)
Ozkaynaklar (mio TL)
Stoklar (mio TL)

TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil
2c24 Geyreksel Degisim  Yillik Degisim
10% 16% 11,552 10,425
38% 28% 4,073 3,395
7.9puan 3.6 puan 35.3% 32.6%
-10% 16% 3,260 2,865
-5.5puan 0Opuan 28.2% 27.5%
1045630% 59% 813 530
13.4puan 3.6 puan 7.0% 5.1%
344% 72% 1,351 829
13.7 puan 5.9 puan 11.7% 8.0%
ad. ad. -795 -703
ad. ad. -527 -350
ad. ad. 448 704
a.d. a.d. -61 181
ad. 4% -31 -62
ad. ad. -67 125
0.6 puan -1.2 puan 0.6% 1.2%
38% 298% 967 328
0.0 0.2 03 0.2
0.1 0.2 0.2 0.1
-1.6 puan -16.5 puan -1.3% 11.2%
-0.5 puan -6.5 puan -0.4% 4.5%
-8% 52% 8,245 7,309
3% 64% 4,528 3,718
0% 28% 4,158 4,380
-12% 58% 5,220 4,452

*Rakamin pozitif olmasi Sirket'in net borg pozisyonunda oldugunu ifade etmektedir.

Nominal hisse performans gelisimi
EBEBK

Aciklanma tarihi
11 Agustos 1.9% 2.8%

2.8%

8.4%
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ARASTIRMA KAPSAMI DISI SIRKETLER — 2G25 BILANCO DEGERLENDIRMES]

Kent Gida (KENT Tl) — 2C25 Bilango Degerlendirmesi

Kent Gida’nin 2¢25 dénemine ait kisa finansal sonuglarinin degerlendirmesini asagida bulabilirsiniz.

=  Kent Gida, 2¢25'te yillik bazda %10 artigla 3.320 milyon TL satis geliri kaydetti.

= Sirket'in brit kari bu donemde 428 milyon TL seviyesinde gergeklesirken, gegen yilin ayni dénemine gore %24 artis

gosterdi. Briit kar marjiise 1.5 puan artisla %12.9 oldu.

= FAVOK 2C25'te 90 milyon TL (2C24: -83 milyon TL) seviyesinde gergeklesirken, FAVOK marji %2.7 oldu. Sirket, 2C25

doéneminde 178 milyon TL net zarar agikladi (1¢25: 55 milyon TL net zarar, 2G24: 239 milyon TL net zarar).

= Sirket, 2G25'te 118.6 milyon TL net diger gider (2G24: 11.8 milyon TL net diger gider), 70 milyon TL net finansman gideri

(2G24: 185.6 milyon TL net finansman gideri) ve 54.5 milyon TL vergi geliri (2C24: 35.7 milyon TL vergi geliri) kaydetti.

= Enflasyon muhasebesi nedeniyle parasal kazang¢/kayip kalemi altinda 55.3 milyon TLlik olumlu etki olustu.

= Haziran 2025 sonu itibariyle Sirket’in 17 milyon TL net nakit pozisyonu bulunmaktadir (Mart 2025: 87 milyon TL net borg

pozisyonu). Ayni dénemde net nakit/FAVOK rasyosu ise 0.08x oldu (Mart 2025: 1.97x net bor¢/FAVOK).

Sirket, Arastirma kapsamimizda yer almamakta olup herhangi bir degerleme ¢alismamiz bulunmamaktadir. Hisse, yil basindan
itibaren BIST 100 endeksinin %28 altinda performans gostermistir.

KENT

Sirket ismi

Bulundugu Sektor

Endeks

Pazar

Yiiksek fiyat (12-aylik, TL)
Dustik fiyat (12-aylik, TL)
Fiyat (son kapanis, TL)
Hedef Fiyat (12-aylik, TL)
Getiri Potansiyeli

Oneri

Piyasa Degeri (milyon TL)
Piyasa Degeri (milyon USD)
Defter Degeri (milyon TL)
Defter Degeri (milyon USD)
Hacim (3 Aylik Ortalama) (milyon TL)
Halka Agiklik Orani

F/K (son 4 geyrek)
FD/FAVOK (son 4 geyrek)
FD/Satislar (son 4 geyrek)
PD/DD (son 4 geyrek)

YBB - Nominal

YBB - Relatif

Kent Gida
Gida
XUTUM:IS
Piyasa Oncesi islem Platformu
1230.00
653.50
824.50

181,390
4,464
6,387

161

-28%

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma, Rasyonet

Secilmis Kalemler
Satislar (mio TL)
Brut kar (mio TL)
Briit kar marji
Faaliyet giderleri (mio TL)
Faaliyet giderleri/satislar
Esas faaliyet kari (mio TL)
Esas faaliyet kar marji
FAVOK (mio TL)
FAVOK marji
Net diger gelir/gider (mio TL)
Net finansman gelir/gideri (mio TL)
Parasal kazang/kayip (mio TL)
Vergi éncesi kar (mio TL)
Vergi gideri/geliri (mio TL)
Net kar (mio TL)
Net kar marji

Net borg* (mio TL)
Net borg/FAVOK
Net borg/6zsermaye

Ozsermaye karliligi (yillik)
Aktif karlilik (yillik)

TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil

2¢24 Ceyreksel Degisim  Yillik Degisim

Dénen varliklar (mio TL)
Duran varliklar (mio TL)
Ozkaynaklar (mio TL)
Stoklar (mio TL)

*Rakamin pozitif olmasi Sirket'in net borg pozisyonunda oldugunu ifade etmektedir.

Nominal hisse performans gelisimi

KENT

TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil

-22% 10% 7,553 8,225
-56% 24% 1,412 1,371
-10.3 puan 1.5 puan 18.7% 16.7%
-36% 1% 1,347 1,299
17.6% -3.4puan -1.7 puan 17.8% 15.8%
ad. ad. 65 72
-6.9 puan 3.2 puan 0.9% 0.9%
-75% ad. 449 397
-5.8 puan 5.5 puan 5.9% 4.8%
a.d. ad. 213 -24
ad. ad. 213 -337
-48% -50% 161 87
ad. ad. -200 -202
ad. 53% -33 47
ad. ad. 234 -155
4.1 puan 2.5puan -3.1% -1.9%
a.d. a.d. 17 -278
5251 03 0.1 {05
0.0 0.0 0.0 0.0
0.6 puan -13.2 puan -15.4% -1.6%
0.1puan -6.9 puan 8.2% -0.9%
7% 20% 6,457 7,241
-2% 24% 5,570 6,071
2% 16% 6,387 7,408
4% 16% 1,651 1,914

Agiklanma tarihi
11 Agustos 3.7% 6.7%

3.1%

6.5%
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ARASTIRMA KAPSAMI DISI SIRKETLER - BILANCO DEGERLENDIRMESE

Batisoke Cimento (BSOKE Tl) — 2C25 Bilango Degerlendirmesi

Batiséke Cimento’nun 2C25 donemine ait kisa finansal sonuglarinin degerlendirmesini asagida bulabilirsiniz.

= Batisoke Cimento, 2C25'te yillik bazda %0 degisimle 1.420 milyon TL satis geliri kaydetti.

= Sirket'in brit kari bu dénemde 29 milyon TL seviyesinde gerceklesirken, gegen yilin ayni dénemine gére %81 azalis
gosterdi. Brut kar marji ise 8.6 puan azalisla %2 oldu.

= FAVOK 2G25'te yillik %89 azalisla 17 milyon TL seviyesinde gergeklesirken, FAVOK marji 9.5 puan azalisla %1.2 oldu.

= Sirket, 2C25 déneminde 164 milyon TL net zarar agikladi (1¢25: 508 milyon TL net kar, 2G24: 414 milyon TL net kar).

= Sirket, 2C25'te 9.5 milyon TL net diger gider (2G24: 53.8 milyon TL net diger gelir), 236 milyon TL net finansman gideri
(2G24: 294 milyon TL net finansman gideri) ve 14.6 milyon TL vergi gideri (2¢C24: 214 milyon TL vergi geliri) kaydetti.

= Enflasyon muhasebesi nedeniyle parasal kazang/kayip kalemi altinda 255.2 milyon TL'lik olumlu etki olustu.

= Haziran 2025 sonu itibariyle Sirket’in 2.711 milyon TL net borg pozisyonu bulunmaktadir (Mart 2025: 2.604 milyon TL net
bor¢ pozisyonu). Ayni dénemde net bor¢/FAVOK rasyosu ise 19.98x oldu (Mart 2025: 9.66x net borg/FAVOK).

Sirket, Arastirma kapsamimizda yer almamakta olup herhangi bir degerleme ¢alismamiz bulunmamaktadir. Hisse, yil basindan

itibaren BIST 100 endeksinin %4 iizerinde performans gostermistir.

TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil

Segilmis Kalemler

Sirket ismi Batisoke Cimento Satiglar (mio TL) 19% 0% 2,613 2,908
Bulundugu Sektér Cimento Briit kar (mio TL) -88% 81% 275 221
Endeks XU100:1S Briit kar marji -18.6 puan -8.6 puan 10.5% 7.6%
Pazar Yildiz Pazar Faaliyet giderleri (mio TL) 13% 14% 354 291
Yiiksek fiyat (12-aylik, TL) 24.22 Faaliyet giderleri/satiglar -0.7 puan 1.6 puan 13.6% 10.0%
Diistik fiyat (12-aylik, TL) 9.9 Esas faaliyet kari (mio TL) ad. ad. -79 -70
Fiyat (son kapanis, TL) 13.96 Esas faaliyet kar marji -17.9 puan -10.3 puan -3.0% -2.4%
Hedef Fiyat (12-aylik, TL) FAVOK (mio TL) -93% -89% 271 240
Getiri Potansiyeli - FAVOK marji -20 puan -9.5puan 10.4% 83%
Oneri - Net diger gelir/gider (mio TL) ad. ad. 1 -19
Piyasa Degeri (milyon TL) 22,336 Net finansman gelir/gideri (mio TL) ad. ad. -514 -929
Piyasa Degeri (milyon USD) 550 Parasal kazang/kayip (mio TL) -25% -44% 597 1,355
Defter Degeri (milyon TL) 11,548 Vergi éncesi kar (mio TL) ad. ad 5 337
Defter Degeri (milyon USD) 291 Vergi gideri/geliri (mio TL) a.d. a.d. 339 214
Hacim (3 Aylik Ortalama) (milyon TL) 219 Net kar (mio TL) a.d. a.d. 344 551
Halka Agiklik Orani 25% Net kar marji -54.1 puan -40.7 puan 13.2% 19.0%
F/K (son 4 ceyrek) 2616
FD/FAVOK (son 4 ceyrek) 184.6 Net borg* (mio TL) 4% -16% 2,711 4,360
FD/Satislar (son 4 ceyrek) 53 Net borg/FAVOK 10.3 15.2 20.0 6.4
PD/DD (son 4 geyrek) 1.9 Net borg/ézsermaye 0.0 -0.3 0.2 0.5
YBB - Nominal 17%
YBB - Relatif 4% Ozsermaye karlilig (yillik) -5puan -49.9 puan 0.7% 37.5%
Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet Aktif karlilik (yillik) -3.7puan -28.1puan 0.6% 21.2%
Dénen varliklar (mio TL) 2% 36% 2,638 2,618
Duran varliklar (mio TL) -1% 43% 12,851 12,175
Ozkaynaklar (mio TL) 1% 86% 11,548 8,367
Stoklar (mio TL) -9% 1% 890 1,193

*Rakamin pozitif olmasi Sirket'in net borg pozisyonunda oldugunu ifade etmektedir.

Nominal hisse performans gelisimi___Aciklanma tarihi
BSOKE 11 Agustos 0.1% 4% -0.4% -0.5%
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Cagdas Cam Sanayi (CGCAM TI) — 2C25 Bilango Degerlendirmesi

Cagdas Cam Sanayi’nin 2€25 dénemine ait kisa finansal sonuglarinin degerlendirmesini asagida bulabilirsiniz.

Cagdas Cam Sanayi, 2C25'te yillik bazda %10 azalisla 561 milyon TL satis geliri kaydetti.

Sirket'in briit kari bu dénemde 150 milyon TL seviyesinde gerceklesirken, gegen yilin ayni donemine gore %11 azals
gosterdi. Brut kar marji ise 0.2 puan azalisla %26.7 oldu.

FAVOK 2C25'te yillik %0 degisimle 110 milyon TL seviyesinde gerceklesirken, FAVOK marji 2 puan artisla %19.7 oldu. Sirket,
2C25 doneminde yillik bazda %45 azalisla 54 milyon TL net kar agikladi (1¢25: 20 milyon TL net kar, 2¢24: 98 milyon TL net
kar).

Sirket, 2C25'te 69.8 milyon TL net diger gelir (2C24: 27.3 milyon TL net diger gelir), 6.8 milyon TL net finansman gideri
(2G24: 26.2 milyon TL net finansman gideri) ve 2.4 milyon TL vergi gideri (2G24: 2.4 milyon TL vergi gideri) kaydetti.
Enflasyon muhasebesi nedeniyle parasal kazang/kayip kalemi altinda 92.4 milyon TL'lik olumsuz etki olustu.

Haziran 2025 sonu itibariyle Sirket’in 518 milyon TL net nakit pozisyonu bulunmaktadir (Mart 2025: 510 milyon TL net nakit

pozisyonu). Ayni dénemde net nakit/FAVOK rasyosu ise 1.09x oldu (Mart 2025: 1.07x net nakit/FAVOK).

Sirket, Arastirma kapsamimizda yer almamakta olup herhangi bir degerleme g¢alismamiz bulunmamaktadir. Hisse, yil basindan

itibaren BIST 100 endeksinin %13 altinda performans gostermistir. Geriye déniik 12 aylik verilere gére hisse 32.3x F/K ve 11.4x

FD/FAVOK carpanlarindan islem gormektedir.

TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil

Segilmis Kalemler 1625 2624 Ceyreksel Degisim _Yillik Degisim
Sirket ismi Gagdas Cam Sanayi Satiglar (mio TL) 7% -10% 1,162 1,278
Bulundugu Sektor Cam Briit kar (mio TL) 8% -11% 289 315
Endeks XUSIN:IS Briit kar marji 3.6 puan -0.2 puan 24.9% 24.7%
Pazar Ana Pazar Faaliyet giderleri (mio TL) -8% -17% 133 148
Yiiksek fiyat (12-aylik, TL) 39.24 Faaliyet giderleri/satiglar 0.2 puan -0.9 puan 11.5% 11.6%
Diistik fiyat (12-aylik, TL) 22.00 Esas faaliyet kari (mio TL) 24% -6% 156 167
Fiyat (son kapanis, TL) 35.42 Esas faaliyet kar marji 3.8puan 0.7 puan 13.4% 13.0%
Hedef Fiyat (12-aylik, TL) FAVOK (mio TL) 19% 0% 203 203
Getiri Potansiyeli - FAVOK marji 4.2 puan 2puan 17.5% 15.9%
Oneri - Net diger gelir/gider (mio TL) -32% 156% 173 69
Piyasa Degeri (milyon TL) 5,951 Net finansman gelir/gideri (mio TL) a.d. a.d. -15 -56
Piyasa Degeri (milyon USD) 146 Parasal kazang/kayip (mio TL) ad. ad. -195 -31
Defter Degeri (milyon TL) 3,785 Vergi 6ncesi kar (mio TL) -8% -44% 119 149
Defter Degeri (milyon USD) 95 Vergi gideri/geliri (mio TL) ad. ad. -44 -24
Hacim (3 Aylik Ortalama) (milyon TL) 165 Net kar (mio TL) 173% -45% 74 124
Halka Agiklik Orani 25% Net kar marji 6.4 puan -6.1puan 6.4% 9.7%
F/K (son 4 geyrek) 323
FD/FAVOK (son 4 ceyrek) 11.4 Net borg* (mio TL) ad. ad. -518
FD/Satislar (son 4 ceyrek) 22 Net borg/FAVOK 0.0 -1.1 -11
PD/DD (son 4 geyrek) 1.6 Net borg/6zsermaye 0.0 -0.1 -0.1
YBB - Nominal -2%
YBB - Relatif -13% Ozsermaye karlilig (yillik) -1.3puan 4.9puan 4.9%
Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet Aktif karlilik (yillik) -0.9 puan 3.8puan 3.8%

Dénen varliklar (mio TL) -1% ad. 1,724

Duran varliklar (mio TL) 1% ad. 3,105

Ozkaynaklar (mio TL) 1% ad. 3,785

Stoklar (mio TL) 1% ad. 370

*Rakamin pozitif olmasi Sirket'in net borg pozisyonunda oldugunu ifade etmektedir.

Nominal hisse performans ge

Agiklanma tarihi

11 Agustos
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ARASTIRMA KAPSAMI DISI SIRKETLER - BILANCO DEGERLENDIRMESE

Yigit Akii Malzemeleri (YIGIT TI) — 2C25 Bilango Degerlendirmesi

eue

Yigit Akii Malzemeleri’nin 2¢25 dénemine ait kisa finansal sonuglarinin degerlendirmesini agagida bulabilirsiniz.

= Yigit Akii Malzemeleri Nakliyat Turz. ins., 2C25'te yillik bazda %9 artisla 2.345 milyon TL satis geliri kaydetti.

= Sirket'in brit kari bu dénemde 346 milyon TL seviyesinde gerceklesirken, gecen yilin ayni donemine gore %45 azalis
gosterdi. Brut kar marji ise 14.6 puan azaligla %14.8 oldu.

= FAVOK 2G25'te yillik %51 azaligla 271 milyon TL seviyesinde gerceklesirken, FAVOK marji 13.9 puan azalisla %11.5 oldu.
Sirket, 2C25 déneminde yillik bazda %22 azalisla 269 milyon TL net kar agikladi (1G25: 223 milyon TL net zarar, 2G24: 347
milyon TL net kar).

= Sirket, 2G25'te 97.4 milyon TL net diger gelir (2G24: 76.6 milyon TL net diger gider), 39.5 milyon TL net finansman gideri
(2C24: 26 milyon TL net finansman gideri) ve 48.3 milyon TL vergi gideri (2C24: 43.1 milyon TL vergi geliri) kaydetti.

= Enflasyon muhasebesi nedeniyle parasal kazang/kayip kalemi altinda 32.9 milyon TL’lik olumlu etki olustu.

= Haziran 2025 sonu itibariyle Sirket’in 929 milyon TL net nakit pozisyonu bulunmaktadir (Mart 2025: 1.005 milyon TL net
nakit pozisyonu). Ayni dénemde net nakit/FAVOK rasyosu ise 1.87x oldu (Mart 2025: 1.3x net nakit/FAVOK).

Sirket, Arastirma kapsamimizda yer almamakta olup herhangi bir degerleme ¢alismamiz bulunmamaktadir. Hisse, yil basindan
itibaren BIST 100 endeksinin %30 altinda performans gostermistir. Geriye déniik 12 aylik verilere gére hisse 43.9x F/K ve 14.8x
FD/FAVOK carpanlarindan islem gormektedir.

TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil
Segilmis Kalemler 2024 Geyreksel Degisim _ Yillik Degisim
Sirket ismi Yigit Akii Malzemeleri Nakliyat Turz. ins. Satiglar (mio TL) -9% 9% 4,918 4,954
Bulundugu Sektér Otomotiv Pargasi Briit kar (mio TL) 28% -45% 617 719
Endeks XUSIN:IS Briit kar marji 4.2 puan -14.6 puan 12.5% 14.5%
Pazar Ana Pazar Faaliyet giderleri (mio TL) -55% -5% 378 339
Yiiksek fiyat (12-aylik, TL) 63.90 Faaliyet giderleri/satiglar 5.7% -5.1puan -0.7 puan 7.7% 6.8%
Diistik fiyat (12-aylik, TL) 21.48 Esas faaliyet kari (mio TL) 1996% -55% 239 380
Fiyat (son kapanis, TL) 27.56 Esas faaliyet kar marji 9.3puan -13.8 puan 4.9% 7.7%
Hedef Fiyat (12-aylik, TL) FAVOK (mio TL) 325% -51% 334 453
Getiri Potansiyeli - FAVOK marji 9.1puan -13.9 puan 6.8% 9.1%
Oneri - Net diger gelir/gider (mio TL) -2% ad. 196 -60
Piyasa Degeri (milyon TL) 8,282 Net finansman gelir/gideri (mio TL) a.d. a.d. -116 -61
Piyasa Degeri (milyon USD) 204 Parasal kazang/kayip (mio TL) ad. ad. -166 -137
Defter Degeri (milyon TL) 6,088 Vergi éncesi kar (mio TL) ad. 4% 151 121
Defter Degeri (milyon USD) 153 Vergi gideri/geliri (mio TL) ad. ad. -106 -4
Hacim (3 Aylik Ortalama) (milyon TL) 125 Net kar (mio TL) ad. -22% 45 117
Halka Agiklik Orani 25% Net kar marji 20.1puan -4.6 puan 0.9% 2.4%
F/K (son 4 ceyrek) 43.9
FD/FAVOK (son 4 ceyrek) 14.8 Net borg* (mio TL) ad. ad. -929 1,355
FD/Satislar (son 4 ceyrek) 0.6 Net borg/FAVOK -0.6 -13 -1.9 -0.8
PD/DD (son 4 geyrek) 14 Net borg/dzsermaye 0.0 0.1 -0.2 -0.2
YBB - Nominal -21%
YBB - Relatif -30% Ozsermaye karlilig (yillik) -1.5puan -14.7 puan 3.1% 13.2%
Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet Aktif karlilik (yilik) -1puan -10.2 puan 1.9% 9.0%
Dénen varliklar (mio TL) 10% 37% 5,789 5,689
Duran varliklar (mio TL) 7% 79% 3,938 2,967
Ozkaynaklar (mio TL) 4% 40% 6,088 5,886
Stoklar (mio TL) 8% 39% 1,797 1,752

*Rakamin pozitif olmasi Sirket'in net borg pozisyonunda oldugunu ifade etmektedir.

YIGIT

Nominal hisse performans gelisimi

Agiklanma tarihi

11 Agustos

-0.5%
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ARASTIRMA KAPSAMI DISI SIRKETLER — 2G25 BILANCO DEGERLENDIRMES]

Bosch Fren Sistemleri (BFREN TI) — 2C25 Bilanco Degerlendirmesi

Bosch Fren Sistemleri’nin 2¢25 dénemine ait kisa finansal sonuglarinin degerlendirmesini agagida bulabilirsiniz.

= Bosch Fren Sistemleri, 2C25'te yillik bazda %23 artisla 702 milyon TL satis geliri kaydetti.

= Sirket'in briit kari bu donemde 96 milyon TL seviyesinde gergeklesirken, gecen yilin ayni dénemine gére %39 artis gésterdi.

Brit kar marjiise 1.7 puan artisla %13.7 oldu.

= FAVOK 2C25'te yillik %5 artigla 90 milyon TL seviyesinde gerceklesirken, FAVOK mariji 2.1 puan azalisla %12.8 oldu.

= Sirket, 2G25 déneminde yillik bazda %87 azalisla 2 milyon TL net kar agikladi (1¢25: 16 milyon TL net kar, 2GC24: 12 milyon

TL net kar). Diger yandan, kaydedilen net finansman gideri s6z konusu rakami baskilayan unsurlardan biri oldu.

= Sirket, 2G25'te 29.9 milyon TL net diger gider (2G24: 28.8 milyon TL net diger gelir), 24.9 milyon TL net finansman gideri

(2G24: 16.7 milyon TL net finansman gideri) ve 2.6 milyon TL vergi gideri (2¢24: 23.8 milyon TL vergi gideri) kaydetti.

= Enflasyon muhasebesi nedeniyle parasal kazang/kayip kalemi altinda 9.1 milyon TL'lik olumsuz etki olustu.

= Haziran 2025 sonu itibariyle Sirket'in 6 milyon TL net bor¢ pozisyonu bulunmaktadir (Mart 2025: 83 milyon TL net borg

pozisyonu). Ayni dénemde net bor¢/FAVOK rasyosu ise 0.02x oldu (Mart 2025: 0.27x net borg/FAVOK).

Sirket, Arastirma kapsamimizda yer almamakta olup herhangi bir degerleme ¢aligmamiz bulunmamaktadir. Hisse, yil basindan
itibaren BIST 100 endeksinin %7 altinda performans gostermistir.

Sirket ismi

Bulundugu Sektér

Endeks

Pazar

Yiiksek fiyat (12-aylik, TL)
Diistik fiyat (12-aylik, TL)
Fiyat (son kapanis, TL)
Hedef Fiyat (12-aylik, TL)
Getiri Potansiyeli

Oneri

Piyasa Degeri (milyon TL)
Piyasa Degeri (milyon USD)
Defter Degeri (milyon TL)
Defter Degeri (milyon USD)
Hacim (3 Aylik Ortalama) (milyon TL)
Halka Agiklik Orani

F/K (son 4 ceyrek)
FD/FAVOK (son 4 ceyrek)
FD/Satislar (son 4 ceyrek)
PD/DD (son 4 geyrek)

YBB - Nominal

YBB - Relatif

Bosch Fren Sistemleri
Otomotiv Pargasi
XUSIN:IS
Yildiz Pazar
221.01

Kaynak: Deniz Yatinim Strateji ve Arastirma, Rasyonet

Segilmis Kalemler
Satiglar (mio TL)
Briit kar (mio TL)
Briit kar marji
Faaliyet giderleri (mio TL)
Faaliyet giderleri/satiglar
Esas faaliyet kari (mio TL)
Esas faaliyet kar marji
FAVOK (mio TL)
FAVOK marji
Net diger gelir/gider (mio TL)
Net finansman gelir/gideri (mio TL)
Parasal kazang/kayip (mio TL)
Vergi éncesi kar (mio TL)
Vergi gideri/geliri (mio TL)
Net kar (mio TL)
Net kar marji

Net borg* (mio TL)
Net borg/FAVOK
Net borg/dzsermaye

Ozsermaye karlilig (yilik)
Aktif Karlilk (yillik)

Dénen varliklar (mio TL)
Duran varliklar (mio TL)
Ozkaynaklar (mio TL)
Stoklar (mio TL)

TMS 29 Dahil

TMS 29 Dahil

*Rakamin pozitif olmasi Sirket'in net borg pozisyonunda oldugunu ifade etmektedir.

BFREN

Nominal hisse performans gelisimi

Agiklanma tarihi

11 Agustos

TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil
2024 Geyreksel Degisim _ Yillik Degisim
23% 1,300 1,194
39% 151 107
1.7 puan 11.6% 9.0%
126% 50 31
1.8 puan 3.8% 2.6%
21% 101 76
-0.1puan 7.8% 6.3%
5% 146 128
-2.1puan 11.2% 10.8%
ad. -58 10
ad. -48 -54
ad. 26 36
-88% 21 68
ad. -4 -25
-87% 17 43
-1.9puan 1.3% 3.6%
-58% 6 19
-0.1 0.0 0.1
-0.1 0.0 0.1
-57.8 puan 19.6% 57.3%
-10.2 puan 7.4% 13.0%
64% 797 656
8% 355 445
135% 433 249
17% 133 154
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ARASTIRMA KAPSAMI DISI SIRKETLER - BILANCO DEGERLENDIRMESE

Alcatel Teletas (ALCTL TlI) — 2C25 Bilango Degerlendirmesi

Alcatel Teletasg’in 2¢25 donemine ait kisa finansal sonuglarinin degerlendirmesini asagida bulabilirsiniz.

= Alcatel Teletas, 2G25'te yillik bazda %25 artisla 1.203 milyon TL satis geliri kaydetti.

= Sirket'in brit kari bu dénemde 157 milyon TL seviyesinde gergeklesirken, gecen yilin ayni dénemine gbre %23 artis

gosterdi. Brut kar marji ise 0.2 puan azalisla %13 oldu.

= FAVOK 2C25'te yillik %36 azalisla 72 milyon TL seviyesinde gerceklesirken, FAVOK marji 5.7 puan azalisla %5.9 oldu.

= Sirket, 2¢25 déneminde 198 milyon TL net zarar agikladi (1¢25: 68 milyon TL net kar, 2G24: 91 milyon TL net kar).

= Sirket, 2C25'te 147.6 milyon TL net diger gider (2G24: 4.3 milyon TL net diger gelir), 31.4 milyon TL net finansman gideri

(2G24: 6.8 milyon TL net finansman geliri) ve 82 milyon TL vergi gideri (2G24: 23.6 milyon TL vergi gideri) kaydetti.

= Haziran 2025 sonu itibariyle Sirket’in 957 milyon TL net nakit pozisyonu bulunmaktadir (Mart 2025: 1.207 milyon TL net

nakit pozisyonu). Ayni dénemde net nakit/FAVOK rasyosu ise 2.98x oldu (Mart 2025: 3.34x net nakit/FAVOK).

Sirket, Arastirma kapsamimizda yer almamakta olup herhangi bir degerleme ¢alismamiz bulunmamaktadir. Hisse, yil basindan
itibaren BIST 100 endeksinin %6 altinda performans gostermistir. Geriye doniik 12 aylk verilere gére hisse 12.3x FD/FAVOK
¢arpanindan islem gérmektedir.

ALCTL

Sirket ismi

Bulundugu Sektér

Endeks

Pazar

Yiiksek fiyat (12-aylik, TL)
Diistik fiyat (12-aylik, TL)
Fiyat (son kapanis, TL)
Hedef Fiyat (12-aylik, TL)
Getiri Potansiyeli

Oneri

Piyasa Degeri (milyon TL)
Piyasa Degeri (milyon USD)
Defter Degeri (milyon TL)
Defter Degeri (milyon USD)
Hacim (3 Aylik Ortalama) (milyon TL)
Halka Agiklik Orani

F/K (son 4 ceyrek)
FD/FAVOK (son 4 ceyrek)
FD/Satislar (son 4 ceyrek)
PD/DD (son 4 geyrek)

YBB - Nominal

YBB - Relatif

Alcatel Teletas
iletisim Cihazlar
XUTUM:IS
Ana Pazar
151.10

Kaynak: Deniz Yatiim Strateji ve Arastirma, Rasyonet

Segilmis Kalemler
Satiglar (mio TL)
Briit kar (mio TL)
Briit kar marji
Faaliyet giderleri (mio TL)
Faaliyet giderleri/satiglar
Esas faaliyet kari (mio TL)
Esas faaliyet kar marji
FAVOK (mio TL)
FAVOK marji
Net diger gelir/gider (mio TL)
Net finansman gelir/gideri (mio TL)
Parasal kazang/kayip (mio TL)
Vergi éncesi kar (mio TL)
Vergi gideri/geliri (mio TL)
Net kar (mio TL)
Net kar marji

Net borg* (mio TL)
Net borg/FAVOK
Net borg/dzsermaye

Ozsermaye karlilig (yillik)
AKtif Karlilk (yillik)

Dénen varliklar (mio TL)
Duran varliklar (mio TL)
Ozkaynaklar (mio TL)
Stoklar (mio TL)

1625

1,108
155

57
5.1%
98

*Rakamin pozitif olmasi Sirket'in net borg pozisyonunda oldugunu ifade etmektedir.

ALCTL

Nominal hisse performans gelisimi

2024

Ceyreksel Degisim  Yillik Degisim 6A25 6A24
9% 25% 2,311 1,873
1% 23% 311 252
-0.9 puan -0.2puan 13.5% 13.5%
66% 294% 150 54
2.7 puan 5.3 puan 6.5% 2.9%
-36% -39% 161 199
-3.6 puan -5.5 puan 7.0% 10.6%
-43% -36% 197 215
-5.4 puan -5.7 puan 8.5% 11.5%
a.d. a.d. -161 68
ad. ad. &1 il
ad. ad. 0 0
ad. ad. -19 215
a.d. a.d. -111 -63
ad. ad. -130 152
-22.6 puan -25.9 puan -5.6% 8.1%
ad. ad. -957 1,019
0.4 11 -3.0 -4.1
0.1 0.1 -0.3 -0.5
-10.2 puan Opuan -0.9% -0.9%
-5.8 puan 0.1puan -0.5% -0.6%
7% 47% 5,100 3,475
31% 1% 159 162
6% 32% 2,973 2,256
5% 7% 1,007 940
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ARASTIRMA KAPSAMI DISI SIRKETLER — 2G25 BILANCO DEGERLENDIRMES]

Anadolu Isuzu (ASUZU TI) — 2C25 Bilango Degerlendirmesi

Anadolu Isuzu’nun 2¢25 dénemine ait kisa finansal sonuglarinin degerlendirmesini agagida bulabilirsiniz.

= Anadolu Isuzu, 2G25'te yillik bazda %4 artisla 5.331 milyon TL satis geliri kaydetti.

= Sirket'in briit kari bu donemde 781 milyon TL seviyesinde gergeklesirken, gecen yilin ayni dénemine gore %3 artis gésterdi.
Briit kar marjiise 0.1 puan azalsla %14.6 oldu.

= FAVOK 2C25'te yillik %14 artisla 394 milyon TL seviyesinde gergeklesirken, FAVOK marji 0.6 puan artisla %7.4 oldu.

= Sirket, 2G25 déneminde 32 milyon TL net kar agikladi (1G25: 253 milyon TL net kar, 2GC24: 27 milyon TL net zarar). Diger
yandan, kaydedilen net finansman gideri s6z konusu rakami baskilayan unsurlardan biri oldu.

= Sirket, 2G25'te 93.2 milyon TL net diger gelir (2G24: 179.9 milyon TL net diger gelir), 474 milyon TL net finansman gideri
(2C24: 732.3 milyon TL net finansman gideri) ve 149.6 milyon TL vergi gideri (2C24: 77.8 milyon TL vergi gideri) kaydetti.

= Enflasyon muhasebesi nedeniyle parasal kazang¢/kayip kalemi altinda 397.6 milyon TL'lik olumlu etki olustu.

= Haziran 2025 sonu itibariyle Sirket’in 5.446 milyon TL net bor¢ pozisyonu bulunmaktadir (Mart 2025: 4.331 milyon TL net
borg pozisyonu). Ayni désnemde net borg/FAVOK rasyosu ise 7.49x oldu (Mart 2025: 6.38x net borg/FAVOK).

Sirket, Arastirma kapsamimizda yer almamakta olup herhangi bir degerleme ¢alismamiz bulunmamaktadir. Hisse, yil basindan
itibaren BIST 100 endeksinin %9 altinda performans géstermistir. Geriye déniik 12 aylk verilere gére hisse 66.6x F/K ve 30.1x
FD/FAVOK carpanlarindan islem gérmektedir.

TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil

Secilmis Kalemler 1625 2C24 Geyreksel Degisim  Yillik Degisim
Sirket ismi Anadolu Isuzu Satiglar (mio TL) 17% 4% 9,873 11,701
Bulundugu Sektér Otomotiv Briit kar (mio TL) 756 30% 3% 1,380 1,730
Endeks XUSIN:IS Briit kar marji 1.4puan -0.1puan 14.0% 14.8%
Pazar Ana Pazar Faaliyet giderleri (mio TL) -4% -8% 1,261 1,353
Yiksek fiyat (12-aylik, TL) 77.15 Faaliyet giderleri/satiglar -2.6 puan -1.5 puan 12.8% 11.6%
Dusk fiyat (12-aylik, TL) 50.75 Esas faaliyet kari (mio TL) ad. 91% 119 376
Fiyat (son kapanis, TL) 65.30 Esas faaliyet kar marji 4.1puan 1.4puan 1.2% 3.2%
Hedef Fiyat (12-aylik, TL) FAVOK (mio TL) 63% 14% 635 823
Getiri Potansiyeli - FAVOK marji 2.1puan 0.6 puan 6.4% 7.0%
Oneri - Net diger gelir/gider (mio TL) 152% -48% 130 -6
Piyasa Degeri (milyon TL) 16,456 Net finansman gelir/gideri (mio TL) ad. ad. -79 -823
Piyasa Degeri (milyon USD) 405 Parasal kazang/kayip (mio TL) -18% -23% 885 1,163
Defter Degeri (milyon TL) 12,343 Vergi 6ncesi kar (mio TL) 14% 254% 340 710
Defter Degeri (milyon USD) 311 Vergi gideri/geliri (mio TL) ad. ad. -55 -155
Hacim (3 Aylik Ortalama) (milyon TL) 62 Net kar (mio TL) -87% ad. 285 555
Halka Agiklik Orani 16% Net kar marji -5puan 1.1puan 2.9% 4.7%
F/K (son 4 geyrek) 66.6
FD/FAVOK (son 4 geyrek) 30.1 Net borg* (mio TL) 26% 63% 5,446 4,499
FD/Satislar (son 4 geyrek) 11 Net borg/FAVOK 11 5.6 7D 26
PD/DD (son 4 geyrek) 13 Net borg/6zsermaye 0.1 0.1 0.4 0.3
YBB - Nominal 2%
YBB - Relatif -9% Ozsermaye karliligi (yillik) 2.0% 0.5 puan -16.2 puan 2.0% 13.5%
Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet Aktif karlilik (yillik) 0.9% 0.2 puan -7.7 puan 0.9% 6.4%
Donen varliklar (mio TL) 9% 20% 13,635 15,341
Duran varliklar (mio TL) 13,010 0% 29% 13,024 13,584
Ozkaynaklar (mio TL) -4% 21% 12,343 13,750
Stoklar (mio TL) 3% 12% 5,929 7,170

*Rakamin pozitif olmasi Sirket'in net borg pozisyonunda oldugunu ifade etmektedir.

Nominal hisse performans ge Aciklanma tarihi
ASUZU 11 Agustos
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ARASTIRMA KAPSAMI DISI SIRKETLER - BILANCO DEGERLENDIRMESE

Atakey Patates Gida (ATAKP TI) — 2C25 Bilan¢o Degerlendirmesi

Atakey Patates Gida’nin 2¢25 dénemine ait kisa finansal sonuglarinin degerlendirmesini agagida bulabilirsiniz.

= Atakey Patates Gida, 2GC25'te yillik bazda %4 azalisla 962 milyon TL satis geliri kaydetti.

= Sirket'in brit kari bu dénemde 99 milyon TL seviyesinde gerceklesirken, gecen yilin ayni dénemine gbére %44 azalis

gosterdi. Brut kar marji ise 7.4 puan azalisla %10.3 oldu.

= FAVOK 2C25'te yillik %49 azalisla 105 milyon TL seviyesinde gerceklesirken, FAVOK marji 9.8 puan azalisla %10.9 oldu.

= Sirket, 2G25 déneminde yillik bazda %81 azalisla 9 milyon TL net kar agikladi (1¢25: 4 milyon TL net kar, 2G24: 51 milyon TL

net kar).

= Sirket, 2G25'te 3 milyon TL net diger gider (2G24: 19.7 milyon TL net diger gelir), 22.1 milyon TL net finansman gideri (2¢24:

90.3 milyon TL net finansman gideri) ve 58.8 milyon TL vergi geliri (2G24: 25.7 milyon TL vergi geliri) kaydetti.

= Enflasyon muhasebesi nedeniyle parasal kazang/kayip kalemi altinda 73.9 milyon TL'lik olumsuz etki olustu.

= Haziran 2025 sonu itibariyle Sirket’in 246 milyon TL net nakit pozisyonu bulunmaktadir (Mart 2025: 96 milyon TL net nakit

pozisyonu). Ayni dénemde net nakit/FAVOK rasyosu ise 0.49x oldu (Mart 2025: 0.16x net nakit/FAVOK).

Sirket, Arastirma kapsamimizda yer almamakta olup herhangi bir degerleme ¢alismamiz bulunmamaktadir. Hisse, yil basindan
itibaren BIST 100 endeksinin %13 altinda performans gostermistir. Geriye déniik 12 aylik verilere gére hisse 39.6x F/K ve 12.7x

FD/FAVOK carpanlarindan islem gérmektedir.

ATAKP

Sirket ismi

Bulundugu Sektor

Endeks

Pazar

Yiksek fiyat (12-aylik, TL)
Dusiik fiyat (12-aylik, TL)
Fiyat (son kapanig, TL)
Hedef Fiyat (12-aylik, TL)
Getiri Potansiyeli

Oneri

Piyasa Degeri (milyon TL)
Piyasa Degeri (milyon USD)
Defter Degeri (milyon TL)
Defter Degeri (milyon USD)
Hacim (3 Aylik Ortalama) (milyon TL)
Halka Agiklik Orani

F/K (son 4 ceyrek)
FD/FAVOK (son 4 ceyrek)
FD/Satislar (son 4 ceyrek)
PD/DD (son 4 geyrek)

YBB - Nominal

YBB - Relatif

Atakey Patates Gida
Gida
XUSIN:IS
Yildiz Pazar
49.38
3343
48.00

Kaynak: Deniz Yatiim Strateji ve Arastirma, Rasyonet

Secilmis Kalemler
Satiglar (mio TL)
Briit kar (mio TL)
Briit kar marji
Faaliyet giderleri (mio TL)
Faaliyet giderleri/satiglar
Esas faaliyet kari (mio TL)
Esas faaliyet kar marji
FAVOK (mio TL)
FAVOK marji
Net diger gelir/gider (mio TL)
Net finansman gelir/gideri (mio TL)
Parasal kazang/kayip (mio TL)
Vergi dncesi kar (mio TL)
Vergi gideri/geliri (mio TL)
Net kar (mio TL)
Net kar marji

Net borg* (mio TL)
Net borg/FAVOK
Net borg/6zsermaye

Ozsermaye karlihigi (yillik)
Aktif karlilk (yillik)

TMS 29 Dahil

Dénen varliklar (mio TL)
Duran varliklar (mio TL)
Ozkaynaklar (mio TL)
Stoklar (mio TL)

TMS 29 Dahil

*Rakamin pozitif olmasi Sirket'in net borg pozisyonunda oldugunu ifade etmektedir.

Nominal hisse performans gelisimi
ATAKP

Agiklanma tarihi
11 Agustos

-0.3%

TS 29 Dahil
2624

1.6%

TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil
Geyreksel Degisim  Yillik Degisim
6% -4% 1,868 2,166
13% -44% 188 356
0.6 puan -7.4puan 10.0% 16.4%
12% 48% 94 81
0.3 puan 1.8 puan 5.0% 3.7%
13% -66% 93 275
0.3 puan -9.3puan 5.0% 12.7%
-4% -49% 214 403
-1.2 puan -9.8 puan 11.4% 18.6%
a.d. a.d. 51 143
a.d. ad. -61 -153
ad. ad. -110 -147
a.d. a.d. -26 119
ad. 129% 39 -60
137% -81% 13 59
0.5 puan -4.1puan 0.7% 2.7%
ad. ad. -246 -462
-0.3 -0.2 -0.5 -0.4
0.0 0.0 0.0 -0.1
-0.7 puan -11.1 puan 3.2% 10.5%
-0.6 puan -9.3puan 2.8% 9.0%
9% 15% 2,446 2,865
1% 49% 3,530 3,191
-2% 40% 5329 5,152
-45% 18% 856 978

4.0%

6.0%
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ARASTIRMA KAPSAMI DISI SIRKETLER — 2G25 BILANCO DEGERLENDIRMES]

Baskent Dogalgaz (BASGZ Tl) — 2C25 Bilango Degerlendirmesi

Bagkent Dogalgaz’in 2¢25 donemine ait kisa finansal sonuglarinin degerlendirmesini asagida bulabilirsiniz.

= Baskent Dogalgaz Dagitim G.Y.O, 2C25'te yillik bazda %14 azalisla 8.056 milyon TL satis geliri kaydetti.

= Sirket'in brit zarari bu donemde 79 milyon TL seviyesinde gergeklesti.

= FAVOK 2C25'te yillik %65 azalisla 458 milyon TL seviyesinde gerceklesirken, FAVOK marji 8.3 puan azalisla %5.7 oldu.

= Sirket, 2C25 déneminde yillik bazda %60 azalisla 547 milyon TL net kar agikladi (1¢25: 2.041 milyon TL net kar, 2G24: 1.357

milyon TL net kar). Diger yandan, kaydedilen net finansman gideri s6z konusu rakami baskilayan unsurlardan biri oldu.

= Sirket, 2C25'te 1.023 milyon TL net diger gelir (2C24: 869.8 milyon TL net diger gelir), 296.2 milyon TL net finansman gideri

(2G24: 177.1 milyon TL net finansman gideri) ve 150.4 milyon TL vergi geliri (2G24: 406.8 milyon TL vergi geliri) kaydetti.

=  Enflasyon muhasebesi nedeniyle parasal kazang/kayip kalemi altinda 82.1 milyon TL’lik olumsuz etki olustu.

= Haziran 2025 sonu itibariyle Sirket’in 928 milyon TL net nakit pozisyonu bulunmaktadir (Mart 2025: 2.533 milyon TL net

nakit pozisyonu). Ayni dénemde net nakit/FAVOK rasyosu ise 0.18x oldu (Mart 2025: 0.43x net nakit/FAVOK).

Sirket, Arastirma kapsamimizda yer almamakta olup herhangi bir degerleme ¢alismamiz bulunmamaktadir. Hisse, yil basindan
itibaren BIST 100 endeksinin %16 lizerinde performans géstermistir. Geriye déniik 12 aylik verilere gére hisse 8.8x F/K ve 4.7x

FD/FAVOK carpanlarindan islem gormektedir.

Sirket ismi

Bulundugu Sektor

Endeks

Pazar

Yiiksek fiyat (12-aylik, TL)
Dustik fiyat (12-aylik, TL)
Fiyat (son kapanis, TL)
Hedef Fiyat (12-aylik, TL)
Getiri Potansiyeli

Oneri

Piyasa Degeri (milyon TL)
Piyasa Degeri (milyon USD)
Defter Degeri (milyon TL)
Defter Degeri (milyon USD)
Hacim (3 Aylik Ortalama) (milyon TL)
Halka Agiklik Orani

F/K (son 4 geyrek)
FD/FAVOK (son 4 geyrek)
FD/Satislar (son 4 ceyrek)
PD/DD (son 4 ceyrek)

YBB - Nominal

YBB - Relatif

Bagkent Dogalgaz Dagitim G.Y.O
Gayrimenkul Yatinm Ort.
XUMAL:IS
Yildiz Pazar
37.30
22.24
35.42

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet

Secilmis Kalemler
Satiglar (mio TL)
Brut kar (mio TL)
Briit kar marji
Faaliyet giderleri (mio TL)
Faaliyet giderleri/satislar
Esas faaliyet kari (mio TL)
Esas faaliyet kar marji
FAVOK (mio TL)
FAVOK marji
Net diger gelir/gider (mio TL)
Net finansman gelir/gideri (mio TL)
Parasal kazang/kayip (mio TL)
Vergi éncesi kar (mio TL)
Vergi gideri/geliri (mio TL)
Net kar (mio TL)
Net kar marji

Net borg* (mio TL)
Net borg/FAVOK
Net borg/6zsermaye

Ozsermaye karliligi (yillik)
Aktif karlilik (yillik)

TMS 29 Dahil

Dénen varliklar (mio TL)
Duran varliklar (mio TL)
Ozkaynaklar (mio TL)
Stoklar (mio TL)

*Rakamin pozitif olmasi Sirket'in net borg pozisyonunda oldugunu ifade etmektedir.

Nominal hisse performans gelisimi
BASGZ

Aciklanma tarihi
11 Agustos

TMS 29 Dahil

-0.5%

TS 29 Dahil
2624
9,330

895

0.6%

TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil
Geyreksel Degisim  Yillik Degisim
-49% -14% 23,713 22,068
ad. ad. 2,224 2,517
-15.7 puan -10.6 puan 9.4% 11.4%
10% -20% 323 341
1.1puan -0.2 puan 1.4% 1.5%
ad. ad. 1,901 2,176
-16.8 puan -10.4 puan 8.0% 9.9%
-84% -65% 3,319 3,412
-12.6 puan -8.3puan 14.0% 15.5%
40% 18% 1,754 1,315
ad. ad. -624 -223
ad. ad. 315 -397
87% -58% 3,345 2,870
ad. -63% -757 -331
-73% -60% 2,588 2,539
6.2 puan -7.8puan 10.9% 11.5%
ad. ad. -928 -1,984
0.2 0.2 -0.2 -0.5
0.1 0.0 0.0 -0.1
-2.8 puan -31.1puan 11.3% 31.4%
-1.3 puan -16.7 puan 5.8% 16.7%
-44% 4% 5,297 6,894
3% 50% 43,252 38,912
-3% 39% 25,020 24,305
-11% -19% 108 179

-11%

0.9%
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ARASTIRMA KAPSAMI DISI SIRKETLER - BILANCO DEGERLENDIRMESE

Despec Bilgisayar (DESPC Tl) — 2C25 Bilan¢o Degerlendirmesi

Despec Bilgisayar’'in 2C25 donemine ait kisa finansal sonuglarinin degerlendirmesini asagida bulabilirsiniz.

= Despec Bilgisayar, 2¢25'te yillik bazda %40 artisla 2.731 milyon TL satis geliri kaydetti.

= Sirket'in brit kari bu déonemde 261 milyon TL seviyesinde gergeklesirken, gegen yilin ayni dénemine gore %102 artis
gosterdi. Brut kar marji ise 2.9 puan artisla %9.6 oldu.

= FAVOK 2C25'te yillik %124 artisla 208 milyon TL seviyesinde gerceklesirken, FAVOK marji 2.8 puan artisla %7.6 oldu.

= Sirket, 2C25 déneminde yillik bazda %89 azalisla 6 milyon TL net kar agikladi (1¢25: 5 milyon TL net kar, 2G24: 59 milyon TL
net kar). Diger yandan, kaydedilen net finansman gideri s6z konusu rakami baskilayan unsurlardan biri oldu.

= Sirket, 2C25'te 88.2 milyon TL net diger gelir (2C24: 64.5 milyon TL net diger gelir), 288 milyon TL net finansman gideri
(2G24: 120 milyon TL net finansman gideri) ve 1.9 milyon TL vergi geliri (2C24: 18.4 milyon TL vergi gideri) kaydetti.

= Enflasyon muhasebesi nedeniyle parasal kazang/kayip kalemi altinda 2.3 milyon TL'lik olumsuz etki olustu.

= Haziran 2025 sonu itibariyle Sirket’in 140 milyon TL net nakit pozisyonu bulunmaktadir (Mart 2025: 2 milyon TL net nakit
pozisyonu). Ayni dénemde net nakit/FAVOK rasyosu ise 0.26x oldu (Mart 2025: 0.01x net nakit/FAVOK).

Sirket, Arastirma kapsamimizda yer almamakta olup herhangi bir degerleme ¢alismamiz bulunmamaktadir. Hisse, yil basindan
itibaren BIST 100 endeksinin %3 iizerinde performans gostermistir. Geriye doniik 12 aylk verilere gére hisse 2.0x FD/FAVOK
¢arpanindan islem gérmektedir.

TMS 29 Dahil

TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil

Secilmis Kalemler

Sirket ismi Despec Bilgisayar Satiglar (mio TL) 40% 5,353 3,541
Bulundugu Sektor Bilgisayar Toptanciligi Briit kar (mio TL) 102% 420 191
Endeks XUTUM:IS Briit kar marji 2.9puan 7.9% 5.4%
Pazar Ana Pazar Faaliyet giderleri (mio TL) 47% 100 72
Yiksek fiyat (12-aylik, TL) 58.45 Faaliyet giderleri/satiglar 0.1 puan 1.9% 2.0%
Dusik fiyat (12-aylik, TL) 39.88 Esas faaliyet kari (mio TL) 124% 321 119
Fiyat (son kapanis, TL) 53.15 Esas faaliyet kar marji 2.8puan 6.0% 3.4%
Hedef Fiyat (12-aylik, TL) FAVOK (mio TL) 124% 324 121
Getiri Potansiyeli FAVOK marji 3.2 puan 2.8puan 6.0% 3.4%
Oneri - Net diger gelir/gider (mio TL) 91% 37% 134 85
Piyasa Degeri (milyon TL) 1,222 Net finansman gelir/gideri (mio TL) ad. ad. -424 -170
Piyasa Degeri (milyon USD) 30 Parasal kazang/kayip (mio TL) ad. ad. -3 2
Defter Degeri (milyon TL) 410 Vergi dncesi kar (mio TL) -82% -94% 29 56
Defter Degeri (milyon USD) 10 Vergi gideri/geliri (mio TL) ad. a.d. -17 -23
Hacim (3 Aylik Ortalama) (milyon TL) 21 Net kar (mio TL) 18% -89% 12 33
Halka Agiklik Orani 48% Net kar marji Opuan -2.8 puan 0.2% 0.9%
F/K (son 4 ceyrek) -
FD/FAVOK (son 4 ceyrek) 2.0 Net borg* (mio TL) ad. a.d. -140 262
FD/Satislar (son 4 geyrek) 0.1 Net borg/FAVOK -03 12 03 13
PD/DD (son 4 geyrek) 3.0 Net borg/6zsermaye -0.3 -1.0 -0.3 0.6
YBB - Nominal 16%
YBB - Relatif 3% Ozsermaye karlihigi (yillik) -12.9 puan 11.8 puan -0.9% 9.4%
Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet Aktif karlilik (yillik) -1.7 puan 1.8 puan -0.1% 1.4%
Dénen varliklar (mio TL) 1% 54% 3,006 2,630
Duran varliklar (mio TL) 57% 2% 50 47
Ozkaynaklar (mio TL) 2% 34% 410 214
Stoklar (mio TL) -11% 9% 461 570

*Rakamin pozitif olmasi Sirket'in net borg pozisyonunda oldugunu ifade etmektedir.

Nominal hisse performans gelisimi
DESPC

Agiklanma tarihi
11 Agustos 4.5% 3.4%
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ARASTIRMA KAPSAMI DISI SIRKETLER — 2G25 BILANCO DEGERLENDIRMES]

Adel Kalemcilik (ADEL TI) — 2C25 Bilangco Degerlendirmesi

Adel Kalemcilik’in 2C25 donemine ait kisa finansal sonuglarinin degerlendirmesini asagida bulabilirsiniz.

= Adel Kalemcilik, 2G25'te yillik bazda %12 azalisla 665 milyon TL satis geliri kaydetti.

= Sirket'in brit kari bu dénemde 300 milyon TL seviyesinde gerceklesirken, gecen yilin ayni donemine gore %26 azalis

gosterdi. Brut kar mariji ise 8.2 puan azalisla %45.2 oldu.

= FAVOK 2C25'te yillik %27 azalisla 125 milyon TL seviyesinde gerceklesirken, FAVOK marji 3.7 puan azalisla %18.8 oldu.

= Sirket, 2C25 déneminde yillik bazda %34 azalisla 48 milyon TL net kar agikladi (1G25: 213 milyon TL net zarar, 2G24: 73

milyon TL net kar). Diger yandan, kaydedilen net finansman gideri s6z konusu rakami baskilayan unsurlardan biri oldu.

= Sirket, 2C25'te 4.1 milyon TL net diger gelir (2G24: 9.1 milyon TL net diger gider), 125 milyon TL net finansman gideri (2G24:

52.7 milyon TL net finansman gideri) ve 47.2 milyon TL vergi geliri (2G24: 6.3 milyon TL vergi gideri) kaydetti.

= Enflasyon muhasebesi nedeniyle parasal kazang/kayip kalemi altinda 42.2 milyon TL’lik olumlu etki olustu.

= Haziran 2025 sonu itibariyle Sirket’in 1.424 milyon TL net bor¢ pozisyonu bulunmaktadir (Mart 2025: 722 milyon TL net

borg pozisyonu). Ayni dénemde net borg/FAVOK rasyosu ise 12.97x oldu (Mart 2025: 4.63x net borg/FAVOK).

Sirket, Arastirma kapsamimizda yer almamakta olup herhangi bir degerleme calismamiz bulunmamaktadir. Hisse, yil basindan
itibaren BIST 100 endeksinin %1 iizerinde performans gostermistir.

Sirket ismi

Bulundugu Sektor

Endeks

Pazar

Yiksek fiyat (12-aylik, TL)
Diistik fiyat (12-aylik, TL)
Fiyat (son kapanis, TL)
Hedef Fiyat (12-aylik, TL)
Getiri Potansiyeli

Oneri

Piyasa Degeri (milyon TL)
Piyasa Degeri (milyon USD)
Defter Degeri (milyon TL)
Defter Degeri (milyon USD)
Hacim (3 Aylik Ortalama) (milyon TL)
Halka Agiklik Orani

F/K (son 4 geyrek)
FD/FAVOK (son 4 ceyrek)
FD/Satislar (son 4 ceyrek)
PD/DD (son 4 geyrek)

YBB - Nominal

YBB - Relatif

Adel Kalemcilik
Kirtasiye
XUSIN:IS
Ana Pazar

Kaynak: Deniz Yatiim Strateji ve Arastirma, Rasyonet

Secilmis Kalemler
Satiglar (mio TL)
Briit kar (mio TL)
Briit kar marji
Faaliyet giderleri (mio TL)
Faaliyet giderleri/satiglar
Esas faaliyet kari (mio TL)
Esas faaliyet kar marji
FAVOK (mio TL)
FAVOK marji
Net diger gelir/gider (mio TL)
Net finansman gelir/gideri (mio TL)
Parasal kazang/kayip (mio TL)
Vergi dncesi kar (mio TL)
Vergi gideri/geliri (mio TL)
Net kar (mio TL)
Net kar marji

Net borg* (mio TL)
Net borg/FAVOK
Net borg/6zsermaye

Ozsermaye karlihigi (yillik)
Aktif karlilk (yillik)

Dénen varliklar (mio TL)
Duran varliklar (mio TL)
Ozkaynaklar (mio TL)
Stoklar (mio TL)

TMS 29 Dahil

TMS 29 Dahil

*Rakamin pozitif olmasi Sirket'in net borg pozisyonunda oldugunu ifade etmektedir.

Nominal hisse performans gelisimi
ADEL

Aciklanma tarihi

11 Agustos

TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil
224 Geyreksel Degisim  Yillik Degisim
126% -12% 959 1,730
165% -26% 413 963
6.6 puan -8.2 puan 43.1% 55.7%
-27% -24% 523 591
-69.7 puan -4.9 puan 54.5% 34.2%
ad. -32% -109 372
76.3 puan -3.4 puan -11.4% 21.5%
ad. -27% -19 478
67.9 puan -3.7 puan -2.0% 27.6%
a.d. a.d. 2 -65
ad. ad. -219 -145
-22% 71% 9% 89
ad. -99% -230 250
161% ad. 65 -49
ad. -34% -165 201
79.7 puan -2.4puan 17.2% 11.6%
97% 93% 1,424 997
83 121 13.0 12
0.6 0.5 1.0 0.5
-3.6 puan -71.2 puan 25.2% 34.1%
-0.2 puan -30.7 puan 10.0% 15.3%
8% 2% 2,174 2,892
2% 33% 1,268 1,288
-7% -2% 1,367 1,876
8% 30% 1,094 1,136

5.0% 9.3%

19.6%

28.0%
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ARASTIRMA KAPSAMI DISI SIRKETLER - BILANCO DEGERLENDIRMESE

Sanica Isi Sanayi (SNICA TI) — 2C25 Bilanco Degerlendirmesi

Sanica Isi Sanayi’nin 2€25 donemine ait kisa finansal sonuglarinin degerlendirmesini agagida bulabilirsiniz.

= Sanica Isi Sanayi, 2G25'te yillik bazda %8 azalisla 748 milyon TL satis geliri kaydetti.

= Sirket'in brit kari bu dénemde 83 milyon TL seviyesinde gerceklesirken, gecen yilin ayni dénemine goére %73 azalis

gosterdi. Brut kar marji ise 27.3 puan azaligla %11.1 oldu.

= FAVOK 2C25'te 20 milyon TL (2C24: -185 milyon TL) seviyesinde gerceklesirken, FAVOK marji %2.7 oldu.

= Sirket, 2¢25 déneminde 140 milyon TL net zarar agikladi (1¢25: 417 milyon TL net zarar, 2G24: 11 milyon TL net kar).

= Sirket, 2C25'te 0.8 milyon TL net diger gider (2G24: 77.1 milyon TL net diger gider), 49.5 milyon TL net finansman gideri

(2G24: 43.1 milyon TL net finansman gideri) ve 54.7 milyon TL vergi gideri (2G24: 425.7 milyon TL vergi geliri) kaydetti.

= Enflasyon muhasebesi nedeniyle parasal kazang/kayip kalemi altinda 27.8 milyon TL'lik olumsuz etki olustu.

= Haziran 2025 sonu itibariyle Sirket’in 887 milyon TL net bor¢ pozisyonu bulunmaktadir (Mart 2025: 691 milyon TL net borg

pozisyonu). Ayni dénemde net bor¢/FAVOK rasyosu ise 16.31x oldu (Mart 2025: 4.58x net nakit/FAVOK).

Sirket, Arastirma kapsamimizda yer almamakta olup herhangi bir degerleme ¢alismamiz bulunmamaktadir. Hisse, yil basindan
itibaren BIST 100 endeksinin %21 altinda performans gostermistir. Geriye doniik 12 aylik verilere gére hisse 66.5x FD/FAVOK
¢arpanindan islem gérmektedir.

SNICA

Sirket ismi

Bulundugu Sektér

Endeks

Pazar

Yiiksek fiyat (12-aylik, TL)
Dusiik fiyat (12-aylik, TL)
Fiyat (son kapanis, TL)
Hedef Fiyat (12-aylik, TL)
Getiri Potansiyeli

Oneri

Piyasa Degeri (milyon TL)
Piyasa Degeri (milyon USD)
Defter Degeri (milyon TL)
Defter Degeri (milyon USD)
Hacim (3 Aylik Ortalama) (milyon TL)
Halka Agiklik Orani

F/K (son 4 ceyrek)
FD/FAVOK (son 4 ceyrek)
FD/Satislar (son 4 geyrek)
PD/DD (son 4 geyrek)

YBB - Nominal

YBB - Relatif

Sanica Isi Sanayi
Dayanikli Tiketim
XUSIN:IS
Ana Pazar
6.73
3.56
4.55

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet

Segilmis Kalemler
Satislar (mio TL)
Briit kar (mio TL)
Briit kar marji
Faaliyet giderleri (mio TL)
Faaliyet giderleri/satislar
Esas faaliyet kari (mio TL)
Esas faaliyet kar marji
FAVOK (mio TL)
FAVOK marji
Net diger gelir/gider (mio TL)
Net finansman gelir/gideri (mio TL)
Parasal kazang/kayip (mio TL)
Vergi éncesi kar (mio TL)
Vergi gideri/geliri (mio TL)
Net kar (mio TL)
Net kar marji

Net borg* (mio TL)
Net borg/FAVOK
Net borg/6zsermaye

Ozsermaye karlihigi (yillik)
Aktif karlilik (yillik)

Dénen varliklar (mio TL)
Duran varliklar (mio TL)
Ozkaynaklar (mio TL)
Stoklar (mio TL)

TMS 29 Dahil

*Rakamin pozitif olmasi Sirket'in net borg pozisyonunda oldugunu ifade etmektedir.

Nominal hisse performans ge

Agiklanma tarihi

12 Agustos

TMS 29 Dahil

TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil
2024 Geyreksel Degisim _ Yillik Degisim
1,345 1,634
158 576
-1.6 puan -27.3 puan 11.8% 35.3%
-1% -1% 181 189
-3.2puan 0.8 puan 13.4% 11.6%
a.d. ad. -22 387
1.6 puan -28.1 puan 1.7% 23.7%
-34% ad. 50 486
-2.4puan 25.5 puan 3.7% 29.8%
ad. ad. 8 -76
a.d. a.d. -120 -89
ad. ad. -356 -298
ad. a.d. -491 -75
ad. ad. -66 301
ad. ad. =57/ 225
51.2 puan -20 puan 41.4% 13.8%
28% 31% 887 914
20.9 15.8 16.3 0.7
0.1 0.1 03 0.2
-9.3 puan -100.5 puan 57.0% 32.2%
2.7 puan -56.7 puan 29.0% 20.5%
38% 5% 3,376 4,360
1% 10% 1,632 2,012
7% -15% 2,552 4,052
7% -2% 1732 2,380
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ARASTIRMA KAPSAMI DISI SIRKETLER — 2G25 BILANCO DEGERLENDIRMEST

Yasal Uyari

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, givenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel nitelikte hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve higbir sekilde alis veya satis yapilmasi yoniinde yonlendirme olarak degerlendiriimemelidir. Deniz
Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden once, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda
sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishgindan Deniz Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz
Yatirnm ve DenizBank Finansal Hizmetler Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta icerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler
sermaye piyasasi aracina yonelik bir yatirim tavsiyesi, alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatirim danismanhgi kapsaminda yer
almamaktadir. Yatirrm Danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan imzalanacak yatirim danismanligi sdzlesmesi cergevesinde kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin hicbir bolimi Deniz Yatinnm Menkul Kiymetler A.S.’nin
yazil izni olmadan gogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz. Sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

© DENIZ INVEST 2025

Derecelendirme

Deniz Yatirim Analistleri, her hisse senedi igin bir veya birden fazla degerleme y6ntemi kullanarak 12 aylik hedef degerler (fiyatlar) ve
buna bagh olarak potansiyel getirileri hesaplamaktadir. 12 ay derecelendirme sistemimiz; AL, TUT ve SAT olmak Uzere 3 farkh genel
yatirim tavsiyesi igerir.

AL: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin en az %20 ve iizerinde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

TUT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0-20 araliginda olugmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

SAT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %$0’dan daha diisiik seviyelerde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade
etmektedir.

Derecelendirme Potansiyel Getiri (PG), 12-ay

AL 2%20
TUT %0-20
SAT <%0

Kaynak: Deniz Yatirim

Deniz Yatirrm Analistleri, hisse senetlerini; potansiyel katalizorler, tetikleyici gelismeler, riskler ile piyasa, sektér ve rakip firma
gelismeleri 1s18inda degerlendirmektedir. Analistlerimiz, genel yatirim tavsiyesinin kamuoyuyla paylagiimasini takip eden siirecte hisse
senetlerini titizlikle yakindan takibe devam etmekte; ancak, hisse senedi fiyatindaki dalgalanmalardan o6tiirii degerler, derecelendirme
sistemimizdeki sinirlari astigi takdirde, hisse senedi hakkinda sunduklari tavsiyeyi degistirmemeyi ve/veya Gozden Gegirme (GG)
siirecine almayi tercih edebilirler. Olasi Gozden Gegirme (GG) durumunda, analistlerimiz agisindan derecelendirme ve/6neri giincelleme
noktasinda herhangi bir zaman kisitlamasi kesinlikle s6z konusu degildir. Kimi durumlarda, degerleme agisindan, matematiksel olarak
yiikselis potansiyeli veya diigiis riskinin dogmasi durumunda, analistlerimiz, AL-TUT-SAT onerilerinin disinda, sektor ve sirket ile ilgili
genel gidisati ve son gelismeleri gozeterek derecelendirmeye temel olusturan potansiyel getiri seviyelerinin diginda 6nerilerde bulunma
haklarini sakl tutarlar. Bu gibi durumlarda, bahse konu sirket(ler)in, icerisinde bulunduklari sektoriin genel kosullari, muhtemel risk ve
getiri bagliklari, agiklanan son finansallarindaki parametreler, politik ve jeopolitik gibi farkli bir¢ok girdi gozetilerek degerlendirmede
bulunulabilir. Analistlerimiz, AL-TUT-SAT onerilerini belirlerken, sadece matematiksel degerlerin gozetildigi, mekanik bir siireg¢
yiiriitmemektedirler.
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