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Endeksler, para piyasalari ve emtia

Kapanig Onceki 1Giin 1Ay  Yil Bas.
BIST100 9,078 9,225 -1.6% -6.0% -7.7%
islem Hacmi, TLmin 145,016 128,190 13.1% 4.8% 19.4%
Turkiye 2034 (27.09.2034) 32.44% 32.75% -31bps 328bps  525bps
TCMB karigik fonlama mlyt 48.78% 48.77% 1bps 278 bps 65 bps
USD/TRY 38.45 38.49 -0.1% 1.3% 8.8%
EUR/TRY 43.54 43.75 -0.5% 6.2% 18.8%
Sepet (50/50) 40.99 41.12 -0.3% 3.9% 13.9%
DOW 40,753 40,669 0.2% -2.9% -4.2%
S&P500 5,604 5,569 0.6% -0.5% -4.7%
FTSE 8,497 8,495 0.0% -1.6% 4.0%
MSCI EM 1,112 1,113 -0.1% 0.1% 3.4%
MSCI EE 56.50 56.94 -0.8% 2.9% 34.5%
Shanghai SE Comp 3,279 3,287 -0.2% -2.1% -2.2%
Nikkei 36,452 36,045 1.1% 2.3% -8.6%
Petrol (Brent) 62.55 62.13 0.7% -14.6% -14.6%
Altin 3,239 3,289 -1.5% 4.0% 23.4%
En Cok Yiikselen & Diisenler (BIST 100)
Hisse Kodu Son Kapanis Giin Deg. Hacim, TRY bin
En cok yiikselenler
Batiséke Cimento BSOKE 20.74 7.5% 772,594
Pasifik Eurasia Lojistik Dis Ticaret PASEU 62.25 5.6% 722,504
Ral Yatirim Holding RALYH 117.80 4.6% 143,826
T.S.K.B. TSKB 10.46 2.8% 860,926
Sasa SASA 4.23 2.4% 3,743,926
Ard Grup Bilisim Teknolojileri ARDYZ 25.08 1.7% 207,331
En cok diisenler
Mia Teknoloji MIATK 34.74 -5.1% 1,487,054
Tiirk Hava Yollar THYAO 284.25 -4.5% 9,644,864
Borusan Boru Sanay! BRSAN 363.00 -4.5% 491,758
Gelebi CLEBI 2,515.00 -4.5% 129,132
Giibre Fabrikalari GUBRF 274.50 -4.3% 1,150,365
Kardemir (D) KRDMD 23.22 -4.2% 1,218,020
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ilerleyen  sayfalarinda  detayli  sekilde
gorebileceginiz Secilmis indikatérler Puanlama Sistemimize gore
bugiin 6ne ¢ikan ilk 5 hisse senedi: BSOKE, ENKAI, RALYH, ARDYZ ve
BTCIM. ilgili sayfada sistemimizin metodolojisini ve uyari notunu

okumanizi 6nemle belirtmek isteriz.

Son is glini kapanisina gore, esit dagitim orani ile olusturulan Deniz
Yatirim Model Portfoylimiiz glinlik bazda %-1.18, BIST 100 endeksi ise
%-1.59 seviyelerinde performans sergilemistir.

Strateji ve Arastirma Bélimiimiiziin hazirladigi teknik takip biltenine
ulasmak igin liitfen asagidaki bashga tiklayiniz.

BIST Teknik Takip Bilteni, 02.05.2025

1C¢25 kar tahmin raporumuzu yayinladik: 1C25 Kar Tahminlerimiz

Bugiiniin haberleri:
Hisse senetleri
®  KORDS: Bilanco degerlendirmesi / olumsuz

®  LKMNH: Satinalmaya yonelik goriismelerin baslamasi hakkinda hk.

/ sinirh olumlu
®  KCHOL: Bilanco degerlendirmesi / nétr
®  VESBE: Bilango degerlendirmesi / olumsuz

® TOASO: Stellantis Otomotiv Pazarlama paylarinin devralinmasi
isleminin kapanisi / olumlu

BRISA: Bilango degerlendirmesi / olumsuz
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Piyasalarda bugiin

Kuresel piyasalarin ¢ogunlugu ve lokal varliklarin FX tarafi haric tamaminin 1 Mayis nedeniyle kapali konumda oldugu giinde, genel
olarak risk istahinin alicih oldugu ve bunun da ABD kanadi lizerinden gergeklestigi bir ortam takip edildi. Kiiresel hisse senetleri
%0.19’luk sinirli ylkselis kaydetmis olsa da bu egilim sekizinci glinde de devam etti. ABD hari¢ sepet ise islem hacminin son derece
diistk seyrettigi ginde, 10 gilinlik aranin ardindan, %-0.54 ile negatif tarafa gecis yapti. Son 2-3 haftadir siklikla deginmeye ve
parantez _acmaya calistif§imiz_ Amerikan dolari fiyatlamalarinda ise, diisiincemize paralel sekilde, dipten dodnis-yukari ydnde
hareketlenme cabasi riskli varliklara yonelim dislincesini destekliyor. DXY’nin %0.78 primlendigi glinde, yikselis egilimi Gcunci
ginde de izlenmis olurken, endeksi bu sabah Asya islemlerinde 22 giinlik hareketli ortalamasinin sinirinda karsiliyoruz. Sayet bu
egilim devam edecek olursa, ilk etapta 103 bdlgesine dek toparlanma-hizli yiikselis ihtimalini dikkate almakta fayda var. Bu, ayni
zamanda, EURUSD paritesinin de 1.11-1.12 araliginda dengelenme senaryosunu da doguran bir gelisme olacaktir. Tekrarlayalim: risk
alma istahinin toparlanmasi icin Amerikan dolarina geri doniis olmasini elzem gériyoruz. USD’den cikis, kiresel varlik fiyatlamalari
acisindan volatiliteyi artirirken, dngériilebilirligi de azaltan bir gelisme. ironik ve fakat yasanan son siire¢ bu sekilde.

ABD’de olusan iyimserligin temeli, teknoloji sinifi sirketlerinin bilangolarinda olusan iyimserlik. S&P 500 endeksi, sekizinci glinde de
artida seyretti. Hafta icerisinde belirttigimiz 5500-5600 bdlgesi su an igin ilk gbzden gegirme seviyeleri olarak karsimiza gikiyor. ABD
ile Cin arasindaki gérismelere dair haber akisi, iyimserligi cift yonlu etkileyebilir. Cin kaynakli CCTV haberine gore, ABD, tarifeler
konusunda Cin ile gériismek igin farkl kanallari zorluyor. Bu sabah Cin’den gelen agiklamalar ile birlikte Asya fiyatlamalari ve vadeli
endeksler artida. Keza Avrupa agilislari da. Bugiin en dnemli haber akisi, ABD’de agiklanacak tarim disi istihdam piyasasi verileri
olacak. Beklenti, +138k. Dlin agiklanan haftalik basvurular ise, +241k ile +223k olan beklentinin lzerinde gergeklesti. Swap
piyasalarinda traderlar 2025 icin Fed’den -91bp indirim fiyatlamasi icerisindeler. Seans 6ncesi bu diizey -107bp’di. Full fiyatlama ise
Temmuz olarak sekilleniyor.

Yerel varliklar, Nisan’in son islem gliniini hisse senetleri nezdinde %-1.59 ile sonlandirdi. Son 1 aydaki kayip %5. 2025 performansi
ise %-8. Hesaplamalarimiza gére, 18 Mart kapanisindan bu yana USD bazinda BIST 100 diislisii %20. Ayni siirede ABD haric kiresel
sepet %-1, gelismekte olan iilkeler %-3, Avrupa tarafi ise %-2 ile trade etti. Ulke risk primindeki artis, global ticaret belirsizlikleri
kaynakh sinirh-olumsuz fiyatlamadan ug noktada negatif ayrismamiza neden oldu-oluyor. Son 1-2 haftada ise, sirket karliliklarina
dair mevcut ve gelecek doneme dair olumsuz beklentiler, fiyatlamalara dahil olmaya bagladi. Alternatif getiler de hisse senedi
pozisyonlanmasini ciddi anlamda baskiliyor. Bu durumun kisa vadeli yiikselis denemeleri harig bir siire daha devamini bekliyoruz.
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Sirket haberleri

KORDS: Bilango degerlendirmesi / olumsuz

Kordsa Teknik Tekstil, 1¢25’te 7.847 milyon TL satis geliri (Konsensus: 7.909 milyon TL / Deniz Yatirim: 7.909 milyon), 505 milyon
TL FAVOK (Konsensus: 507 milyon TL / Deniz Yatirim: 593 milyon TL) ve 339 milyon TL net zarar (Konsensus: 237 milyon TL net
zarar / Deniz Yatirim: 237 milyon TL net zarar) agiklad.

¢ Bilangoda olumlu okudugumuz detaylar

v' Net borgta gerceklesen sinirli azalis.

Bilangoda olumsuz okudugumuz detaylar

x  Devam eden zayif operasyonel sonuglar.

Bilangoya dair kisa degerlendirmemiz

- Hem TL bazinda hem de dolar bazinda zayiflama géstermeye devam eden finansallarin hisse performansi iizerinde
olumsuz etki yaratacadi diisiincesindeyiz.

Genel degerlendirme: Lastik giiclendirme segmentinde devam eden fiyat ve hacim rekabeti, sivil havacilikta (ucak Uretimi

tarafinda) toparlanmanin beklenenden yavas gerceklesmesi ve hammadde fiyatlari Sirket finansallari lizerinde etkili olmaya

devam etmekte. Bunun yani sira Mart ayinda Endonezya tesisinde yasanan sel felaketi liretimde aksakliklara neden olacak
boyuttadir.

Makro konjonktiiriin heniiz, hala Sirket finansallarini destekleyecek konumda olmamasina ek olarak, son agiklanan finansal
sonuglari modelimize yansitmamiz neticesinde Kordsa igin 12-ayhk hedef fiyatimiz 87,30 TL'den 77,30 TL’ye revize ediyor,
onerimizi ise TUT yoniinde koruyoruz. Hisse, yil basindan itibaren BIST 100 Endeksi’'nin %17 gerisinde performans géstermistir.
Geriye doniik verilere gére hisse 16,7x FD/FAVOK carpaniyla islem gérmektedir. 2025 tahminlerimize gére KORDS hissesi 11,8x
FD/FAVOK carpani ile islem gérmektedir.

Kapsamli rapor igin link | Hisse Notu: KORDS- 1C25

LKMNH: Satinalmaya yonelik goriismelerin baglamasi hakkinda hk. / sinirli olumlu

22.04.2025 tarihli Yénetim kurulu toplantisinda SPK ‘nin 11.15.1 Ozel Durumlar Tebliginin madde 6 icsel bilgilerin kamuya
aciklanmasinin ertelenmesi kapsaminda ana faaliyet konumuzla ilgili bir satinalma/devir gériismesine baslanmasina karar verilmisti.

Ayni zamanda Sirket’in devam eden mevcut geri alim programi Geri Alinan Paylar Tebligi (11-2.1) Madde 10/1.fikra gergevesinde
aciklanmasi ertelenmis igsel bilgiler olmasi durumunda herhangi bir geri alim veya satim islemi yapilamaz ifadesi geregi gecici olarak
ara verilmisti.

Bu defa satinalinmasi disinilen sirketle ilgili 6n gérismeler planlandigl sekilde tamamlanmis olmakla bu kez baglayici olmamak
Gzere ikinci asamaya yonelik (satinlalmaya yonelik) goriismelere gegilmis olup aradan gecen zaman ve satinalmada gelinen asama
dikkate alindiginda igsel bilginin bu kisminin agiklanmasina karar verilmistir.

ilgili gelismeyi, mevcut durumda ilerlemenin olmasi bakimindan olumlu, ancak su asamada herhangi bir finansal detay
olmamasini sebebiyle LKMNH paylari agisindan sinirli olumlu olarak degerlendiriyoruz.
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KCHOL: Bilango degerlendirmesi / n6tr

Kog Holding 1¢25’te 1.415 milyon TL net zarar (Konsensus: 1.210 milyon TL net zarar / Deniz Yatirim: 1.392 milyon TL net kar)
acikladi. Enflasyon muhasebesi nedeniyle 1¢25 finansallarinda, parasal kazang/kayip kalemi altinda 3.848 milyon TL’lik olumsuz
etki olustu.

Bilangoda olumlu okudugumuz detaylar

v’ Giiglii solo net nakit pozisyonu.
Bilangoda olumsuz okudugumuz detaylar

x  Enflasyon muhasebesinin devam eden baskisi ve zayif finansallar.
Bilangoya dair kisa degerlendirmemiz

- 1G25 finansallarinda, giiglii solo net nakit pozisyonuna karsilik zayif finansallarin devam etmesi dolayisiyla agiklanan
finansal sonuglarin hisse performansi iizerinde ilk etapta kismen olumsuz etkisinin olabilecegi diisiincesindeyiz. Ancak,
sahip oldugu halka agik sirketlerin acikladigi sonuglarin zayif finansallara isaret etmesi ve finansallar sonrasinda
gerceklestirilen analist telekonferansinda, artan NAD iskontosuna bagh olarak gelen soru lizerine Sirket yonetiminin
hisse geri aliminin degerlendirilen segceneklerden biri oldugunu ifade etmesi s6z konusu olumsuz etkiyi telafi edebilir. Bu
gercevede, sonuglari su agamada notr olarak degerlendiriyoruz.

Genel degerlendirme Kog Holding’i, cesitlendirilmis portfoyl ve giicli bilango yapisina ek olarak uzun vadeli ortalamasinin lzerinde
seyreden NAD iskontosu ile temel olarak begeniyoruz. Diger yandan, sahip oldugu sirketlerin bulundugu sektérlerin i¢ tiketimdeki
zayiflamadan olumsuz etkilenmesi ve yiikselen risk primi yatirimci algilamasi anlaminda baski unsurlari olarak karsimiza gikiyor.

Finansallarin ardindan, Holding’in sahip oldugu halka agik sirketlerin hedef degerlerinde asagi yonlii revizyon yapmamiz ve
degerlememizde baz aldigimiz NAD iskontosunu %15’ten %25’ye yiikseltmemiz neticesinde Ko¢ Holding icin 12-aylik hedef
fiyatimizi 291,92 TL'den 244,60 TL'ye indirirken, 6nerimizi AL olarak siirdiiriiyoruz. Ancak, risk primi ve yatirimci algilamasinda
toparlanma gergeklestiginde ise iskonto oraninda bu donemin aksine azalig, diger bir deyisle iyilesme olabilecegini vurgulamak
isteriz. 2025 tahminlerimize gore, KCHOL hissesi 0,5x PD/DD carpani ile islem gormektedir. Hisse, yil basindan itibaren BIST 100
endeksinin %13 altinda performans sergilemistir. Geriye déniik 12 aylik verilere gore hisse 0,6x PD/DD garpaniyla islem gérmektedir.

Kapsamli rapor igin link | Hisse Notu: KCHOL- 1C25
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VESBE: Bilango degerlendirmesi / olumsuz

Vestel Beyaz Esya 1C25’te 15.891 milyon TL gelir, 701 milyon TL FAVOK ve 1.014 milyon TL net zarar agikladi. 1G25
finansallarinda, parasal kazang/kayip kalemi altinda 1.146 milyon TL’lik olumlu etki olustu.

Bilangoda olumlu okudugumuz detaylar
I
Bilangoda olumsuz okudugumuz detaylar

x  Satis gelirinde daralma, karlilidin zayif seyretmesi, yiiksek finansman gideri, net zarar pozisyonunun artarak devam etmesi
ve net borgta artis.

Bilangoya dair kisa degerlendirmemiz

- 1¢25 finansallarinda, FAVOK rakaminda yillik bazda azalis yasanirken, gegcen yilin ayni déneminin aksine net zarar
kaydedildi. Ayrica, net zarar ceyreksel bazda artti. Net bor¢ pozisyonu ise gecen gceyrege kiyasla artti. Dolayisiyla
finansal sonuglarin hisse performansi iizerinde olumsuz bir etki yaratacagi diisiincesindeyiz.

Genel degerlendirme Finansallarinin ardindan 2025 FAVOK tahminimizi %18 asagi cekmemiz neticesinde Vestel Beyaz Esya igin

12-aylik hedef fiyatimizi 24,50 TL’den 20,00 TL'ye indirirken, sundugu getiri potansiyeline karsilik talep ortami ve finansallarin
heniiz iyilesmeye isaret etmemesi dolayisiyla 6nerimizi TUT olarak siirdiiriiyoruz. 2025 tahminlerimize gore VESBE hissesi 5,7x
FD/FAVOK carpani ile islem gormektedir. Hisse, yilbasindan itibaren BIST 100 endeksinin %26 altinda performans géstermistir.
Geriye doniik 12 aylik verilere gére hisse 7,4x FD/FAVOK carpaniyla islem gérmektedir.

Kapsamli rapor igin link | Hisse Notu: VESBE- 1C25

TOASO: Stellantis Otomotiv Pazarlama paylarinin devralinmasi isleminin kapanisi / olumlu

28.07.2023 tarihinde Stellantis Grubu ile Sirket arasindaki imzalanan Pay Devir Sozlesmesi kapsaminda o6ngoérilen kapanis
kosullarinin tamami saglanmis olup; olagan net nakit ve isletme sermayesi diizeltmelerine tabi olarak 400 milyon Avro 6deme
yapilarak Stellantis Otomotiv Pazarlama A.S. (Stellantis Otomotiv) paylarinin Sirket’e devri tamamlanmistir. Kapanisi takip eden ilk
sekiz mali yilin her birinde Stellantis Otomotiv faaliyetlerinden elde edilen ve degerlemeye esas beklentileri yansitan sozlesmedeki
referans tutarlari agsan serbest nakit akiglarin %77,5'i oraninda sarta bagli performans 6demesi olarak 6denebilecektir.

Bu kapsamda, daha 6nce 04.11.2024 tarihinde kamuya aciklanan arag tretimine iliskin s6zlesmenin yani sira, kapanis ile es zamanli
olarak Sirket, Stellantis Otomotiv (Tofas ile birlikte "Tofas Grubu") ile Stellantis Europe ve diger Stellantis Grubu sirketleri arasinda;
= Taraflar arasindaki ticari kosullarin da belirlendigi yeni marka (Peugeot, Citroen, Opel ve DS Automobiles) dagitim
sozlesmeleri,
= Tofas'in distriblitérliigiini Ustlendigi Fiat, Alfa Romeo ve Jeep markali araglar icin Tofas ile Stellantis Grubu arasindaki
ticari esaslari belirleyen sézlesmelerin tadil sézlesmeleri,
= Stellantis Grubu ile ikinci el ara¢ satisi ve satisa sunulacak ikinci el araglarin yenilenmesi, yedek parga dagitimi ve satis
sonrasi servis konularinda ortak is alanlarinin gelistirilmesine yénelik diger s6zlesmeler imzalanmistir.

Boylelikle Tofag Grubu, Turkiye'de temsil etmekte oldugu FIAT, FIAT Professional, Alfa Romeo, Jeep® ve Maserati markalarina ilave
olarak, Tirkiye ile sinirl olarak Peugeot, Citroén, Opel ve DS Automobiles markali araglarin ve yedek pargalarinin ithalat ve satis
faaliyetlerini Gstlenmistir.

Hatirlanacagi Uzere, Rekabet Kurulu onayi sonrasinda yayimladigimiz Bilgi Notu’nda olasi yukari yonlii potansiyellerden
bahsetmistik. 1C25 finansallari sonrasinda, Sirket tarafindan belirli bir yonlendirme olmamasi nedeniyle mevcut pozisyonumuzu
korumaya devam ediyoruz. Bunun yani sira, yeni imzalanan sézlesmelerin modelimiz icin yukari yénlii bir potansiyel
olusturdugunun altini ¢izmek isteriz. Dolayisiyla ilgi siirecin hisse performansi iizerinde olumlu etki yaratmaya devam etmesini
beklemekteyiz.
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BRISA: Bilango degerlendirmesi / olumsuz

Brisa Bridgestone, 1G25 déneminde 8.160 milyon TL satis geliri (Deniz Yatirim: 9.242 milyon TL), 868 milyon TL FAVOK (Deniz
Yatirim: 998 milyon TL) ve 506 milyon TL net zarar (Deniz Yatinm: 580 milyon TL net zarar) agikladi. Muhasebe degisikligi
nedeniyle 1¢25 dénemi finansallarinda, parasal kazang/kayip kalemi altinda 404 milyon TL’lik olumlu etki olustu.

Bilangoda olumlu okudugumuz detaylar
v Beklentimizin altinda agiklanan net zarar.
Bilangoda olumsuz okudugumuz detaylar

x  Satis gelirinde yasanan reel daralma, zayiflayan operasyonel karlilik, finansman giderinin yiiksek seyri ve artan net borg
pozisyonu.

Bilancoya dair kisa degerlendirmemiz
- Beklentilerimizin hafif altinda kalan operasyonel sonuglara ek olarak bilangoda olumsuz okudugumuz basliklarin agirlikli
olmasi dolayisiyla agiklanan finansal sonuglarin hisse performansi lizerinde olumsuz etki yaratacagi diisiincesindeyiz.

Genel degerlendirme: Kiresel yavaslama ve ABD Baskani Trump’in devreye aldigi/alacagi tarifelerin otomotiv sektoriinde
yarattigi/yaratabilecegi arz ve talep kaynakli olasi belirsizligi gbz ontine alarak, ihtiyatl kalmak adina, modelimizde revizyona
gidiyoruz.

Makro konjonktiirtin, Sirket finansallarini destekleyecek konumda olmamasina ek olarak, son agiklanan finansal sonuglari
modelimize yansitmamiz neticesinde Brisa Bridgestone igin 12-aylik hedef fiyatimizi 122,07 TL'den 118,60 TL'ye, 6nerimizi ise
matematiksel olarak hala daha sundugu yiikselis potansiyeline karsilik belirttigimiz riskler cercevesinde AL yoniinden TUT y6niine
revize ediyoruz. Hisse, yil basindan itibaren BIST 100 endeksinin %6 (izerinde performans gostermistir. Geriye donik 12 ayhk
verilere gére hisse 6,7x FD/FAVOK carpaniyla islem gérmektedir. 2025 tahminlerimize gore BRISA hissesi 7,3x FD/FAVOK carpani
ile islem gérmektedir.

Kapsamli rapor igin link | Hisse Notu: BRISA- 1C25
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KAP haberleri

Halka Agik Ortakliklarin Pay ihraglari

Bedelli Bedelsiz Sermaye Artirimi
Bulundugu Mevcut

Sirket Sektor Yeni Sermaye Sermaye Artinm Orani Satig Tiirli
Endek: S
ndeks ermaye jp—

i¢Kaynaklardan  Kar Payindan

30.04.2025 DENGE Denge Yatirim Holding XUMAL:IS Holding 300,000,000 600,000,000 300,000,000 100% = Halka arz
30.04.2025 FROTO Ford Otosan XU030:1S Otomotiv 350,910,000 3,509,100,000 - 900% 3,158,190,000 - -
Kaynak: Deniz Yatirim Starteji ve Arastirma Boliimi, KAP
Genel Kurullar
28 Nisan 2025 Pazartesi 29 Nisan 2025 Sali 30 Nisan 2025 Carsamba 01 Mayis 2025 Persembe 02 May1s 2025 Cuma 03 Mayis 2025 Cumartesi 04 Mayis 2025 Pazar
GMTAS / 10:00
CGCAM / 11:00
VBTYZ / 14:00
BOBET / 10:00 TEZOL / 10:00 LRSHO / 09:30 SKTAS / 09:30 KRTEK / 10:30 LINK / 10:30
RAYSG / 10:30 TRCAS / 10:00 EGSER / 10:00 ARENA /10:30 HLGYO /14:00 TNZTP /10:30
OSMEN / 11:00 BLCYT/ 10:30 MERIT / 11:00 ALKLC / 11:00 ATATP / 15:00
TATEN / 11:00 GRNYO /11:00 HATEK / 11:00 DOFER / 11:00
KRONT / 11:00 BAGFS /11:00 PENGD / 11:00
SKYLP / 11:00 ADESE / 13:00 LMKDC / 12:00
BIGCH / 14:00 KUYAS / 14:00 KERVT / 14:00
FORTE / 14:00 NTHOL / 14:00 CONSE / 14:00
EGEPO / 14:00 TKFEN / 14:00
UNLU / 14:00 VRGYO / 14:00
ULUFA /14:30 BYDNR / 14:30
ZRGYO /14:30
SELVA / 16:00
KENT/ 10:00 AKFGY / 10:30 EKGYO / 10:00 MEKAG / 10:00 DSTKF / 10:00
DAPGM / 11:00 DGNMO / 10:30 AKSA / 10:30 BERA / 10:00 GUNDG / 10:00
KFEIN / 13:00 HUBVC /11:00 GLRYH / 11:00 TCELL / 10:30 LUKSK / 11:00
EGPRO / 15:00 MERCN / 11:00 GEDZA / 13:00 ASGYO /14:00 BAYRK / 14:00
KAREL / 13:00 MOBTL / 14:00 SKBNK / 14:00
TDGYO / 13:00 GRSEL /14:00 BRMEN / 14:30
KBORU / 14:00 AYES / 14:30
MAKIM / 14:00
19 Mayis 2025 Pazartesi 20 Mayis 2025 Sal 21 Mayis 2025 Carsamba 22 Mayis 2025 Persembe 23 Mayis 2025 Cuma 24 Mayis 2025 Cumartesi 25 Mayis 2025 Pazar
KOPOL / 14:00 NATEN / 09:00 BRLSM / 10:00 FLAP /10:30
TGSAS / 10:00 MAVI / 10:00 DNISI / 11:00
ESEN /10:00 VESTL /10:30 HEKTS / 12:00
BNTAS / 11:00 GARFA /10:30 BARMA / 14:00
MAGEN / 11:00 BANVT /11:00 CVKMD / 14:00
GEREL / 14:00 RUZYE / 11:00
THYAO / 14:00 VESBE / 13:00
KAPLM / 14:00
MRSHL / 14:00
AKFIS / 14:00
DOGUB / 14:00
0ZKGY / 14:00
BIGEN / 15:00
26 Mayis 2025 Pazartesi 27 Mayis 2025 Sali 28 Mayis 2025 Carsamba 29 Mayis 2025 Persembe 30 Mayis 2025 Cuma 31 Mayis 2025 Cumartesi
IHLAS / 08:30 MNDTR/ 10:00 INDES / 09:30 ASELS / 10:00 GLBMD / 14:00
BULGS / 14:00 GOODY /10:00 AVGYO / 10:00 0ZSUB / 10:00 KLSER / 14:00
ZOREN / 13:00 TSPOR / 10:00 GOKNR / 10:00 ALFAS / 14:00 SELGD / 15:00
MARBL / 10:30 NIBAS /10:30
MACKO / 11:00 PRDGS / 11:00
ENSRI / 11:00 DGATE / 11:00
CEMAS /11:30
AVTUR/ 12:00
DESPC / 12:00
ALTNY / 13:00
ATLAS / 14:00
PRKME / 14:00
SAYAS / 15:00
MTRYO / 15:00
CEMAS / 16:00

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, KAP
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GUNLUK BULTEN

KAP Haberleri

AZTEK

BIGCH

DOHOL

GRSEL

ISATR, ISBTR,ISCTR,

KLKIM

SISE

TCELL

, ISKUR, TIB

2025 yilinin ilk geyregine ait verilere gore hazirlanan GFK Tirkiye pazar arastirma raporuna gore Tirkiye kulaklik pazari cirosu 2025 yilinin ilk geyreginde %19,2 oraninda biyiimis olup, Aztek Teknoloji'nin dagiticisi
oldugu markalarin 2025 yilinin ilk ceyreginde kulaklik pazarindan aldigi pay %49,1 olmustur. Bunun yani sira; Tirkiye hoparl6r pazari cirosu 2025 yilinin ilk geyreginde %31,5 oraninda blyimus olup, Aztek
Teknoloji'nin tim markalariile 2025 yilinin ilk geyreginde hoparl6r pazarindan aldigi pay %56,2 olmustur.

Pay Geri Alim Programinin Sonra Ermesi; 7 Subat 2025 tarihinde yapilan KAP agiklamamizda ; pay geri alim programi baslatildigl, program dahilinde geri alima konu edilebilecek azami pay sayisinin 5.000.000 adet
(5.000.000 TL nominal), geri alim igin ayrilacak fonun en fazla 230.000.000 TL olarak belirlendigi belirtilmisti. Program kapsaminda, yukarida belirtilen fiyat ve adetlerde pay geri alim islemleri gergeklestirilmis olup,
sirketin sahip oldugu BIGCH pay toplami 772.649 adede ulasmistir. Geri alinan paylarin Sirket sermayesine orani %0,7221 olmustur. Sermaye Piyasasi Kurulunun Geri Alinan Paylar Tebligi'nin 5. Maddesi uyarica
11.02.2025 tarihinde baslatilan Sirket paylarinin geri alim programi 30.04.2025 itibariyla sona ermistir (Geri alinan paylar igin 6denmis olan azami bedel: 34.11 TL/ Adet, Geri alinan paylar i¢in 6denmis ortalama
bedel: 33.08 TL/ Adet, Geri alimin maliyeti: 25.559.231 TL).

Sirketimizin 01.01.2025 - 31.03.2025 dénemine iligkin finansal raporlarinin 8 Mayis 2025 tarihinde kamuya agiklanmasi planlanmaktadir.

Sirketimizin 01.01.2025- 31.03.2025 hesap dénemine iliskin finansal raporlari 12 Mayis 2025 tarihinde Kamuya agiklanacaktir.

Bankamizin 01.01.2025 - 31.03.2025 dénemine iligkin ii¢ aylik konsolide ve konsolide olmayan finansal tablolarinin, bunlara iliskin agiklama ve dipnotlar ile sinirlidenetim raporlarinin 06.05.2025 tarihinde kamuya
agiklanmasi planlanmaktadir.

Sirketimizin 01.01.2025—31.03.2025 hesap dénemine iliskin finansal sonuglarinin 06 Mayis 2025 tarihinde kamuya agiklanmasi planlanmaktadir.

Sirketimiz 2025 yil 1. ceyrek finansal sonuglarinin TMS 34 Ara dénem finansal raporlama standardi ile uyumlu olarak 9 Mayis 2025 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda yayinlanmasi planlanmaktadir.

Sirketimizin, 26 Kasim 2013 tarihinde Giiney Afrika menseli mobil operatér MTN ve grup sirketleri ile eski sirket yéneticileri aleyhine iran'in ilk 6zel GSM Lisans ihalesi siirecindeki hukuka aykin eylemleri
sonucunda ugradigi zararlarin tazmini istemiyle Giiney Afrika'da agilan davada Giiney Afrika mahkemelerinin degil, iran mahkemelerinin yetkili olduguna dair karar verildigini duyurmustuk. Sirketimiz bu karara
karsi temyiz bagvurusunda bulunmus olup temyiz incelemesi sonucunda, Giiney Afrika Temyiz Mahkemesi 29 Nisan 2025 tarihinde Sirketimizin temyiz basvurusunu kabul ederek, davada Giiney Afrika
mahkemelerinin yargi yetkisini kabul etmis, yargilamanin Giiney Afrika mahkemelerinde iran hukuku cercevesinde devam etmesinin 6niinii agmistir. Temyiz Mahkemesi karar dogrultusunda, dosya ilk derece
mahkemesine geri gonderilecek olup esasa iliskin il i bekler dir. MTN'nin Giiney Afrika Anayasa Mahkemesi'ne basvuru hakki ise saklidir.

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, KAP
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Teknik yorum
BIST 100 endeksi

Diin endeks -1.59% degisimle 9078.43 seviyesinde kapatti. islem hacmi diisiik seviyede gergeklesti. Giin boyu satis baskisi hissedilen
endekste 9020 kuvveti destek olarak takip ediyoruz ve bu seviyeden / yaklastikga tepki alimlarinin gelmesini bekliyoruz. ilk hedef /
direng 9270. 5 g Ort. 9306,74 22 g. Ort. 9386,51 seviyesindeler. Destek olarak 8880 ve 9020, diren¢ olarak 9200 ve 9270 takip
ediyoruz. Bu sabah karisik agilis ve sonrasinda 9000 — 9200 arasinda islem aktivitesi bekliyoruz.
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GUNLUK BULTEN

VIOP - X30Y vade teknik analiz

Diin vadeli endeks giinii -2.23% degisimle 10405.00 seviyesinde kapatti. islem hacmi yiiksek seviyede gerceklesti. Giin boyu satis
baskisi hissedilen vadeli endekste 10450 altinda kaldikga satis baskisinin devam etme riskini gbz ardi etmiyoruz.10450 Ustiinde ilk
direng seviyesi 10650 olarak izliyoruz. 5g. Ort. 10707,20 22 g. Ort. 10981,68 seviyesindeler. Destek olarak 10200 ve 10350, direng
olarak ise 10450 ve 10520 takip ediyoruz. Bu sabah karisik agilis ve sonrasinda 10300—- 10520 arasinda islem aktivitesi bekliyoruz.
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BIST 100 endeks agirliklari ve puan katkilar

BIST 100 Endeks Agirliklan BIST 100 Endeksi Hisse Puan Katkilan
BIST TEKNOLOJI 10.0

BISTTAS, TOPRAK e
3.2%

BIST SINAi

» 162%

0 36
27 25 23 29

I I 11 1.0 09 09 og
00 I Ileunoe-

«

BIST MALI

4% T

-5.0 I I I
3.9 -39 _
BIST ELEKTRIK __p 42 a6 59 5.9
29% 29 66
-100
-100
BISTTICARET | 150
10.2% BIST HiZMETLER 167
18.8% 200
-25.0

BISTKIMYA, f -30.0
PETROL, PLASTIK
8.6% 328
\BISTBANKA 350

BIST HOLDING VE 14.9% § E 3 £ g g ;’ é g E 5 gz 8 3 é g a é’ :
X H o] =]
YATIRIM a2 g 2 PEgezgsezgrgge i
11.1%
Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arasti Béliimii h I y Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arasti Béliimii h I
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02 MAYIS 2025 CUMA GUNLUK BULTEN
BIST endekslerine ait performanslar
ST Endeksleri Endeks Agiklamas!

XU100 BIST 100 9078

XU030 BIST30 9900

XU050 BIST 50 7978 Secilmis BIST Endekslerine Ait Giinliik Performanslar
XBANK BIST BANKA 11452 e

XUTUM BISTTUM 10965

XUMAL BIST MAL 10587 e

X0305 BIST 30 AGIRLIK SINIRLAMALI 10 10130 L6%

X100S BIST 100 AGIRLIK SINIRLAMALI 10 9080 -1.6%

XBANA BISTANA 32868 e BIST100;-1.6%

XBLSM BIST BILISIM 4826 Le%

XELKT BIST ELEKTRIK 471

XFINK BIST FiN. KIR. FAKTORING 8081 Lo BIST20, 16X
XGIDA BIST GIDA, ICECEK 10657 17%

XGMYO BIST GAYRIMENKULY.O. 3636 17%

XHARZ BIST HALKA ARZ 106158 o

XHOLD EISTHOLDUI\IG\{EYW—\TIRIM 8409 - BISTS0;-1.7%
XILT™M EISTI‘LEI'ISIM 2338 Ginlik degisim
XINSA BISTINSAAT 14471

XKAGT BISTORMAN, KAGIT, BASIM 5858

XKMYA BIST KIMYA, PETROL,PLASTIK 10367 Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma B31Gmil hesaplamalar, Rasyonet
XKOBI BIST KOBI SANAYi 25676

XKURY BIST KURUMSAL YONETIM 7931
XMADN BIST MADENCILIK 8937
XMANA BIST METALANA 15565 02%

XMESY BIST METAL ESYA, MAKINA 18474 BIST BANKA; 0.0%
XSADA BIST ADANA 69112 0%

XSANK BIST ANKARA 23536 0.2%

XSANT BIST ANTALYA 9768 0%

XSBAL BISTBALIKESIR 8691 o

XSBUR BIST BURSA 14625 o

XSDNZ BIST DENIZL 6511

XSGRT BIST SIGORTA 55612 Lo

XSIST BISTISTANBUL 12234 -12%

XSIZM BIST iZMIR 14533 -1.4%

XSKAY BIST KAYSERI 28139 e

Xskoc BIST KOCAELI 21425 e BIST100;-1.6% BISTSINAL-16%
XSKON BISTKONYA 8295 Ginltkdeisim
XSPOR BISTSPOR 2697

XSTKR BISTTEKIRDAG 38191

XTAST BIST TAS, TOPRAK 14500 Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bélimi hesaplamalari, Rasyonet
XTCRT BIST TICARET 21809

XTEKS BIST TEKSTIL, DERI 3292

XTM25 BISTTEMETTU 25 11615

XTMTU BISTTEMETTU 9835

XTRZM BISTTURIZM 1228

XTUMY BISTTUM-100 38362

XUHIZ BIST HIZMETLER 9330

XULAS BIST ULASTIRMA 35872

XUSIN BISTSINAI 12219

XUSRD BIST SURDURULEBILIRLIK 12333

XUTEK BISTTEKNOLOJI 19710

XYLDZ BISTYILDIZ 10113

XYORT BIST MENKUL KIYM.Y.O. 2902

XYUzo BIST 100-30 16456

X10XB BIST BANKA DISI LIKIT 10 11353
XAKUR BIST ARACI KURUMLAR 44207

XLBNK BISTLIKIT BANKA 10093

XTKIS BIST TEKNOLOJi AGIRLIK SINIRLAMALI 22792

Kaynak: Deniz Yatinim Strateji ve Arastirma, Rasyonet
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet

12

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA



GUNLUK BULTEN 02 Mavis 2025 CUMA

Giinliik bazda secilmis indikatoérler puanlama sistemi

Delll:‘luhl‘lm$ DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA | BIST 100 ENDEKSi GUNLUK BAZDA SECILMi$ iNDIKATORLER PUANLAMA SiSTEMI

Hisse senedi Son kapanis Onceki giin kapanis. islem Hacmi > 3 giin ort. RSI >5 giin o MACD>5 giinort.  MACD>0  Son Kapanis >3giinort. Onceki Puan  Puan

20.7: 1930 2.59 89.24 1 v v x v v v v 1.
ENKAI 64.00 63.65 930,68 60.05 180 v x v v v v v 66.0 510
RALYH 117.80 112.60 143.83 75.18 5.97 4 v x v v v v 66.0 910
ARDYZ 25.08 24.66 207.33 39.95 105 v v v v v x v 37.5 a5
BTCIM 529 530 529.50 68.53 0.25 + v v v v 4 4 75.0 875
GARAN 102.70 102.40 3,117.69 37.01 - 435 v v v v v x v 87.5 8.5
RYGYO 1396 1379 22016 5038 - 021 v v v v v x v 87.5 8.5
SASA. 4.23 4.13 3,743.93 63.46 0.12 v v v v x v v 285 875
TSKB. 10.46 1018 860.93 64 - 033 v v v v v x v 25 a5
PASEU 62.25 58.95 722.50 80.45 5.87 v x x v v v v 33.0 8.0
TKFEN 137.00 136.00 1,57027 56.57 639 v x v v x v v 535 785
TUPRS 124.70 125.10 2,611.90 4109 - 170 + v v v v x v 87.5 75.0
ISCTR 1030 1020 5,245.95 2663 - 076 v x v x v x v 205 705
TOASO 200.00 200,50 1973.74 62.22 5.98 x x v v v v v 91.0 66.0
HALKB 20.10 19.94 1,127.04 4976 - 009 x v v v v x v a0 625
DOHOL 15.56 15.54 244.81 46.56 0.16 v x v v x v x 285 535
IEYHO 1039 10.40 193.56 47.47 032 x x v v x v v 535 535
TURSG 17.53 17.39 133.58 46.16 0.06 x x v v x 4 4 285 535
YKBNK 276 274 3,761.15 3805 - 107 x x v v v x v 25 535
KTLEV 76.45 77.30 28268 63.98 253 x v v v v v x 75.0 500
ASELS. 135.00 137.40 528241 6558 6.40 x x v v v v x 75.0 410
BRYAT 2,120.00 2,186.00 255.32 61.05 63.40 x x v v v v x 75.0 41.0
CIMSA 678 46.16 8272 .49 - 041 v x v v x x x 160 410
GRTHO 300.00 300.75 259.21 4060 - 316 x x v v x x v 410 4.0
GSRAY 203 202 174.04 54.87 004 x x v v v v x a0 a0
MAVI 3228 3224 309.08 42.00 - 056 x x v v x x v 285 410
SOKM 37.60 30.16 494.01 49.37 020 x x v v v v x 75.0 a0
TAVHL 2850 226.90 735.97 3835 - 529 v x v v x x x 160 a0
AHGAZ 232 2200 70.05 49.42 025 x x v v x v x 625 285
AKBNK 48.50 48.94 5,684.86 3408 - 243 x x v v v x x 285 285
ALARK 9165 94.45 555.90 45.91 163 x x v v x v x 285 285
ANSGR 87.45 88.20 189.65 4152 260 x x v v v x x 37.5 25
ASTOR 100.50 10130 823.96 4406 - 218 x x v v v x x 625 285
AVPGY 50.90 52.00 69.13 3763 - 139 x x v v v x x 625 285
BIMAS 451.00 464.00 2,665.88 297 - 585 x x v v v x x 315 285
CANTE 161 168 264.92 48.64 004 x x v v x v x 25 25
cLesl 2,515.00 2,632.50 12913 43.08 4219 x x v v x v x 25 285
ECILC 43.80 .52 60.39 4668 013 x x v v x v x 410 285
EFORC 87.25 87.65. 55.50 62.41 268 x x v v x v x 62.5 285
EKGYO 11.52 11.74 2,301.68 3570 - 050 x x v v v x x 285 285
ENERY 405 410 159.97 54.15 016 x x v v x v x 25 25
EREGL 2250 276 4,253.60 53.01 - 0.08 x x v v v x x 37.5 285
GUBRF 27450 286.75 1,15037 4595 352 x x v v x v x 25 285
KARSN 10.18 1044 110.92 40.69 - 0.18 x x v v v x x 285 285
KCAER 1230 1276 37043 48.59 031 x x v v x v x a10 25
KONTR 7.2 27.52 534.07 4058 - 086 x x v v v x x 62.5 285
KONYA 6,027.50 6,280.00 12462 50,98 15191 x x v v x v x a0 285
KOZAA 86.50 89.50 299.06 53.22 3.06 x x v v x v x 285 285
KRDMD 232 224 1,218.02 3122 - 124 x x v v v x x 315 285
MGROS 47850 49275 1,015.34 43.09 620 x x v v v x x 7.5 25
MPARK 326,50 332,00 13256 5019 - 013 x x v v v x x 25 285
oBAMS 67.80 69.15 31293 60.91 438 x x v v x v x a10 285
ODAS 4.82 5.00 200.83 a1 - 0.07 x x v v v x x 375 285
SELEC 64.15 66.15 151.09 47.07 - 0.02 x x v v v x x 50.0 285
SKBNK 518 521 19424 58.32 017 x x v v x v = 375 25
TABGD 166.80 169.50 29204 49.13 108 x x v v x v x 410 285
TCELL 89.90 91.30 1,507.35 4236 - 157 x x v v v x x 53.5 285
TTKOM 52.50 54.65 839.69 51.04 091 x x v v x v x 91.0 285
ULKER 106.50 109.00 73142 39.08 - 251 x x v v v x x 25 25
VAKBN 2072 2092 887.01 3640 - 0.96 x x v v v x x 25 285
MIATK 3474 36,60 1,487.05 3838 - 148 x v v v x x x 75.0 250
AEFES 159.60 165.40 742.44 4097 - 121 x x v v x x x 285 160
AGHOL 273.00 272.25 116.58 377 - 648 x x v v x x x 285 160
AGROT 7.74 7.93 11294 35.86 027 x x v v x x x 75.0 160
AKSEN 3110 3216 139.10 36.54 - 076 x x v v x x x 375 160
ALTNY 75.85 78.45 282.47 3573 - 191 x x v v x x x 16.0 160
ANHYT 80.40 83.40 105.28 37.94 - 216 x x v v x x x 16.0 160
BERA 14,54 14.77 52.57 33.14 044 x x v v x x x 160 160
BRSAN 363.00 380.00 9176 4408 - 065 x x v v x x x a0 160
ccola 52.10 53.40 498.77 4447 - 015 x x v v x x x 25 160
CWENE 15.08 1535 68.75 3051 - 0.50 x x v v x x x 160 160
DOAS 195.50 197.60 568.59 275 - 3.8 x x v v x x x 16.0 160
EGEEN 8,895.00 9,050.00 12099 8316 - 3077 x x v v x x x 25 160
ENJSA 54.15 55.80 22551 39.50 - 056 x x v v x x x 160 160
FROTO 885.50 915.00 1,139.76 B2 - 2079 x x v v x x x 160 160
GESAN 40.50 41.30 188.30 3355 - 150 x x v v x x x 16.0 160
GoLTS 384.75 390.00 49.76 39.06 - 468 x x v v x x x 160 160
HEKTS 3.09 314 275.62 3952 - 0.05 x x v v x x x 25 160
ISMEN 36.06 37.00 171.09 39.96 - 082 x x v v x x x 160 160
KCHOL 137.70 140.70 3,359.68 37.26 - 364 x x v v x x x 16.0 160
KOZAL 24.90 572 1,083.81 37.20 - 007 x x v v x x x 285 16.0
LMKDC 27.76 2802 93.27 33.46 0.69 x x v v x x x 160 160
MAGEN 26,60 27.10 50.10 4239 - 014 x x v v x x x 500 160
OTKAR 377.25 387.00 145.91 33.90 - 18.23 x x v v x x x 75.0 160
PETKM 16.15 16.56 569.88 2239 - 011 x x v v x x x 535 16.0
REEDR 11.39 11.68 247.17 40.48 - 0.24 x x v v x x x 75.0 160
SISE 3420 34.86 1,053.53 3439 - 070 x x v v x x x 25 160
SMRTG 3042 3074 62.99 3491 - 098 x x v v x x x 16.0 160
THYAO 28425 297.75 9,644.86 3134 - 255 x x v v x x x 160 160
ZOREN 3.20 326 79.59 3288 - 0.10 x x v v x x x 285 16.0
AKSA 956 981 17.12 2682 - 046 x x v x x x x 80 80
ALFAS 4456 45.30 53.96 2962 - 190 x x M x x x x 160 80
ARCLK 13.70 116.40 227.57 272 - 485 x x v x x x x 160 80
EUPWR 25.02 25.98 130.41 2919 - 155 x x v x x x x 410 80
OYAKC 2344 2438 875.68 27.46 - 099 x x v x x x x 160 80
PGSUS 222.90 227.90 2,058.16 29.00 630 x x M x x x x 160 80
SAHOL 73.25 74.15 2,026.99 2986 - 329 x x v x x x x 25 80
TIRAK 607.50 613.00 95.22 2075 - 2751 x x v x x x x 16.0 80
VESTL 40.38 41.94 297.63 2126 - 265 x x v x x x x 80 80
YEOTK 4234 4350 208.22 29.09 243 x x v x x x x 50.0 80
Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bolomi hesaplamalar, Rasyonet
ONEMLI
Deniz Ve Arastirma B3l yer alan calismada herhangi bir ve/veyaal i 562 konusu degildir. Yatinmailar, kendi portfoyleri ile ilgili Kararlan kendi &zgiir iradeleri ile vermelidir. Calisma ile amaglanan, segilmis indil i islem hacmi, RS!
ve MACD) deisimleri et oo e i i

Puanlama sistemi nasil calisiyor?

Hisse bazinda son kapanis fiyatinin, bir 5nceki kapanis fiyatinin @istiinde ve son 3 giine ait hareketii ortalamasinin iizerinde bulunmasi sartiarini saglayanlara 25 tam puan tek bir sarti saglayanlara 12.5 puan verilmistir, son kapanis giiniindeki islem hacmi 3 giinliik ortalama islem hacminin iizerinde yer almasi ve son kapanis fiyatinin bir

6nceki giin kapanisinin iizerinde olmast sartini saglayanlara 25 tam puan, son kapanis giniindeki islem hacmi 3 ginliik ortalama islem hacminin izerinde yer almasi, son kapanis fiyatinin bir Gnceki giin kapanisinin altinda ancak son 3 giinliik ortalamasinin izerinde olmas! sartin saglayanlara 12,5 puan, RSl (Relative Strength Index)

indikatori icin son degerin son 5 giine ait ortalama degerin Gzerinde ve 30.0 degerinden biiyiik 70.0 degierinden kiigiik bir degerde olmas: sartlarini saglayanlara 25 tam puan tek bir sarti saglayanlara 8.3 puan verilmistir, MACD (Moving Average Convergence/Divergence) indikatoril igin son degerin son 5 giine ait ortalama degerin
f " o Py S eon . .

iizerinde it tam puan tek bir sarti sag puan verilmisti 100tam puan BIST 100 endeksi icerisinde yeralan hi t

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA 13
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Son 90 giine ait dip-zirve analizi

DemzYuhnm@ DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA | BIST 100 ENDEKSI DiP-ZiRVE ANALIZi

Son kapanis Gnceki kapanis

AEFES 159.60 165.40 -3.5% 237.50 155.70 49% 2% x
AGHOL 273.00 272.25 0.3% 379.50 272.25 39% 0% x
AGROT 7.74 7.93 -2.4% 11.05 7.56 43% 2% x
AHGAZ 21.32 22.00 -3.1% 22.90 16.88 7% 21% x
AKBNK 48.50 48.94 -0.9% 73.46 48.50 51% - x
AKSA 9.56 9.81 -2.5% 1335 9.56 40% - x
AKSEN 3110 32.16 -3.3% 42.58 3110 37% - x
ALARK 91.65 94.45 -3.0% 102.05 73.74 11% 20% x
ALFAS 44.56 45.30 -1.6% 84.85 44.56 90% - x
ALTNY 75.85 78.45 -3.3% 96.95 67.05 28% 12% x
ANHYT 80.40 83.40 -3.6% 105.88 80.40 32% - x
ANSGR 87.45 88.20 -0.9% 111.70 81.00 28% 7% x
ARCLK 113.70 116.40 -2.3% 150.20 113.70 32% - x
ARDYZ 25.08 24.66 1.7% 41.80 2418 67% 4% x
ASELS 135.00 137.40 -1.7% 138.60 69.80 3% 48% x
ASTOR 100.50 101.30 -0.8% 128.00 94.70 27% 6% x
AVPGY 50.90 52.00 -2.1% 64.72 50.90 27% - x
BERA 14.54 14.77 -1.6% 18.09 14.40 24% 1% x
BIMAS 451.00 464.00 -2.8% 579.50 409.50 28% 9% x
BRSAN 363.00 380.00 -4.5% 438.50 337.75 21% 7% x
BRYAT 2120.00 2186.00 -3.0% 2204.00 1650.94 4% 22% x
BSOKE 20.74 19.30 7.5% 20.74 10.09 - 51% v
BTCIM 5.29 5.30 -0.2% 5.30 373 0% 29% x
CANTE 161 1.68 -4.2% 1.80 1.36 12% 16% x
CCOLA 52.10 53.40 -2.4% 61.20 50.40 17% 3% x
CIMSA 46.78 46.16 13% 55.80 43.42 19% 7% x
CLEBI 2515.00 2632.50 -4.5% 3053.06 1776.84 21% 29% x
CWENE 15.08 15.35 -1.8% 22.48 15.08 49% - x
DOAS 195.50 197.60 -11% 243.70 170.60 25% 13% x
DOHOL 15.56 15.54 0.1% 16.93 12.93 9% 17% x
ECILC 43.80 44.52 -1.6% 48.82 39.50 11% 10% x
EFORC 87.25 87.65 -0.5% 89.10 51.20 2% 41% x
EGEEN 8895.00 9050.00 -1.7% 10405.20 8553.34 17% 4% x
EKGYO 11.52 11.74 -1.9% 16.24 11.24 41% 2% x
ENERY 4.05 4.10 -1.2% 4.57 314 13% 2% x
ENJSA 54.15 55.80 -3.0% 63.89 52.49 18% 3% x
ENKAI 64.00 63.65 0.5% 64.75 45.34 1% 29% x
EREGL 22.50 22.76 -1.1% 25.66 20.96 14% 7% x
EUPWR 25.02 25.98 -3.7% 38.90 25.02 55% - x
FROTO 885.50 915.00 -3.2% 1076.00 868.00 22% 2% x
GARAN 102.70 102.40 0.3% 138.38 101.30 35% 1% x
GESAN 40.50 41.30 -1.9% 56.70 40.50 40% - x
GOLTS 384.75 390.00 -1.3% 463.50 377.50 20% 2% x
GRTHO 300.00 300.75 -0.2% 396.50 143.90 32% 52% x
GSRAY 2.03 2.02 0.5% 218 176 7% 13% x
GUBRF 274.50 286.75 -4.3% 315.25 242.60 15% 12% x
HALKB 20.10 19.94 0.8% 22.40 16.07 11% 20% x
HEKTS 3.09 3.14 -1.6% 4.22 3.06 37% 1% x
IEYHO 10.39 10.40 -0.1% 13.18 8.03 27% 23% x
ISCTR 10.30 10.20 1.0% 16.07 10.20 56% 1% x
ISMEN 36.06 37.00 -2.5% 46.80 34.09 30% 5% x
KARSN 10.18 10.44 -2.5% 12.66 10.05 24% 1% x
KCAER 12.30 12.76 -3.6% 14.23 9.92 16% 19% x
KCHOL 137.70 140.70 -2.1% 178.85 137.70 30% - x
KONTR 27.22 27.52 -1.1% 40.24 26.36 48% 3% x
KONYA 6027.50 6280.00 -4.0% 7010.00 5290.00 16% 12% x
KOZAA 86.50 89.50 -3.4% 93.10 65.10 8% 25% x
KOZAL 24.90 25.72 -3.2% 29.72 21.72 19% 13% x
KRDMD 23.22 24.24 -4.2% 33.86 23.22 46% - x
KTLEV 76.45 77.30 -1.1% 77.30 51.71 1% 32% x
LMKDC 27.76 28.02 -0.9% 34.92 27.48 26% 1% x
MAGEN 26.60 27.10 -1.8% 30.12 18.96 13% 29% x
MAVI 32.28 3224 0.1% 44.00 31.98 36% 1% x
MGROS 478.50 492.75 -2.9% 595.50 449.00 24% 6% x
MIATK 34.74 36.60 -5.1% 46.44 31.22 34% 10% x
MPARK 326.50 332.00 -1.7% 404.00 302.00 24% 8% x
OBAMS 67.80 69.15 -2.0% 73.00 42.04 8% 38% x
ODAS 4.82 5.00 -3.6% 6.58 4.69 37% 3% x
OTKAR 377.25 387.00 -2.5% 512.50 377.25 36% - x
OYAKC 23.44 24.38 -3.9% 3218 21.52 37% 8% x
PASEU 62.25 58.95 5.6% 62.25 28.78 - 54% v
PETKM 16.15 16.56 -2.5% 19.14 15.81 19% 2% x
PGSUS 222.90 227.90 -2.2% 282.75 210.30 27% 6% x
RALYH 117.80 112.60 4.6% 117.80 50.61 - 57% v
REEDR 11.39 11.68 -2.5% 15.20 10.81 33% 5% x
RYGYO 13.96 13.79 1.2% 17.93 12.03 28% 14% x
SAHOL 73.25 74.15 -1.2% 104.72 73.25 43% - x
SASA 4.23 413 2.4% 4.30 331 2% 22% x
SELEC 64.15 66.15 -3.0% 83.17 61.76 30% 4% x
SISE 34.20 34.86 -1.9% 44.28 34.20 29% - x
SKBNK 5.18 5.21 -0.6% 5.54 3.70 7% 29% x
SMRTG 30.42 30.74 -1.0% 44.14 30.42 45% - x
SOKM 37.60 39.16 -4.0% 42.72 33.42 14% 11% x
TABGD 166.80 169.50 -1.6% 179.20 149.00 7% 11% x
TAVHL 228.50 226.90 0.7% 287.25 226.90 26% 1% x
TCELL 89.90 91.30 -1.5% 109.40 87.40 22% 3% x
THYAO 284.25 297.75 -4.5% 337.75 281.00 19% 1% x
TKFEN 137.00 136.00 0.7% 150.00 59.65 9% 56% x
TOASO 200.00 200.50 -0.2% 214.76 151.20 7% 24% x
TSKB 10.46 10.18 2.8% 13.85 10.09 32% 4% x
TTKOM 52.50 54.65 -3.9% 57.60 43.48 10% 17% x
TTRAK 607.50 613.00 -0.9% 805.19 602.01 33% 1% x
TUPRS 124.70 125.10 -0.3% 141.79 116.74 14% 6% x
TURSG 17.53 17.39 0.8% 19.59 15.12 12% 14% x
ULKER 106.50 109.00 -2.3% 141.70 105.80 33% 1% x
VAKBN 20.72 20.92 -1.0% 28.68 20.30 38% 2% x
VESTL 40.38 41.94 -3.7% 72.05 4038 8% = x
YEOTK 42.34 43.50 -2.7% 60.00 4234 42% - x
YKBNK 22.76 22.74 0.1% 33.96 2216 49% 3% x
ZOREN 3.20 3.26 -1.8% 4.63 3.20 45% - x

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Boliimii hesaplamalar, Rasyonet
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BIST 100 sirketlerinin son 1 ve 3 aydaki rolatif performans durumlari

BIST 100'deki sirketlerin son 1 ay negatif rolatif performans giin sayisi Soldaki grafikte yer alan sirketlerin son 1 ay rolatif performansi

14 14 15 15 16 16 17 17 18 18 19 0% 5% -10% -15% -20% -25%
YEOTK I 13 YEOTK | - 15.9%
MIATK - I 17 MIATK . -20.1%
ovakc I 16 ovakC I 20.7%
ALFAS I 16 ALFAS NN -3.3%
AGROT I 16 AGROT I -9.1%
OTKAR I 16 OTKAR I -17.8%
ISCTR I 15 ISCTR I 12.8%
BERA I 15 BERA I -4.7%
AxsA I 15 AksA I -S.5%
tvkoc I 15 LMKDC I -9.7%
0 2 4 6 8 10 12 14 16 18 20 0%  10%  20% 30%  40%  50%  60%  70%  80%  90%  100%
BSOKE I 19 BSOKE I 70.1%
BTCIV I 18 BTCIM I 28.4%
SASA I ——— 16 SasA I 30.3%
EFORC I — 16 EFORC N 19.7%
PASEU I 16 PASEU I, 87.4%
KTLEV 16 KTLEV I 27.3%
oBAaMs I 15 oBAMS I 61.4%
ASELS  —— 15 ASELS N 23.7%
RALYH I—— 15 RALYH [ 38.8%
sokv I 14 SokM [ 8.3%

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Béliimii hesaplamalar, Rasyonet

BIST 100'deki sirketlerin son 3 ay negatif rolatif performans giin sayisi Soldaki grafikte yer alan sirketlerin son 3 ay rolatif performansi

39 40 41 42 43 44 45 46 0% -5% -10% -15% -20% -25% -30% -35%
ZOREN [ 45 ZOREN I -14.3%
YEOTK I 45 YEOTK | -11.3%
AGROT I 24 AGROT I -19.4%
CWENE I 13 CWENE I -17.5%
VESTL I 3 VESTL I -30.9%
MIATK I 13 MIATK [l -0.9%
RYGYO I (2 RYGYo I 12.5%
SMRTG I /1 SMRTG I -15.9%
LMKDC I 41 LMKDC I -6.7%
Alras I 41 ALFAs - |,  -32.1%
BIST 100'deki sirketlerin son 3 ay pozitif rélatif performans giin sayisi Soldaki grafikte yer alan sirketlerin son 3 ay rolatif performansi
36 37 38 39 40 a1 42 43 0% 20% 40% 60% 80% 100% 120% 140% 160%
CLEBI —— 42 CLEBI I 51.5%
TKFEN [ 42 TKFEN I 136.8%
ASELS  I——— 11 ASELS I 78.9%
GRTHO I 41 GRTHO I 88.2%
ENKAl I 41 ENKAl I 45.4%
RALYH I 40 RALYH | 74.3%
BSOKE N 40 8sOkE NI 35.1%
KTLEV I 40 KTLEV [ 55.0%
EFORC N 39 EFORC I 47.1%
KOZAA N 33 KozAA NN 29.6%

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bélimii hesaplamalari, Rasyonet
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GUNLUK BULTEN

Secilmis rasyolar

DenizYatnm £+

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA | BIST 100 HIZLI BAKIS

Hisse kodu i Sektor FD/FAVOK  FD/SATISLAR _ Gzkaynak karlilig _Piyasa degeri (milyar TL) _Halka agikiik orani _BIST 100 payr
AEFES. Anadolu Efes Biracilik BIRACILIK VE MESRUBAT 7.20 311 051 16% 45 32% 12%
AGHO Ag Anadolu Grubu Holding HOLDING 1283 174 017 6% 66.5 34% 0.9%
AGROT Agrotech Yiiksek Teknoloji Ve Yatirm TEKNOLOJI 436 5% 93 32% 01%
AHGAZ Ahlatc Dogal Gaz Da. Enerji Ve Yat. PETROL VE PETROL URUNLERI 31.42 2044 293 8% 55.4 20% 0.4%
AKBNK Akbank BANKACILIK 5.88 19% 2522 52% 51%

AKSA Aksa ENDUSTRIYEL TEKSTIL 32.68 9.01 143 5% 37.1 37% 0.5%
AKSEN Aksa Enerji ELEKTRIK 19.00 9.09 206 5% 381 2% 03%
ALARK Alarko Holding INSAAT, TAAHHUT 22.69 5.52 3% 39.9 37% 0.6%
ALFAS Alfa Solar Enerji ELEKTRIK 8232 202 218 6% 164 20% 01%
ALTNY Altinay Savunma Teknolojileri TEKNOLOJI 58.62 25.09 10,07 12% 17.8 25% 0.2%
ANHYT Anadolu Hayat Emek. SIGORTA 833 52% 346 7% 0.2%
ANSGR Anadolu Sigorta SIGORTA 426 39% 437 35% 0.6%
ARCLK Argelik DAYANIKUI TUKETIM 856 040 3% 768 15% 05%
ARDYZ Ard Grup Bilisim Teknolojileri TEKNOLOJI 11.42 468 233 16% 43 7% 0.1%
ASELS Aselsan ILETiSiM CiHAZLARI 35.84 18.85 474 3% 6156 26% 62%
ASTOR Astor Enerji ELEKTRIK 17.76 11.29 3.39 2% 1003 28% 11%
AVPGY  Avrupakent Gayrimenkul Yatiim Ortakligi  GAYRIMENKUL YATIRIM ORT. 5.50 669 268 1% 204 2% 0.2%

BERA Bera Holding HOLDING 12.46 414 053 % 9.9 64% 0.2%
BIMAS Bim Birlesik Magazalar PERAKENDE 1.73 1341 058 19% 2738 60% 65%
BRSAN Borusan Boru Sanay! DEMIR, CELIK TEMEL 26.02 111 -1% 515 20% 0.4%
BRYAT Borusan Yat. Paz HOLDING 2033 74576 % 596 3% 03%
BSOKE Batisoke Cimento GIMENTO 13234 39498 834 4% 33.2 25% 03%
BTCIM Bati Gimento GIMENTO 2144 255 % 295 9% 0.6%
CANTE Gan2 Termik ELEKTRIK 496 183 -6% 13 51% 0.2%
ccola Coca Colaigecek BIRACILIK VE MESRUBAT 9.84 711 125 29% 158 25% 14%
CIMSA Gimsa GIMENTO 16.21 1058 192 1% 02 5% 0.8%

cLesl Gelebi HAVA YOLLARI VE HIZVETLERI 1714 1.9 327 63% 611 12% 03%
CWENE Cw Enerji Mihendislik ELEKTRIK 4129 866 173 5% 151 29% 0.2%
DOAS Dogus Otomotiv oTomoTiv 5,66 273 024 4% 430 3% 0.6%
DOHOL Dogan Holding HOLDING 9.43 209 032 7% 207 36% 0.6%

ECILC Eczacibas ilag SAGLIK 29.32 43.05 3.48 2% 300 19% 02%
EFORC Efor Gay GIDA 71.80 35.48 490 15% 317 25% 03%
EGEEN Ege Endlstri OTOMOTIV PARCASI 3285 2878 5.95 15% 20 34% 0.4%
EKGYO Emlak G.M.Y.O. GAYRIMENKUL YATIRIM ORT. 3.42 13.69 155 16% 4338 51% 0.9%
ENERY Enerya Enerji ELEKTRIK 1290 136 147 13% 365 2% 03%
ENJSA Enerjisa Enerji ELEKTRIK 3.50 057 % 64.0 20% 0.5%
ENKAI Enka insaat INSAAT, TAAHHUT 15.55 11.80 269 10% 3800 12% 18%
EREGL Eregli Demir Celik DEMIR, CELIK TEMEL 18.96 12,07 103 4% 157.5 8% 2.9%
EUPWR  Zuropower Enerji Ve Otomasyon Teknolojiler ELEKTRIK 74.01 10.76 197 3% 165 % 0.2%
FROTO Ford Otosan oTomoTiv 8.43 10.00 062 35% 3107 18% 2.2%
GARAN Garanti Bankas! BANKACILIK 453 32% 4313 14% 2.3%
GESAN  Ginisim Elektrik Sanay: Taahhut Ve Ticaret ELEKTRIK 13.85 571 124 16% 186 28% 0.2%
GoLTs Goltas Gimento GIMENTO 151 643 145 % 69 8% 02%
GRTHO Grainturk Holding PERAKENDE 44.98 65.07 10.88 21% 37.5 27% 0.4%
GSRAY Galatasaray SPOR. 30,60 41.32 113 2% 1.0 3% 02%
GUBRF Giibre Fabrikalar TARIM KIMYASALLARI 145.74 24.79 198 % 917 2% 0.8%
HALKB Halk Bankas! BANKACILIK 9.56 1% 144.4 % 0.5%
HEKTS. Hektas TARIM KIMYASALLARI 622 -28% 260 1% 0.4%
IEYHO Isiklar Enerji Ve Yapi Holding HOLDING 2111 178 -26% 56 90% 0.2%
ISCTR i Bankas! (C) BANKACILIK 5.66 16% 257.5 31% 3.0%
ISMEN i Yatirm ARACI KURUM 9.82 215 004 25% 541 28% 0.6%
KARSN Karsan Otomotiv otomoTiv 165.13 1178 129 1% 9.2 39% 0.1%
KCAER Kocaer Gelik DEMIR, GELIK TEMEL 284.14 1235 131 % 236 2% 02%
KCHOL Kog Holding HOLDING 1871 152 1% 3492 2% 3.0%
KONTR Kontrolmatik Teknoloj ELEKTRIK 64.59 2132 245 % 7.7 53% 0.4%
KONYA Konya Gimento GIMENTO 108.26 5.65 -11% 9.4 15% 0.2%
KozAA Koza Anadolu Metal MADENCiLIK unn 245 -12% 336 4% 0.6%
KOZAL Koza Altin isletmeleri MADENCILIK 132.03 3655 7.86 2% 79.7 2% 0.9%
KRDMD Kardemir (D) DEMIR, GELIK TEMEL 677 050 6% 181 8% 0.6%
KTLEV Katilimevim Tasarruf Finansman ARACI KURUM 637 111% 138 4% 03%
LMKDC Limak Dogu Anadolu Gimento GIMENTO 841 438 189 2% 143 30% 02%
MAGEN Margun Enerjt ELEKTRIK 97.45 30.58 2% 314 14% 0.2%
MAVI Mavi Gyim TEKSTIL, ENTEGRE 9.42 3.09 056 31% 256 73% 07%
MGROS Migros PERAKENDE 13.67 539 029 13% 8.6 51% 17%
MIATK Mia Teknoloji TEKNOLOJ 7.5 10,09 6.58 70% 17.2 57% 0.4%
MPARK Mip Saglik Hizmetleri SAGLIK 1197 663 170 28% 624 27% 0.7%
0BAMS Oba Makarnacilik GIbA 105.89 2145 176 % 325 20% 03%
ODAS Odas Elektrik ELEKTRIK 181 069 2% 67 73% 0.2%
OTKAR Otokar oTomoTiv 154 -39% 53 27% 0.5%
OYAKC Oyak Gimento Fabrikalar GIMENTO 14.67 7.55 221 19% 1140 24% 11%
PASEU Pasifik Eurasia Lojistik Dis Ticaret LOJISTIK 20279 18652 2807 13% a8 32% 0.5%
PETKM Petkim PETROL VE PETROL URUNLERI 099 -10% 409 a7% 0.8%
PGSUS Pegasus Hava Tasimaciig HAVA YOLLARI VE HIZMETLERI 839 694 197 2% s 3% 19%
RALYH Ral Yatirim Holding TEKSTIL, ENTEGRE 3009 4936 8.86 57% 39.2 37% 0.5%
REEDR Reeder Teknoloji TEKNOLOJI 17.26 201 -16% 108 34% 01%
RYGYO Reysas G.M.Y.O, GAYRIMENKUL YATIRIM ORT. 3.03 965 8.96 2% 27.9 30% 03%
SAHOL Sabanci Holding HOLDING 3385 136 6% 153.9 51% 3.0%

SASA sasa ENDUSTRIYEL TEKSTIL 1014 35.50 572 18% 185.3 23% 16%
SELEC Selguk Ecza Deposu 19.35 588 027 10% 398 15% 02%

SISE Sise Cam cam 20.86 1650 096 3% 1048 49% 2.0%
SKBNK Sekerbank BANKACILIK 639 2% 130 8% 0.2%
SMRTG Smart Giines Enerjisi Teknolojileri ELEKTRIK 4178 14.45 2.08 14% 184 25% 0.2%
SOKM Sok Marketler Ticaret PERAKENDE 36425 6429.32 013 % 23 51% 0.5%
TABGD Tab Gida Sanayi GIDA 19.54 5.5 112 15% 236 20% 03%
TAVHL Tav Havalimanlari HAVA YOLLARI VE HIZVETLER 1836 7.77 224 % 8.0 8% 15%
TCELL Turkeell ILETiSIM 8.41 320 142 14% 197.8 54% 41%
THYAO Tiirk Hava Yollari HAVA YOLLARI VE HIZMETLER] 375 551 093 7% 3923 50% 7.8%
TKFEN Tekfen Holding HOLDING 125.44 18.68 093 1% 50.7 30% 0.6%
TOASO Tofas Otomobil Fab. otomoTiv 57.76 2187 094 % 1000 2% 0.9%

TSK8 BANKACILIK 2.59 39% 293 39% 0.4%
TIKOM Tark Telekom iLETiSiM 273 200 146 6% 1838 13% 0.9%
TTRAK Tark Traktor oTomoTiv 14.68 7.95 101 26% 60.8 2% 0.6%
TUPRS Tipras PETROL VE PETROL URUNLERI 1213 409 026 8% 2403 49% 45%
TURSG Turkiye Sigorta SIGORTA 6.39 54% 87.7 18% 0.6%
ULKER Ulker. GIDA 531 391 073 29% 393 3% 0.6%
VAKBN . Vakiflar Bankasi BANKACILIK 5.09 21% 2055 6% 0.5%
VESTL Vestel DAYANIKLI TUKETIM 855 052 2% 135 5% 0.2%
YEOTK Yeo Teknoloji Enerji Ve Endlstri 16.77 806 221 4% 150 36% 0.2%
YKBNK Yapi Ve Kredi Bankas! BANKACILIK 638 16% 1923 3% 29%
ZOREN Zorlu Enerji ELEKTRIK 9.12 203 4% 160 36% 0.2%

Arastirma B6limi Rasyonet

F/K, FD/FAVOK ve FD/Satilar rasyolan son 4 geyrek verilerine aittir

2.59 TSKB 364.25 SOKM

En dilsiik FD/FAVOK sirket Enyiiksek FD/FAVOK  _Sirket
AGHOL 6420.32 SOKM.

FD/SATISLAR __ Sirket En yiiksek FD/SATISLAR ket
004 ISMEN 745.76 BRYAT

En dilsiik 8zkaynak karlilg _Sirket En yilksek 5zkaynak karlilig _Sirket
-39% OTKAR 11% KTLEV.

En dilsiik piyasa degeri  Sirket En yilksek piyasa degeri _Sirket
43 ARDYZ 615.6 ASELS

En dilsiik halka agikiik orani  Sirket En yilksek halka agiklik orani _ Sirket
6% VAKBN 90% IEYHO

En dilsiik BIST 100payr  _ Sirket En yiiksek BIST 100 payi  _ Sirket
0.1% AGROT 7.8% THYAO
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Secilmis karsilastirma analizleri

DenizYathnm & DENIZ YATIRIM STRATEJ] & ARASTIRMA | BIST 100 SECILMIS KARSILASTIRMA ANALIZLERI
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Deniz Yatirinm model portfoy

Deniz Yatirim Model Portfoy

BIST-100'e rélatif getiri

Hisse

TAVHL

FROTO
HTTBT
KAREL
PGSUS
BIMAS
CCOLA
SAHOL
CIMSA
YKBNK
GWIND
TABGD
GARAN

ANSGR

Portfoye giris tarihi

07.09.2022
03.11.2022
30.11.2022
27.12.2022
16.01.2023
16.01.2023
12.05.2023
21.06.2023
21.08.2023
09.07.2024
18.07.2024
02.08.2024

Nominal getiri

Hedef fiyat Potansiyel (Portfoye giristen itibaren)  (Portfoye giristen itibaren)
460.00 101% 856% 53%
1391.00 57% 203% 13%

73.50 79% 328% 92%
17.00 109% -24% -59%
362.50 63% 115% 30%
755.50 68% 273% 109%
82.40 58% 215% 77%
150.30 105% 83% -2%
67.77 45% 199% 73%
34.40 51% 52% 28%
44.60 90% -26% -12%
320.00 92% -19% 0%

148.20 44% -15% -2%
213.50 144% -1% 6%

Yil Nominal getiri BIST-100 Endeksi'ne gore rolatif getiri BIST-100 Getiri Endeksi'ne gore rolatif getiri
2019 56% 27% 25%
2020 50% 16% 15%
2021 43% 13% 10%
2022 205% 3% i 0%
2023 52% 12% 9%
2024 44% 10% 7%
12A -10% -1% -3%
YBB -12% -5% -6%
2019'dan bugiine 1870% 98% 66%
1600 104
97
1500
102
o Nt
1400 v
100
1300 /A
1200 %8
1100 %
1000
%
900
92
800
700 EY
3 3 N 3 3 N 3 N { Q & {
5 g E 8 = £ £ x % % € <
£ K ¥

= Deniz Yatinm Model Portfoy

BIST-100 Getiri Endeksi

Géreceli Getiri (sag eksen)

Kaynak: Deniz Yatiim Strateji ve Arasti

Deniz Yatinm Model Portféy

Bolimii

Deniz Yatim Model Portféy, Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bolimu tarafindan, temel analiz kriterlerine gére hazirlanmig, orta-uzun vadeli hisse
senedi tavsiye listesidir. Alinan pozisyonlar sadece uzun yénlidiir (long only). Herhangi bir rakamsal/yiizdesel getiri hedefi séz konusu degildir. Herhangi bir
sirket sayisi siniri s6z konusu degildir. Herhangi bir siklikta/takvim dahilinde degisiklik yapma zorunlulugu séz konusu degildir. Strateji ve Aragtirma Bélimu
analistleri portfoyii takvim yili igerisinde piyasa kosullari izin vermez ise degistirmeme hakkina sahiptirler. Portfoy icerisinde yer alan sirketler icin temel

analiz agisindan getiri potansiyeli kalmamis dahi olsa da (degerleme olarak) sirket markasina olan gecmis ve gelecek dénem giiveni ile liste icerisinde
i s6z konusu degildir. Béliim analistleri, TUT ve/veya

kalmaya devam edebilirer. Portféyde yer alan sirketler igin AL

Gozden Gegiriliyor 6nerileri ile de liste igerisinde sirket tercihinde bulunabilirler.

zor
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Deniz Yatirim model portfoy | sektorel ve endeks dagilimlari

Model porféy sektorel dagilimi

Sigorta
7.1% ® HavaYollan Ve
Gida 1 Hizmetleri
14.3%

7.1%

o~

= Otomotiv

Elektrik
7.1% R
= Teknoloji
7.1%
Bankacilik
1% ¥ l
Ja " lletisim Cihazlan
7.1%
/ \_ " Perakende
“ Cimento 71%
7.1% )
- " _f = Biracilik Ve
Holding Mesrubat
7.1% 7.1%

Model portféy endeks dagilimi

/ = BIST-50

1

BIST-100.
4

l— = BIST-30
6

= BIST-100 Dlsu/

3

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arasti Béliimii h

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arasti Bolimii hesapl

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA
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Deniz Yatirim dongiisel portfoy

Deniz Yatirim Déngiisel Portfoy

Rolatif Haftalik beta

130%

Hisse senedi  Girig tarihi  Girig seviyesi Son kapanis
THYAO 25.01.2022 26.05 284.25

Degisim Portfoyde kalma siiresi, giin  Yil baglangicindan degisim Haftalik degisim  Haftalik rolatif ) Haftalik korelasyon

TCELL  10.10.2022 2.42 89.90 301% 58% 935
UKER  13.12.2022 38.36 106.50 178% 60% 871
MPARK  16.01.2023 85.43 326.50 282% 114% 837

MAVI 12.05.2023 13.71 3228 135% 26% 721

ASELS 17.07.2023 36.43 135.00 m% e 655
AKBNK  21.08.2023 26,11 48.50 86% 56% 620
MGROS 10122023 323.98 478,50 8% 26% 500 i -13% i 0% 2% 1 078 0.63
KRDMD  05.04.2024 23.03 82 1% 5% 39 ] -14% ] 2% 0% 1 10 066

DOHOL  09.07.2024 16.28 1556 | 4% 14% 207 ] 7% ! 2% 0% ' 105 om
AGESA 02092024 98.10 134.60 37% 51% 242 ! -14% — 073 0.48

IKMNH  16.00.2024 15.02 15.58 % 10% 28 -13% 8% 6% 0.49 0.32
ISCTR 08.01.2025 13.83 1030 3% 1% —
ANHYT _ 06.02.2025 96.38 80.40 -18% i -8% -6% I 08 0.52

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bélimii hesaplamalar, Rasyonet

Deniz Yatirim dongiisel portfoy performans

Déngiisel Portfoy rélatif (XU30) XU100

usel Portféy endeks seviyesi Dongiisel Portfoy rélatif (XU100)

30.04.2025

22.04.2025

31.12.2024

29.12.2023

30.12.2022

31.12.2021

21.10.2021 100 100
Haftalik performans (Portfoy) -3%

Yil baslangicindan performans (Portfoy) -7%

Kuruldugu giinden performans (Portfoy) 1040%

Haftalik ortalama beta (Portfoy) 0.94

Haftalik ortalama korelasyon (Portféy) 0.62

Ortalama gin (Portfoy) 549

Toplam giin (Portfoy kurulusundan) 1287

XU100 haftalik performans -3%

XU100 yil baglangicindan performans -8%

XU100 Dongtisel Portfoy kuruldugu glinden performans 524%

Dongtisel Portfoy, XU100 haftalik rélatif 0%

Dongiisel Portfoy, XU100 yil baslangicindan rolatif 1%

Déngiisel Portfoy, XU100 kuruldugu giinden rélatif 83% J

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arasti Bolimi h,

Déngiisel Portfoy

Dongusel Portféy, Deniz Yatinm Strateji ve Aragtirma Bolimu’nde galigan analistler tarafindan BIST igerisinde yer alan hisse senetlerine yonelik ‘dongusel’ beklentileri iceren ve sadece Genel
Yatirim Tavsiyesi kapsaminda degerlendirmelerdir. Bunagére, Portfoy olusturulurken, herhangibir hedef fiyat beklentisi, ylizde (%) kazang 6nerisive zaman kisiti (hedeflemeleri) bulunmamaktadir.

Portféy, Model Portféy yonetim mantigindan farkli galismaktadir. Model Portfdy, orta-uzun vadeli beklentilerden ve hedef fiyat seviyelerinden olusurken (12-ay beklentiler); Dongusel Portfoy ise
bunlardan bagimsiz, seffaf sekilde yonetilmeyi amagedinen, hesap verilebilir eksende, temel analizile begenilen ve paylasilan 6zet diistiincelerden olusan sirket beklentilerini icermektedir.

Deniz Yatinm Strateji ve Aragtirma Bolumu Dongtsel Portfoy igerisinde yaptigi glincellemeleri mail ortaminda ilgili musteri temsilcileri ile paylasmak ve gegmise déniik veri siniflandirmasini
yapmaklaytkimludar.

Dongusel Portfoy, higbir kosulda sadece teknikanaliz bilgisive degerlendirmelerine dayalisekilde olusturulamaz.

Dongusel Portfoy, herhangi bir misteri yonlendirmesi igermemektedir. Strateji ve Arastirma B6lumu’nde yer alan analistlerin 6zet dugtincelerinden olusan ve son kararin her zaman yatirimciya
birakildigini gézeten bir stregtir.

Dongusel Portfoy, alim ve satim seklinde gift yonlu degerlendirme seklinde galismakta ve Portfoy igerisindeki hisselerin esit dagilimi tizerine odaklanmaktadir.

Dongtlisel Portfoy, Deniz Yatinm Strateji ve Aragtirma Bolumii tarafindan yapilacak degerlendirmelere gore yil igerisinde herhangi bir sayi kisit olmadan uygun zamanda gtincellenebilir.
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Degerlemeler

Piyasa Degeri Piyasa Degeri BIST30 BIST 100 Nominal Hisse Relatif Hisse Hedef Tavsive Kapanis Viikselis / Diisiis
(mnTL) (mnUSD)  Endeksi'ndeki Payi Endeksi'ndeki Payi Performansi - YBB _Performansi - YBB Fiyat (TL) Fiyats Potansiyeli

Finansallar
Agesa Hayat EmeKlilik 24,228 631 -14% 7% 206.74 AL 134.60 53.6%
Akbank 252,200 6,573 6.9% 5.1% -24% -17% 85.00 AL 4850 75.3%
Aksigorta 9,736 254 -21% -14% 10.60 AL 6.04 75.5%
Anadolu Hayat Emeklilik 34572 901 02% -18% -11% 152.49 AL 80.40 8.7%
Anadolu Sigorta 3,725 1,140 06% -12% -5% 21350 AL 87.45 144.1%
Garanti Bank 431,340 11,242 2.3% -14% 7% 148.20 AL 102.70 44.3%
Halkbank 144,414 3,764 05% 2% 34% 22.70 Ut 20.10 12.9%
s Bankasi 257,500 6,711 3.0% -23% -16% 21.62 AL 10.30 109.9%
s Yatirim 54,000 1,410 06% -16% -10% 58.93 AL 36.06 63.4%
TSKB 20,288 763 0.4% -14% 7% 17.20 AL 1046 64.4%
Tiirkiye Sigorta 87,650 2,284 06% -4% % 28.00 AL 17.53 59.7%
Vakif Bank 205,458 5,355 05% -11% -4% 3240 AL 20.72 56.4%
Yapi Kredi Bank 192,255 5,011 2.9% -26% -20% 34.40 AL 22.76 511%
Holdingler
Alarko Holding 39,868 1,039 06% 2% 1% 127.40 AL 9165 39.0%
Dogan Holding 40,720 1,061 06% 7% 16% 25.70 AL 15.56 65.2%
Enka insaat 384,000 10,008 2.4% 1.8% 36% 7% 83.00 AL 64.00 20.7%
Kog Holding 349,193 9,101 21% 3.0% -19% -13% 204,60 AL 137.70 77.6%
Sabanci Holding 153,853 4,010 2.1% 3.0% -21% -14% 150.30 AL 73.25 105.2%
sisecam 104,762 2,730 2.7% 2.0% -18% -11% 44.40 Tt 34.20 20.8%
Tekfen Holding 50,690 1,321 - 0.6% 90% 106% 73.10 Tt 137.00 -06.6%
Petrol ve Gaz
Aygaz 28,134 733 - 2% -15% 215.00 AL 128.00 68.0%
Petkim 40931 1,067 1.0% 0.8% -11% 3% 22,00 Tt 16.15 36.2%
Tiipras 240,271 6,262 6.2% 45% 7% 1% 210.00 AL 124.70 68.4%
Enerji
Aksa Enerji 38,139 994 03% -21% -14% 5220 Ut 3110 67.8%
Alfa Solar Enerji 16,398 227 01% -34% -29% 82.00 Tt 4456 84.0%
Biotrend Enerji 9,115 238 - 7% 16% 2420 AL 18.23 32.7%
Galata Wind Enerji 12,701 331 -30% -25% 44.60 AL 23.52 89.6%
Enerjisa Enerji 63,955 1,667 -4% % 9473 AL 54.15 74.9%
Demir Celik
Erdemir 157,500 4,105 2.0% 2.9% 8% 0% 37.00 AL 22.50 64.4%
Kardemir (D) 30,004 782 0.9% 06% -14% 7% 43.00 AL 23.22 85.2%
Kimya, Tanmsal ilag ve Giibre
Aksa Akrilik 37,141 968 05% -26% -20% 14.50 Ut 9.56 51.7%
Alkim Kimya 4,404 115 -23% -17% 24.50 Ut 14.68 66.9%
Hektas 26,049 679 0.4% -20% -14% 480 SAT 3.09 55.3%
Kimteks Poliiretan 7,390 193 -20% -13% 33.00 AL 15.20 17.1%
Otomotiv ve Otomotiv Yan Sanayi
Dogus Otomotiv 43,010 1121 06% 1% % 266.60 T 195.50 36.4%
Ford Otosan 310,731 8,099 2.2% -4% % 1391.00 AL 88550 57.1%
Kordsa 10,699 279 -23% -17% 77.30 Tt 55.00 40.5%
Tofas 100,000 2,606 0.9% 5% 13% 22000 Tt 200.00 10.0%
Turk Traktor 60,791 1,584 06% -14% 7% 943.00 AL 607.50 55.2%
Otokar 45,270 1,180 05% 2% -16% 590.60 Tt 37725 56.6%
Brisa 26,499 691 2% 6% 118.60 Tt 86.85 36.6%
Sagiik
Lokman Hekim 3,365 88 -13% 6% 27.00 AL 15.58 73.3%
Meditera Tibbi Malzeme 3,749 98 -40% -36% 68.90 AL 31.50 118.7%
MLP Salik 62,365 1,625 -15% 7% 53230 AL 326.50 63.0%
Gen llag ve Saglik Uriinleri 37,980 990 5% 14% 104.00 TutT 126.60 -17.9%
Selguk Ecza Deposu 39,837 1,038 - 0.2% -19% -13% 84.60 Tt 64.15 31.9%
Perakende ve Toptan
BIM 273,847 7,137 8.8% 6.5% -15% 8% 755.50 AL 451.00 67.5%
Bizim Toptan 2,034 53 -13% -6% 36.00 Tt 25.28 42.4%
Mavi Giyim 25,647 668 07% -26% -20% 69.00 AL 3228 113.8%
Migros 86,634 2,258 2.4% 17% -13% -5% 800.00 AL 47850 67.2%
Sok Marketler 22,308 581 05% 9% 1% 58.50 Ut 37.60 55.6%
Gida ve igecek
Coca Cola icecek 145,780 3,799 14% -13% 6% 82.40 AL 52.10 58.2%
TAB Gida 43,584 1,136 03% 1% 2% 320,00 AL 166.80 91.8%
Ulker Biskivi 39,328 1,025 06% -10% 2% 167.90 AL 106.50 57.7%
Blyiik Sefler Gida 2,643 69 5246 AL 24.70 112.4%
Beyaz Esya ve Mobilya
Argelik 76,830 2,002 05% -20% -13% 205.00 AL 113.70 803%
Vestel Beyaz Esya 18,592 485 - -31% -26% 20,00 Ut 11.62 72.1%
Vestel Elektronik 13,546 353 02% -43% -39% 80.00 Ut 4038 98.1%
Yatas 3475 a1 -16% 9% 36.50 AL 23.20 57.3%
Telekom & Teknoloji & Yazilim
Aztek Teknoloji 3872 101 - -17% -10% 98.90 AL 38.72 155.4%
Hitit Bilgisayar Hizmetleri 12,336 32 - -20% -14% 73.50 AL a1 78.7%
indeks Bilgisayar 5,003 130 -13% 6% 10.80 AL 6.67 61.9%
Karel Elektronik 65552 171 -20% -14% 17.00 AL 813 109.1%
Kontrolmatik Teknoloji 17,693 461 -29% -24% 60.00 Tt 27.22 120.4%
Logo Yazilim 13,025 339 27% 38% 148.50 Tt 137.10 8.3%
Turkeell 197,780 5,155 21% 3% 5% 204.40 AL 89.90 127.4%
Tiirk Telekom 183,750 4,789 13% 0.9% 2% 31% 91.00 AL 52.50 73.3%
Savunma
Aselsan 615,600 16,044 8.5% 6.2% 86% 102% 138.80 Ut 135.00 2.8%
Yapr
Akgansa 26,822 699 -19% -13% 207.00 Ut 140.10 47.8%
Gimsa 44,235 1,153 1.0% 0.8% 2% 10% 67.77 AL 2678 28.9%
Kalekim 13,993 365 2% 6% 59.90 AL 3042 96.9%
Havacilik
Pegasus 111,450 2,905 2.6% 19% 5% 13% 362.50 AL 22290 62.6%
TAV Havalimanlari 83,010 2,163 21% 15% -17% -10% 460.00 AL 22850 101.3%
Tiirk Hava Yollari 392,265 10,224 10.7% 7.8% 1% 10% 454.00 AL 28425 59.7%
Kagirt ve Kagirt Uriinleri
Europap Tezol Kagit 7,525 19 3% 5% 23.00 AL 15.05 52.8%
GYO'lar
Emlak GYO 43,776 1,141 0.9% -15% 8% 19.30 AL 1152 67.5%
0Ozak GYO 14,822 386 - 2% -21% 21.70 AL 1018 113.2%
Torunlar GYO 61,350 1,599 -4% % 86.50 AL 6135 41.0%
Ronesans Gayri Yatirim Ortakligs 36,245 945 -17% -10% 21040 AL 109.50 92.1%

Kaynak: Deniz Yatim Strateji ve Arastirma, Rasyonet
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Strateji ve Arastirma Boliimii kapsamindaki hisselere ait 6neri dagilimi

Arastirma oneri dagilimi Arastirma kapsami sektorel dagilimi

SAT; 1 Kagitve Kait Gayrlm‘e)r:tk:lIsVatlrlm Tekstil; 1
¢ Uriinleri; 1 " # / .
Hava Yollari ve — Bankacilik; 7
Hizmetleri; 3 \
o Sigorta; 5
Kimyasal Uriin; 4
TUT; 23 v —~— /
\ Cimento; 2_\‘ ‘/_Aracl Kurum; 1
Savunma Sanayi; 1 o
<«— Holding; 7
Teknoloji; 8
/ Petrol Ve Petrol
Oriinleri; 3
Dayanikli Tiiketim; 47 — Elektrik; 5
AL;55
G4 —7 Demir, Gelik Temel;
2
Perakende; S_f .
4 Otomotiv; 7
Saghk; 5
Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma B6limii Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bolimii
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GUNLUK BULTEN 02 Mavis 2025 CUMA

1C25 finans disi kar tahminlerimiz: ALARK, ARCLK, AYGAZ, KRDMD, KCHOL, TUPRS, FROTO, DOAS, BRISA,
PETKM, ULKER, TCELL, TTKOM, TABGD, CCOLA, MPARK, AKCNS, BIGCH, MGROS, BIMAS, AKSA, HEKTS, SAHOL,
SOKM, DOHOL, GWIND

ALARK 1G24 4c24 1G25 Ceyreksel Degisim Yillik Degisim Agiklanma Tarihi: 9 Mayis

Yatirim faaliyetlerinden gelir ve 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlardan kardaki normallesme ile

Net Kar -1,761 1,770 551 -69% a.d. net karin geyreksel bazda azalig kaydedecegini ancak yillik bazda bakildiginda net kara gegecegini
Ongoriiyoruz.
ARCLK 1G24 4C24 1G25 Ceyreksel Degisim Yillik Degisim Agiklanma Tarihi: 25 Nisan
Net Satig Geliri 99,801 119,187 110,480 -7% 11%
. Yiksek operasyonel giderlere karsilik karhlikta hafif iyilesme, ancak finansman giderinin baskisi
FAVOK 7,888 5,278 EWEE] 9% -27% h . L h
nedeniyle net zarar kaydedilmesini bekliyoruz.
Net Kar 546 7,714 -1,530 a.d. a.d.
AYGAZ 1G24 4¢24 1¢25 Ceyreksel Degigim Yillik Degisim Agiklanma Tarihi: 29 Nisan
Net Satis Geliri 21,807 22,179 19,552 -12% -10% | donemi i altnda ciro kavdedeceini ve Taorac'm katkismdaki disis il
FAVOK 310 593 544 8% 75% G.e;fen yilin ayni dénemi ve gef;en ceyregin a tinda ciro kaydedecegini ve Tiipras'in katkisindaki disis ile
birlikte net karin da daralacagini tahmin ediyoruz.
Net Kar -6 791 140 -82% a.d.
KARDM 1G24 424 Ceyreksel Degisim Yillik Degisim Agiklanma Tarihi: 5-12 Mayis
Net Satig Geliri 16,860 14,211 -1% -16% wsel bazd " I bir d ' Karsilik £ karliik ned . Sk
. i o) i bi gisi i FAVOK't
FAVOK 1,973 1,128 _18% 53% Ceyreksel bazda uro. a .onem|. ir degisim ol mama5|vn.a. ”arg.l.l" zayif karlilik nedeniyle e
daralma ve kur farki gideri nedeniyle net zarar kaydedecegini 6ngoriyoruz.
Net Kar -1,149 129 ad. ad.

KCHOL 1G24 4¢24 1¢25 Ceyreksel Degisim Yillik Degisim Agiklanma Tarihi: 30 Nisan

Banka iskolunun katkisindaki artisa ragmen banka disi tarafta o6zellikle Argelik ve Tuprag'in net kar

Net Kar 1,870 3,666 1,392 -62% -26% rakamlarindaki daralma ile enflasyon muhasebesinin baskisi nedeniyle net karda azalis tahmin
ediyoruz.
TUPRS 1G24 4¢24 1G25 Ceyreksel Degisim Yillik Degisim Agiklanma Tarihi: 29 Nisan
Net Satis Geliri 228,525 190,932 169,457 -11% -26% ek d etkisivie i 5iCte daralmalar beklerken. kur fark: eider Lk
FAVOK 13,067 8,862 7,014 11% 39% Dusi .sezonun a etkisiyle ciro ve FAVOK'te "a.lja ma_ a.r" e"e.l.' en, kur farki gideri ve parasal kayip
nedeniyle net karda geyreksel bazda daralma gorilmesini 6ngoriyoruz.
Net Kar 442 4,283 307 -93% -31%
FROTO 1G24 4¢24 1¢25 Ceyreksel Degisim Yillik Degisim Agiklanma Tarihi: 29 Nisan
Net Satig Geliri 171,508 181,555 158,277 -13% -8%
- Arag satig verileri paralelinde reel biuyime beklemezken, operasyonel karlilik Gzerinde baskinin devam
FAVOK 13,939 9,578 11,204 17% -20% [ .
etmesini bekliyoruz.
Net Kar 12,392 12,755 6,502 -49% -48%
DOAS 1G24 4¢24 1¢25 Ceyreksel Degigim Yillik Degisim Agiklanma Tarihi: 12 Mayis
Net Satis Geliri 47,121 66,243 38,039 -43% -19% o )
" Operasyonel karlilikta baskinin devam etmesini ve dolayisyla zayif finansal sonuglar agiklamasini
FAVOK 6,105 3,060 3,242 6% -47% .
bekliyoruz.
Net Kar 4,111 1,376 1,501 9% -63%
BRISA 1G24 4¢24 Ceyreksel Degigim Yillik Degisim Agiklanma Tarihi: 30 Nisan
Net Satig Geliri 10,315 9,969 7% -10% Ticari segmentteki hacim diststi beklentilerimize paralel olarak, yiiksek finansman giderlerinin
FAVOK 2,043 1,845 -46% -51% etkisiyle Sirket'in zayif finansal sonuglar aciklayacagini 6ngoriiyoruz.
Net Kar 827 1,065 a.d. a.d.
PETKM 1G24 4¢24 1¢25 Ceyreksel Degisim Yillik Degisim Agiklanma Tarihi: 8 Mayis
Net Satig Geliri 22,881 18,313 18,166 -1% -21%
FAVOK 3 -941 -363 a.d. a.d. Zayif seyreden Urlin fiyatlari paralelinde zayif finansal sonuglarin devam etmesini bekliyoruz.
Net Kar 1,202 -6,833 -3,270 a.d. a.d.
ULKER 1G24 4Cc24 1C25 Ceyreksel Degisim Yillik Degisim Agiklanma Tarihi: 9 Mayis
Net Satig Geliri 27,070 24,704 26,037 5% -4%
FAVOK 5,583 4,449 4,452 0% -20% Reel daralma bekledigimiz bu ceyrekte maliyet baskisi gormeyi bekliyoruz.
Net Kar 2,993 2,996 2,005 -33% -33%
TCELL 1¢24 4C24 1G25 Ceyreksel Degisim Yillik Degisim Agiklanma Tarihi: Mayis 2. hafta
Net Satig Geliri 40,706 46,932 46,574 -1% 14% il § beklerken d " b . ' ' W
2 Mobi " ARPU  biiviimesi -
FAVOK 18,903 19,572 19,794 1% 5% M ol i "tara ta yatay seyir beklerken devam eden U biyimesiyle gligli sonuglar agiklamasini
6ngoriyoruz.
Net Kar 3,638 1,849 3,260 76% -10%
KoM 1624 424 LR Ccvretsel Dedisim  Yillk Degisim
Net Satig Geliri 38,702 50,163 43,790 -13% 13%
. Hem mobil hemde FBB tarafinda ARPU biytumesinin gligli olmasini beklerken operasyonel marjlarin
FAVOK 13,267 16,427 18,173 11% 37% e Lo .
aciklanan yil beklentilerinin tzerinde gergeklesmesini bekliyoruz.
Net Kar 1,441 4,721 3,635 -23% 152%
TABGD 1G24 4¢24 Ceyreksel Degigim Yillik Degisim Agiklanma Tarihi: 29 Nisan
Net Satis Geliri 7,833 8,431 -4% 4%
FAVOK 1,271 1,881 31% 2% Ozellikle pazar payi kazanimi sayesinde satis gelirlerinde giiglii performans bekliyoruz. Asgari iicret gibi
etkilerle 1¢25'te kar marjlarinda baski gérilebilir.
Net Kar 184 310 -10% 52%
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CCOLA 1¢24 4C24 Ceyreksel Degisim Yillik Degisim Agiklanma Tarihi: 6 Mayis
Net Sati Geliri 37,606 24,366 44% -7% Hem Tiirkiye'deki hem de uluslararasi pazarlardaki satis hacimleri artmasina ragmen, yogun kampanya
FAVOK 6,043 1,694 161% -27% doneminin ilk ceyrege yansimasi sonucunda marjlar tizerinde baski gorilecegini diistintiyoruz.
Net Kar 3,751 -386 a.d. -69%
MPARK 1G24 4c24 Ceyreksel Degisim Yillik Degisim Agiklanma Tarihi: 7-8 Mayis
Net Satis Geliri 10,993 11,437 0% 4% Hasta trafigi yatay seyirlerde ilerlerken, fiyatlama sayesinde reel biyiimenin kaydedildigini
FAVOK 2,809 2,940 -2% 2% degerlendiriyoruz.
Net Kar 943 1,007 -5% 1%
AKCNS 1G24 4¢24 Ceyreksel Degigim Yillik Degisim Agiklanma Tarihi: 29-30 Nisan
Net Satig Geliri 5,993 5,558 -21% -27%
. Hava kosullarinin hem satis hacmini hem de fiyatlatmayi olumsuz etkilemesi sebebiyle finansallarin
FAVOK 649 899 -73% -63% " . L
baskilandigini degerlendiriyoruz.
Net Kar 2 389 a.d. a.d.
BIGCH 1G24 4¢24 1G25 Ceyreksel Degisim Yillik Degisim Agiklanma Tarihi: 28 Nisan
Net Satis Geliri 868 1,000 839 -16% -3% Calisan maliyetlerinin yukari yénlii giincellenmesi ile birlikte ilk geyrekte finansallarda baski
FAVOK 96 279 127 -54% 33% goriilecektir. Bununla birlikte, yillik bazda FAVOK marjinin daha giiglii performans gostermesini
Net Kar 43 6 -7 a.d. a.d. beklerken, finansman giderlerinin baskisiyla net zarar gérilebilir.
MGROS 1G24 4¢24 Ceyreksel Degigim Yillik Degisim Agiklanma Tarihi: 7 Mayis
Net Satig Geliri 72,375 82,046 -6% 6%
. Sirket'in 2025 yili i¢in paylastigi beklentilerine paralel biiytime gorilmesini beklerken, ilk ceyrekte
FAVOK 902 5,594 -49% 219% . . . . N . o . s
faaliyet giderlerindeki artis sebebiyle marjlarin baskilanacagini degerlendiriyoruz.
Net Kar 1,715 804 -82% -92%
BIMAS 1G24 4¢24 1¢25 Ceyreksel Degisim Yillik Degisim Agiklanma Tarihi: 8 Mayis
Net Sati Geliri 143,308 142,055 146,418 3% 2% Sirket'in 2025 yili igin paylastigi beklentilerine paralel biiyiime goriilmesini beklerken, ilk geyrekte
FAVOK 6,145 7,668 5,823 -24% -5% faaliyet giderlerindeki artis sebebiyle marjlarin baskilanacagini degerlendiriyoruz. Net kar tizerinde tek
Net Kar 5,355 4,252 3,278 -23% -39% seferlik olumsuz etki de bulunmaktadir.
AKSA 1G24 4¢24 Ceyreksel Degisim Yillik Degisim Agiklanma Tarihi: 7 Mayis
Net Satig Geliri 9,172 6,810 2% -24%
. Tekstil elyaf tarafindaki kismi zayifliga karsilik teknik elyaf tarafindaki toparlanmanin finansallari
FAVOK 1,744 954 16% -37% ey . "
destekleyecegi duslincesindeyiz.
Net Kar 932 -35 a.d. -66%
HEKTS 1C24 4¢24 Ceyreksel Degisim Yillik Degisim Agiklanma Tarihi: 5-12 Mayis
Net Satig Geliri 1,784 1,002 99% 12% "
. Enflasyon muhasebesinin azalan baskisiile eksi FAVOK rakaminda geyreksel bazda iyilesme olsa da
FAVOK -99 -1,034 a.d. a.d. ) " Lo " "
genel anlamda zayif finansallar goérecegimizi tahmin ediyoruz.
Net Kar -372 -696 a.d. a.d.
saHoL 1624 424 TR ceyrekcl Degisim — Yilk Degisim
Net Kar 7411 4015 3,025 ad. ad Zorlu.ge;e.n ceyrekte enflasyon muhasebesinin devam eden baskisi nedeniyle net zarar agiklayacagini
tahmin ediyoruz.
SOKM 1¢24 4C24 1G25 Ceyreksel Degisim Yillik Degisim Agiklanma Tarihi: 12 Mayis
Net Sati Geliri 51,426 55,642 53,928 -3% 5% Sirket'in 2025 yili icin paylastigl beklentilerine paralel biyime gériilmesini beklerken, ilk ceyrekte
" faaliyet giderlerindeki artis sebebiyle marjlarin baskilanacagini degerlendiriyoruz. Artan finansman
FAVOK -594 1,942 467 -76% a.d. L . N 5
gideri ve azalan net parasal kazancin net zarar tarafinda pozisyonlanmada etkin olacagini
Net Kar 16 -178 a.d. a.d. degerlendiriyoruz.
DOHOL 1G24 4C24 1G25 Ceyreksel Degisim Yillik Degisim Agiklanma Tarihi: 8 Mayis
Madencilik ve Hepiyi Sigorta tarafinin 6ne gikmasini bekledigimiz bu geyrekte nakit tarafinda Daichi
alimi ve Dogan Yatirim Bankasi sermaye artisi kaynakli yaklasik 35 milyon USD azalis bekliyoruz ancak,
Net Kar 1,312 1,186 889 -25% -32% . - - . . Lo " N -
elde edilen yatirim gelirinin pozitif etkisiyle nakit seviyesinin 660 milyon USD civarinda gergeklesmesini
bekliyoruz.
GWIND 1G24 4¢24 Ceyreksel Degigim Yillik Degisim Agiklanma Tarihi: 5 Mayis
Net Satis Geliri 670 635 -12% -17%
. Takip ettigimiz elektrik tiretimi ve elektrik fiyatlari paralelinde baskinin devam ettigi bir geyrek olmasini
FAVOK 508 378 2% -24% .
bekliyoruz.
Net Kar 288 210 -42% -58%

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet
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Haftalik takvim

Haftalik Takvim, 28 Nisan - 04 Mayis 2025

Tarih Giin Saat Ulke Olay Beklenti Onceki
28 Nisan Pazartesi 17:30 ABD Dallas Fed imalat Aktivitesi -14.2 -16.3
29 Nisan Sali 10:00 TR lssizlik Orani - 8.20%

10:00 TR Ekonomik Gliven - 100.8
12:00 EUR  Tuketici Guveni - -16.7
12:00 EUR  Ekonomik Giiven - 95.2
12:00 EUR Endustriyel Guven - -10.6
12:00 EUR Hizmet Gliveni - 2.4
15:30 ABD  Mal Ticaret Dengesi -$146.0b -$147.9b
15:30 ABD  Toptan Satig Stoklari (Aylik) - 0.30%
15:30 ABD  Perakende Stoklar (Aylk) - 0.10%
16:00 ABD  S&P/CS Konut Fiyat Endeksi Bilesik - (20 M.A) (Aylik) - 0.46%
16:00 ABD  S&P/CS Konut Fiyat Endeksi Bilesik - (20 M.A) (Yillik) - 4.67%
17:00  ABD lisimkanlari (JOLTS) - 7568k
30 Nisan Carsamba 10:00 TR  Ticaret Dengesi - -7.77b
11:00 TR  Yabanci Turist Girigleri (Yillik) - -5.30%
12:00 EUR  GSYIH (Yillik)(M.A.) - 1.20%
12:00 EUR  GSYiH (Geyreklik)(M.A.) - 0.20%
15:15 ABD  ADP Tarim Digi istihdam Degisikligi 128k 155k
15:30 ABD  GSYH Yilliklandiriimig (Ceyreklik) 0.10% 2.40%
15:30 ABD  Kisisel Tiiketim = 4.00%
15:30 ABD  GSYiH Fiyat Endeksi = 2.30%
15:30 ABD isci Maaliyeti Endeksi 0.90% 0.90%
16:45 ABD  MNI Chicago PMI 45.5 47.6
17:00 ABD Kisisel Gelir 0.40% 0.80%
17:00 ABD  Kisisel Harcamalar 0.60% 0.40%
17:00 ABD Reel Kisisel Harcamalar - 0.10%
17:00 ABD Devam Eden Konut Satiglari (Aylik) - 2.00%
17:00 ABD  Devam Eden Konut Satislari NSA (Yillik) = -7.20%
1 Mayis Persembe 15:30 ABD igsizlik Bagvurusu Bagvurulari - 222k
16:45 ABD  S&P Kiiresel ABD imalat PMI - 50.7
17:00  ABD ISM imalat 48 49
17:00 ABD  ISM Yeni Siparisler - 45.2
17:00 ABD  ISM istindam - 44.7
17:00 ABD insaat Harcamalari (Aylik) 0.30% 0.70%
2 Mayis Cuma 10:00 TR S&P Global/ICl imalat PMI - 47.3
11:00 EUR ECB Ekonomik Bilteninin Yayimlanmasi
11:00 EUR HCOB Euro Bolgesi imalat PMI - 48.7
12:00 EUR  TUFE (Yillik) - 2.20%
12:00  EUR TUFE (Aylik) = 0.60%
12:00 EUR  Gekirdek TUFE (Yillik) - 2.40%
12:00 EUR issizlik Orani - 6.10%
14:30 TR Yabanci Net Hisse Senedi Yatirimi - -
15:30 ABD  Tarim Digi istihdam 138k 228k
15:30 ABD  Ozel Tarim Disi istindam 118k 209k
15:30 ABD ssizlik Orani 4.20% 4.20%
15:30 ABD isgiicii Katihm Orani - 62.50%
15:30  ABD lssizlik Orani - 7.90%
15:30 ABD  Ortalama Saatlik Kazanglar (Aylik) 0.30% 0.30%
15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik) 3.90% 3.80%
17:00 ABD  Fabrika Siparisleri 2.80% 0.60%
17:00 ABD  Dayanikl Mal Siparisleri - 9.20%

03 - 04 Mayis Haftasonu -

*(M.A.):Mevsimsellikten arindirilmis

Kaynak: Bloomberg, Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma
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Beklenen Finansal Agiklamalar

Tarih

Sirket

Beklenen Finansal Agiklamalar

12 Mayis
20 Mayis
30 Nisan
12 Mayis

Bankalarin konsolide olmayan sonuglariigin son gin
Bankalarin konsolide sonuglariigin son giin
Sirketlerin konsolide olmayan sonuglariigin son giin
Sirketlerin konsolide sonuglariigin son giin

Tarih Sirket Konsensus Net Kar Beklentisi Deniz Yatirim Net Kar Beklentisi

28 Nisan AKGRT 375 312
BIGCH - -7
GARAN 23,034 22,857
OTKAR -332 -
THYAO 505 444
TOASO -181 -
YKBNK 9,412 9,382

29 Nisan ASELS 2,386 -
AGESA 983 984
AKCNS -43 -68
AYGAZ 204 140
CIMSA 760 -
FROTO 6,457 6,502
EREGL 303 345
TUPRS 172 307

30 Nisan BRISA - -580
KCHOL -1,210 1,392

Kaynak: Research Turkey, Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma

Sayilar milyon TL ifade etmektedir.

26

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA



Yasal Uyari

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, glvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel nitelikte hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve higbir sekilde alis veya satis yapilmasi yoniinde yonlendirme olarak degerlendirilmemelidir. Deniz
Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden once, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri Gnerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda
sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishgindan Deniz Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz
Yatirnm ve DenizBank Finansal Hizmetler Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta igerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler
sermaye piyasasi aracina yonelik bir yatirim tavsiyesi, alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatirnm danismanhg kapsaminda yer
almamaktadir. Yatirim Danismanhigi hizmeti; yetkili kuruluglar tarafindan imzalanacak yatirim danismanligi szlesmesi gergevesinde kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin higbir bolimi Deniz Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.’nin
yazili izni olmadan gogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz. Sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

© DENIZ INVEST 2025

Derecelendirme

Deniz Yatirim Analistleri, her hisse senedi icin bir veya birden fazla degerleme y6ntemi kullanarak 12 aylk hedef degerler (fiyatlar) ve
buna bagh olarak potansiyel getirileri hesaplamaktadir. 12 ay derecelendirme sistemimiz; AL, TUT ve SAT olmak lzere 3 farkh genel
yatirim tavsiyesi igerir.

AL: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin en az %20 ve izerinde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

TUT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0-20 araliginda olugmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

SAT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %$0’dan daha diisiik seviyelerde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade
etmektedir.

Derecelendirme Potansiyel Getiri (PG), 12-ay

AL 2%20
TUT %0-20
SAT <%0

Kaynak: Deniz Yatirim

Deniz Yatirnm Analistleri hisse senetlerini potansiyel katalizorler, tetikleyici gelismeler, riskler ile piyasa, sektor ve rakip firma gelismeleri
isiginda degerlendirmektedir. Analistlerimiz genel yatinnm tavsiyesinin kamuoyuyla paylasiimasini takip eden siirecte hisse senetlerini
titizlikle yakindan takip etmeye devam etmekte; ancak, hisse senedi fiyatindaki dalgalanmalardan otiirii degerler, derecelendirme
sistemimizdeki sinirlari agtigi takdirde, analistlerimiz hisse senedi hakkinda sunduklari tavsiyeyi degistirmemeyi ve/veya Gozden
Gegirme (GG) siirecine almayi tercih edebilirler.



