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BIST100 9,225 9,307 -0.9% -4.5% -6.2%
islem Hacmi, TLmin 128,190 136,003 -5.7% -7.3% 5.5%
Turkiye 2034 (27.09.2034) 32.75% 32.71% 4bps 196 bps 556 bps
TCMB karigik fonlama mlyt 48.78% 48.77% 1bps 278 bps 65 bps
USD/TRY 38.47 3843 0.1% 1.3% 8.8%
EUR/TRY 43.89 43.94 -0.1% 6.7% 19.8%
Sepet (50/50) 41.18 41.19 0.0% 4.1% 14.4%
DOW 40,528 40,228 0.7% -2.5% -4.7%
S&P500 5,561 5,529 0.6% -0.4% -5.5%
FTSE 8,463 8,417 0.5% -2.3% 3.6%
MSCI EM 1,106 1,103 0.3% -1.3% 2.8%
MSCI EE 58.27 58.24 0.0% 5.6% 38.7%
Shanghai SE Comp 3,287 3,288 -0.1% -1.9% -1.9%
Nikkei 35,840 35,706 0.4% -3.4% -10.2%
Petrol (Brent) 63.45 64.25 -1.2% -13.7% -13.7%
Altin 3,317 3,344 -0.8% 7.5% 26.4%
En Cok Yiikselen & Diisenler (BIST 100)
Hisse Kodu Son Kapanig _Giin Deg. Hacim, TRY bin
En cok yiikselenler
Mia Teknoloji MIATK 36.60 7.4% 1,743,158
Grainturk Holding GRTHO 300.75 5.4% 312,164
Borusan Yat. Paz. BRYAT 2,186.00 3.8% 612,110
Ahlatci Dogal Gaz Dag. Enerji Ve Yat. AHGAZ 22.00 3.3% 48,483
Otokar OTKAR 387.00 2.6% 575,509
Reeder Teknoloji REEDR 11.68 2.5% 510,015
En gok diigenler
Konya Cimento KONYA 6,280.00 -6.0% 186,569
Kocaer Gelik KCAER 12.76 -5.1% 153,304
Turk Hava Yollari THYAO 297.75 -4.8% 8,568,050
Oyak Cimento Fabrikalari OYAKC 24.38 -4.2% 456,445
Pegasus Hava Tagimaciligi PGSUS 227.90 -4.2% 1,866,857
Gelebi CLEBI 2,632.50 -3.9% 124,248
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gdrebileceginiz Secilmis indikatdrler Puanlama Sistemimize gére bugiin
one c¢ikan ilk 5 hisse senedi: TOASO, TTKOM, GARAN, MGROS ve
RYGYO. ilgili sayfada sistemimizin metodolojisini ve uyari notunu

okumanizi 6nemle belirtmek isteriz.

Son is glinli kapanisina gore, esit dagitim orani ile olusturulan Deniz
Yatirim Model Portféyimuiz glinlik bazda %-1.2, BIST 100 endeksi ise
%-0.88 seviyelerinde performans sergilemistir.

Strateji ve Arastirma Bélimiimiiziin hazirladigi teknik takip biltenine
ulasmak igin liitfen asagidaki bashga tiklayiniz.

BIST Teknik Takip Bilteni, 30.04.2025

1C¢25 kar tahmin raporumuzu yayinladik: 1C25 Kar Tahminlerimiz

Bugiiniin haberleri:
Hisse senetleri

®  EREGL: Beklentilerin hafif izerinde karliliga ek olarak net borgta

devam eden azalis / sinirli olumlu
®  AYGAZ: Bilango degerlendirmesi / sinirli olumlu
®  TUPRS: Bilanco degerlendirmesi / sinirli olumlu
®  FROTO: Bilanc¢o degerlendirmesi / nétr
®  AKCNS: 1G25 Bilango Degerlendirme / olumsuz
®  CIMSA: 1C25 Bilango Degerlendirme / sinirli olumlu
"  TABGD: 1G25 Bilango Degerlendirme / olumlu
®  ASELS: Bilango degerlendirmesi / Sinirli olumlu

®  TAVHL: Antalya Havalimani Uzun Vadeli Proje Finansmani Kredisi /
notr

®  AGESA: 1C25 Finansal Sonuglari Degerlendirmesi / olumlu
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1G25 Beklentileri

®  BRISA 1¢25 Beklentisi: Brisa bugiin piyasa kapanisinin ardindan 1¢25 finansal sonuglarini agiklayacak. Beklentimiz Sirket'in
9.242 milyon TL satis geliri, 998 milyon TL FAVOK ve 580 milyon TL net zarar aciklamasi yéniinde. Piyasa beklentisi ise yer
almamaktadir.

®  KCHOL 1¢25 Beklentisi: Ko¢ Holding bugilin piyasa kapanisinin ardindan 1C25 finansal sonuglarini agiklayacak. Beklentimiz
Sirket'in 1.392 milyon TL net kar agiklamasi yoniinde. Piyasa beklentisi ise Sirket'in 1.210 milyon TL net zarar agiklamasi
yoniinde.
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Piyasalarda bugiin

Bagkan Trump'in tarifelerle ilgili iliml agiklamalari ve ABD-Cin arasindaki gerilimin yumusamasi beklentisi, kiiresel piyasalardaki risk
istahini bir nebze daha artirmis durumda. ABD piyasalarinin bu beklentiler dogrultusunda haftanin ikinci islem glinini yilkselisle
tamamladigini gordik.

Kiuresel piyasalarda risk istahinin yeniden toparlanmaya calismasi, Avrupa borsalarinda da olumlu karsilanmaya devam ediyor.
Avrupa borsalarinda genel olarak alicili seyir hakim olurken, Fransa CAC 40 endeksi %0,24 dislsle negatif ayristi. Diger yandan
Avrupa Birligi Komisyonu, Nisan ayi is ve tliketici anketi sonuglarini yayimladi. Agiklanan veriler tiiketicilerin genel ekonomik duruma
iliskin beklentilerinde zayiflamaya isaret etti. Euro Bolgesi’'nde ekonomi gliven endeksi, Nisan ayinda bir énceki aya gére 1,4 puan
azalarak 93,6'ya distu. Tuketici gliven endeksi ise -14,5'ten -16,7’ye distU.

Petrol, haftanin ikinci islem glinlinde dlslisini stirdiirmeye devam ediyor. Brent tipi ham petrolin varil fiyati %2'nin zerinde
gerileyerek 63 dolara yaklasti.

Gegtigimiz haftalarda glivenli liman talebiyle rekor Ustiine rekor kiran altin, yeni haftaya diistsle baslayarak tarifelerdeki yumusama
beklentisiyle asagi yonli seyrini korumaya devam ediyor.

Yurt ici tarafta global piyasalardaki toparlanma c¢abasinin aksine negatif seyir hakim. BIST 100 endeksi, glinli %1’e yakin deger
kaybiyla 9.224,84 puandan tamamladi. Bankacilik endeksi %0,27, holding endeksi ise ana endekse paralel sekilde %1 deger kaybetti.
TUIK Mart ayina yonelik issizlik rakamlarini agikladi. Mart ayinda mevsim etkisinden arindirilmis issizlik orani 0,3 puan azalisla %7,9
seviyesine gerilerken, zamana bagh eksik istihdam, potansiyel isglici ve issizlerden olusan atil isglicii orani ise 0,3 puan artarak
%28,8 oldu.

Haftanin Gglinci islem giiniinde yurt ici piyasalar TUIK tarafindan acgiklanan Mart ayi icin dis ticaret rakamlari ile hizmet Uretici
fiyatlarini yakindan takip edecek. Ayni zamanda TCMB’nin Mart ayina iliskin para ve banka istatistikleri ile déviz/altin dontsimla kur
korumali mevduat stoku rakamlari da takip edilecek bir diger 6nemli baslik olarak 6ne ¢ikiyor.
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Sirket haberleri
EREGL: Beklentilerin hafif {izerinde karlihga ek olarak net borgta devam eden azalig / sinirh olumlu

Eregli Demir Celik, 1¢25’te 53.545 milyon TL gelir (Konsensus: 50.729 milyon TL / Deniz Yatirim: 50.729 milyon TL), 4.127 milyon
TL FAVOK (Konsensus: 3.467 milyon TL / Deniz Yatinm: 3.576 milyon TL) ve 426 milyon TL net kar (Konsensus: 303 milyon TL /
Deniz Yatirim: 345 milyon TL) acikladi.

Bilangoda olumlu okudugumuz detaylar

v' Yillik bazdaki zayifliga karsilik ceyreksel bazda karlilikta toparlanma ile net bor¢ pozisyonunda azalis ve devam eden
yatirimlar.

Bilangoda olumsuz okudugumuz detaylar
% Satis hacmi ve net kar rakaminda ¢eyreksel ve yillik bazda daralma.
Bilancoya dair kisa degerlendirmemiz

- 1G25 finansallarinda, FAVOK rakaminda geyreksel bazda toparlanma gozlemlenirken, net kar geyreksel ve yillik bazda
azalig kaydetti. Diger yandan, net borg pozisyonu ¢eyreksel bazda gerilemeye devam etti. Bu gercevede, sonuglarin hisse
performansi lizerinde sinirli olumlu bir etki yaratacagi diisiincesindeyiz.

Genel degerlendirme Finansallarin ardindan kismen zayif seyretmeye devam eden celik fiyatlari karsisinda net borg

pozisyonundaki azalisi modelimize yansitmamiz neticesinde Eregli Demir Celik i¢in 12-aylik hedef fiyatimizi 37,00 TL, 6nerimizi de
AL olarak siirdiiriiyoruz. 2025 tahminlerimize gére, EREGL hissesi 7,2x FD/FAVOK carpani ile islem gormektedir. Sirket, bugiin ilk
ceyrek sonuclarina iliskin analist toplantisi gerceklestirecek. Hisse, yil basindan itibaren BIST 100 endeksinin %1 altinda performans

gdstermistir. Geriye doniik 12 aylik verilere gére hisse 19,2x F/K ve 12,2x FD/FAVOK carpanlariyla islem gérmektedir.

Kapsamli rapor igin link | Hisse Notu: EREGL - 1C25

AYGAZ: Bilancgo degerlendirmesi / sinirli olumlu

Aygaz 1G25’te 19.366 milyon TL gelir (Konsensus: 19.385 milyon TL / Deniz Yatinm: 19.552 milyon TL), 546 milyon TL FAVOK
(Konsensus: 531 milyon TL / Deniz Yatirim: 544 milyon TL) ve 12 milyon TL net kar (Konsensus: 204 milyon TL / Deniz Yatirim: 140
milyon TL) agikladi. Enflasyon muhasebesi nedeniyle 1¢25 finansallarinda, parasal kazang/kayip kalemi altinda 189 milyon TL'lik
olumsuz etki olustu.

Bilangoda olumlu okudugumuz detaylar

v Satis hacminde artis ve pazar liderligini siirdiirmesi, FAVOK’te yillik bazda toparlanma gériilmesi ve net nakit pozisyonunda
artis.

Bilangoda olumsuz okudugumuz detaylar
% Net karin ¢eyreksel bazda daralmasi.
Bilangoya dair kisa degerlendirmemiz

- 1G25 finansallarinda, FAVOK ve net kar rakamlar yillik bazda iyilesirken, net nakit pozisyonunda artis yasandi. Bu
¢ercevede, agiklanan finansal sonuglarin hisse performansi lizerinde sinirli olumlu etki yaratacagi diislincesindeyiz.

B Genel degerlendirme Finansallarin ardindan net nakit pozisyonundaki artisa ragmen istiraki Tlpras’in hedef degerinde

gergeklestirdigimiz agagl yonli revizyon neticesinde Aygaz icin 12-aylik hedef fiyatimizi 240,45 TL'den 215,00 TL’ye indiriyor,
ancak, dnerimizi AL olarak siirdiiriiyoruz. 2025 tahminlerimize gére, AYGAZ hissesi 9,8x FD/FAVOK carpani ile islem
gormektedir. Hisse, yil basindan itibaren BIST 100 endeksinin %16 altinda performans gostermistir. Geriye donik 12 ayhk
verilere gore hisse 12,1x F/K ve 11,4x FD/FAVOK ¢arpanlariyla islem gérmektedir.

Kapsamli rapor igin link | Hisse Notu: AYGAZ - 1C25
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TUPRS: Bilanco degerlendirmesi / sinirli olumlu

Tiipras 1G25’te 158.623 milyon TL gelir (Konsensus: 170.800 milyon TL / Deniz Yatirim: 169.457 milyon TL), 9.751 milyon TL
FAVOK (Konsensus: 8.745 milyon TL / Deniz Yatinm: 7.914 milyon TL) ve 97 milyon TL net kar (Konsensus: 172 milyon TL / Deniz
Yatirim: 307 milyon TL) acikladi. Enflasyon muhasebesi nedeniyle 125 finansallarinda, parasal kazang/kayip kalemi altinda 2.045
milyon TL’lik olumsuz etki olustu.

Bilangoda olumlu okudugumuz detaylar

v' Karlilikta ceyreksel bazda toparlanma ve yiiksek katma dederli olan beyaz iiriin verimliliginde artis.
Bilangoda olumsuz okudugumuz detaylar

% Yurtici satis hacminde azalis, zayif net kar rakami ve net nakit pozisyonunda diisis.
Bilancoya dair kisa degerlendirmemiz

- 1¢25 finansallarinda, zayif sezona ragmen FAVOK ceyreksel bazda iyilesirken, net karda geyreksel ve yillik bazda azalis
yasandi. Diger yandan, Sirket yénetiminin finansallar sonrasi gergeklestirilen analist toplantisinda belirttigi lizere, tek
seferlik ve teknik nedenlerle artan net isletme sermayesi ihtiyaci nedeniyle net nakit pozisyonunda azalis yasandi. Bu
¢ergevede, agiklanan finansal sonuglari sinirli olumlu olarak degerlendiriyoruz.

Genel Degerlendirme: Son donemde zayiflayan petrol fiyatlarina karsilik saglam bilango yapisi, temettii dagitim politikasi ve

Stratejik Donlisiim Plani gibi detaylarin Sirket agisindan uzun vadeli olumlu unsurlar olmayi siirdiirecegine inaniyoruz.

Finansallarin ardindan net nakit pozisyonundaki azalisi modelimize yansitmamiz neticesinde Tiipras icin 12-aylik hedef fiyatimizi
225,58 TL'den 210,00 TL’ye indirirken, 6nerimizi AL olarak siirdiiriiyoruz. 2025 tahminlerimize gore, TUPRS hissesi 3,6x FD/FAVOK
¢arpani ile islem gormektedir. Hisse, yil basindan itibaren BIST 100 endeksinin %1 altinda performans goéstermistir. Geriye déniik 12
aylik verilere gére hisse 12,2x F/K ve 4,1x FD/FAVOK carpanlariyla islem gérmektedir.

Kapsamli rapor igin link | Hisse Notu: TUPRS - 1C25
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FROTO: Bilango degerlendirmesi / notr

Ford Otosan, 1¢25 doneminde 160.901 milyon TL satis geliri (Konsensus: 157.952 milyon TL / Deniz Yatirim: 158.277 milyon TL),
10.055 milyon TL FAVOK (Konsensus: 11.165 milyon TL / Deniz Yatirim: 11.204 milyon TL) ve 6.487 milyon TL net kar (Konsensus:
6.457 milyon TL / Deniz Yatirim: 6.502 milyon TL) agikladi. Muhasebe degisikligi nedeniyle 1¢25 dénemi finansallarinda, parasal
kazang/kayip kalemi altinda 5.341 milyon TL’lik olumlu etki olustu.

Bilangoda olumlu okudugumuz detaylar

v' Azalan net borg¢ pozisyonu.
Bilangoda olumsuz okudugumuz detaylar

x  Karlilik tarafinda devam eden zayiflama.
Bilancoya dair kisa degerlendirmemiz

- Piyasa beklentisinden biiyiik 6l¢lide sapma goéstermeyen sonuglarin hisse performansi iizerinde 6nemli bir etki
yaratmayacagini disiiniiyoruz.

Genel degerlendirme: 2024 yil sonu finansal sonuglarinda agiklanan satis adetleri beklentileri modelimizle oldukga paralellik
gostermekte olup, Sirket beklentilerinin Ust bandina yakinsamaktaydi. Hatirlayacak olursak modelimizde; i) perakende satis adedi
beklentimiz 113.400 ii) yurt disi satis adedi beklentimiz 656.437 yéniindeydi. Avrupa talebindeki yavaslama ve ABD Basgkani
Trump’in devreye aldigi/alacag tarifelerin otomotiv sektoriinde yarattig belirsizligi goz 6niine alarak, ihtiyath kalmak adina,
modelimizde revizyona gidiyoruz. Modelimizde; i) perakende satis adedi beklentimizi 94.500 ii) yurt disi satis adedi beklentimizi
627.897 olarak revize ediyoruz. Boylelikle beklentilerimiz, Sirket beklentilerinin orta bandina yakinsamakta.

Arag satis adedi beklentimizde yaptigimiz revizyona ek olarak azalan net borg pozisyonu ve makro tahminlerimizdeki glincellemeyi
modelimize yansitmamiz neticesinde, Ford Otosan igin 12-aylik hedef fiyatimizi 1.582,90 TL’den 1.391 TL’ye revize ediyor,
onerimizi ise AL yoniinde koruyoruz. Sirket, bugiin 16.00’da telekonferans gergeklestirecek.

Hisse, yil basindan itibaren BIST 100 endeksinin %6 Uzerinde performans géstermistir. Geriye donik 12 aylik verilere gore hisse
8,7x F/K ve 10,3x FD/FAVOK carpanlarindan islem gérmektedir. 2025 tahminlerimize gore FROTO hissesi 6,1x F/K ve 7,2x
FD/FAVOK carpani ile islem gormektedir.

Kapsamli rapor igin link | Hisse Notu: FROTO - 1¢25
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AKCNS: 1¢25 Bilanco Degerlendirme / olumsuz

Akgansa, 4G24’te 4.297 milyon TL gelir (Konsensus: 4.425 milyon TL / Deniz Yatirim: 4.396 milyon TL), 186 milyon TL FAVOK
(Konsensus: 296 milyon TL / Deniz Yatirim: 243 milyon TL) ve 177 milyon TL net zarar (Konsensus: 43 milyon TL net zarar / Deniz
Yatirim: 68 milyon TL net zarar) agikladi. Muhasebe degisikligi nedeniyle 1¢25 finansallarinda, parasal kazang/kayip kalemi
altinda 48 milyon TL’lik olumsuz etki olustu.

Bilangoda olumlu okudugumuz detaylar

v -
Bilangoda olumsuz okudugumuz detaylar

x  Satis gelirindeki azalis, zayif FAVOK, net bor¢ pozisyonuna gegis ve net zarar
Bilancoya dair kisa degerlendirmemiz

- Sirket’in operasyonel ve finansal sonuglarini olumsuz olarak degerlendiriyoruz. Diger taraftan, ¢cimento sektoriinde ilk
¢eyregin hacimsel olarak en diisiik ceyrek oldugunu hatirlatmak isteriz. Bununla birlikte, mevcut kosullar altinda hisse
fiyatlamasinin baskilanacagini degerlendiriyoruz.

Genel degerlendirme: ilk ceyrek sonuglariyla birlikte finansallarda yaptigimiz degisiklikleri, net borg pozisyonunu ve makro

beklentilerimizdeki degisiklikleri modele yansitmamiz sonucunda, Akgansa igin 12-aylk hedef fiyatimizi 249,23 TL’den 207,00 TL'ye
revize ediyoruz, onerimizi ise TUT olarak devam ettiriyoruz. 2025 tahminlerimize gére AKCNS hissesi 7,0x FD/FAVOK ¢arpaniyla
islem goérmektedir. Hisse, yil basindan itibaren BIST 100 endeksinin %7 gerisinde performans gostermistir. Geriye déniik 12 aylik
verilere gére hisse 17,4x F/K ve 7,7x FD/FAVOK carpanlarindan islem gérmektedir.

Kapsamli rapor igin link | Hisse Notu: AKCNS - 1C25

CIMSA: 1G25 Bilango Degerlendirme / sinirli olumiu

Cimsa, 1G25’te 8.905 milyon TL gelir (Konsensus: 8.569 milyon TL), 1.094 milyon TL FAVOK (Konsensus: 1.073 milyon TL) ve 271
milyon TL net kar (Konsensus: 760 milyon TL net kar) agikladi. Muhasebe degisikligi nedeniyle 1¢25 finansallarinda, parasal
kazang/kayip kalemi altinda 722 milyon TL’lik olumlu etki olustu.

Bilangoda olumlu okudugumuz detaylar

v Artan reel bazli satis miktari, Mannok finansallarinin konsolide edilmeye baslamasi
Bilangoda olumsuz okudugumuz detaylar

% Mannok satin alimi sebebiyle artan net borg, zayif net kar
Bilangoya dair kisa degerlendirmemiz

- 1G25 finansallarini, satislardaki reel biiyiime ve talep kosullarindaki sikilasmaya ragmen giiglii FAVOK performansi
saglanmasi agisindan olumlu olarak degerlendiriyoruz. Bununla birlikte, Mannok alimindan kaynaklanarak artan net
borg ve zayif net kar pozisyonunun kisa vadede hisse lizerinde baski kurmasini olasi goriiyoruz. Sirket’in degerlemesinin
ilerleyen donemlerde, net borcun kademeli olarak azalmasiyla birlikte, pozitif olarak etkilenecegini diisliniiyoruz.

Genel degerlendirme: Mevcut durumda, Cimsa icin 12-aylik hedef fiyatimiz 67,77 TL, 6nerimiz de AL yoniinde. 2025

tahminlerimize gére CIMSA hissesi 7,0x FD/FAVOK ¢arpaniyla islem gormektedir. Hisse, yil basindan itibaren BIST 100 endeksinin
%7 lizerinde performans gdstermistir. Geriye déniik 12 aylik verilere gére hisse 16,0x F/K ve 10,5x FD/FAVOK carpanlarindan islem
gormektedir.

Kapsamli rapor igin link | Hisse Notu: CIMSA - 1C25
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TABGD: 1G25 Bilango Degerlendirme / olumlu

TAB Gida, 1G25’te 8.714 milyon TL gelir (Konsensus: 8.743 milyon TL / Deniz Yatirim: 8.136 milyon TL), 1.451 milyon TL FAVOK
(Konsensus: 1.700 milyon TL / Deniz Yatirim: 1.292 milyon TL) ve 310 milyon TL net kar (Konsensus: 458 milyon TL / Deniz
Yatirim: 279 milyon TL) agikladi. Muhasebe degisikligi nedeniyle 1¢25 finansallarinda, parasal kazang/kayip kalemi altinda 398
milyon TL’lik olumsuz etki olustu.

Bilangoda olumlu okudugumuz detaylar

v’ Giiglii reel biiyiime, sektér acisindan zorlu gecen ceyrede ragmen FAVOK’te biiyiime, artan net nakit pozisyonu
Bilangoda olumsuz okudugumuz detaylar

x  Gorece zayif net kar
Bilancoya dair kisa degerlendirmemiz

Sirket’in sonuglarini, hem operasyonel anlamda hem de finansal anlamda olumlu olarak degerlendirmekteyiz.
Kaydedilen giiglii reel biiyiimede, Sirket’in pazar kazaniminin ve miisteri odakh fiyatlama stratejisinin 6nemli roli
oldugunu diisiiniiyoruz. Ayrica, net nakit pozisyonunun hissenin degerlemesini desteklemesini bekleriz. Bununla
birlikte, gérece zayif gelen net karin, kisa vadede fiyatlama lizerinde "algisal olarak" baski olusturabilme ihtimalini de
g0z ardi etmiyoruz. Ancak, nette, TABGD'nin zorlu i¢ talep kosullarina karsi son derece basarili bir is modeline sahip
olduguna ve pazardaki lider konumunu finansallarina yansitabilecegine inaniyoruz. Nihai olarak, degerlendirmemiz
olumlu y6ndedir.

Genel degerlendirme: Mevcut durumda, TAB Gida i¢in 12-aylik hedef fiyatimiz 320 TL, 6nerimiz de AL yoniinde. 2025

tahminlerimize gére, TABGD hissesi 4,0x FD/FAVOK carpani ile islem gormektedir. Hisse, yil basindan itibaren BIST 100 endeksinin
%21 lizerinde performans gdstermistir. Geriye doniik 12 aylik verilere gére hisse 19,9x F/K ve 5,3x FD/FAVOK carpanlarindan islem
gormektedir.

Kapsamli rapor igin link | Hisse Notu: TABGD - 125
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ASELS: Bilango degerlendirmesi / Sinirh olumlu

Aselsan, 1625 doneminde 22.791 milyon TL satis geliri (Konsensus: 23.182 milyon TL), 5.142 milyon TL FAVOK (Konsensus: 5.514
milyon TL) ve 2.275 milyon TL net kar (Konsensus: 2.386 milyon TL) acikladi (farkli piyasa beklentileri igin sol altta bulunan
tablomuza bakiniz). Muhasebe degisikligi nedeniyle bu donem finansallarinda, parasal kazang/kayip kalemi altinda 7.026 milyon
TLl'lik olumsuz etki olustu.

Bilangoda olumlu okudugumuz detaylar

v’ Satis gelirinde reel biiyiime, FAVOK marjinda iyilesme ve bakiye siparislerdeki artis.
Bilangoda olumsuz okudugumuz detaylar

% Artan net borg¢ pozisyonu.
Bilancoya dair kisa degerlendirmemiz

- Aciklanan bilangoyu olumlu olarak degerlendirmekle birlikte, beklentilerin hafif altinda kalmasi nedeniyle sinirh olumlu
etki yaratacagi kanaatindeyiz.

Genel degerlendirme: 2025 beklentileri paralelinde olusturdugumuz modelimizde makro tahminlerimizdeki degisiklige ek olarak net
borg pozisyonunu ve benzer sirket analizimizi glincellememiz dogrultusunda Aselsan i¢in 12-aylik hedef fiyatimizi 121,00 TL'den
138,80 TL'ye, 6nerimizi ise mevcut fiyat seviyelerinin ek getiri potansiyeli sunmamasi kaynakli TUT yoniinde revize ediyoruz.
Hisse, yil basindan itibaren BIST 100 endeksinin %102 iizerinde performans gostererek zayif fiyatlama ortaminda ciddi anlamda
pozitif yonde ayrisma sergilemistir. Geriye déniik 12 aylik verilere gére hisse 36,5x F/K ve 19,2x FD/FAVOK ¢arpanlarindan islem
gormektedir.

ASELS’i 17 Temmuz 2023 tarihinden bu yana, 36,49 TL ortalama maliyet ile Dongiisel Portféyiimiizde tasidigimizi, son donem hizli
yiikselis hareketinin baglangicindan ¢ok daha 6nce ve uzun siiredir begendigimizi ve mevcut pozisyonu ile begenmeye devam
ettigimizi 6nemle hatirlatmak isteriz. Bununla birlikte, 2025’in 6ne cikan sektor ve sirketleri arasinda “savunma” ve “Aselsan”i
da Strateji Raporumuzda belirttik ve heniiz bu fikrimizde degisiklik bulunmuyor. Sirket’e yonelik 6nerimizde gergeklestirdigimiz
revizyon, hizli ve kayda deger yiikselis performansinin mevcut kosullarda ek getiri potansiyeline imkan tanimamasi kaynakh
olup, savunma sektoriine ve Aselsan’a yonelik orta-uzun vadeli pozitif diisiincelerimizde herhangi bir negatif degisiklik s6z
konusu degildir. Sirket’in yakaladigi pozitif ivmeyi, artan siparis bakiyeleri ve finansallardaki gliclenmeyi olumlu anlamda not
ediyoruz. Oneri ve hedef fiyat seviyesine yonelik diisiincelerimiz Sirket’ten tahminlerimizi yukari yénde etkileyebilecek her
turli gelismeye paralel basta 2€ finansallari olmak lizere yeniden revizyona her zaman agiktir.

Kapsamli rapor icin link | Hisse Notu: ASELS - 1C25

TAVHL: Antalya Havalimani Uzun Vadeli Proje Finansmani Kredisi / notr

Aralik 2051'e kadar Antalya Havalimani'ni isletme imtiyazini elinde bulunduran Fraport TAV Antalya Yatirim Yapim ve isletme A.S.
(FTA 2), kisa vadeli képrii kredisini 2,5 milyar avroluk, 13/13,5 yil vadeli bir proje finansmani kredisiyle yeniden finanse etti. imtiyazla
ilgili yatirimlarin ve pesin kira 6demesinin finanse edilmesi icin kullanilan s6z konusu képri kredisi, faiz seviyelerinin yiiksek oldugu
bir donemde, daha elverisli sartlar olusunca uzun vadeli olarak refinanse edebilmek amaciyla kisa vadeli olarak alinmisti.

ilgili haberi halihazirda planlanan siirecinin refinansmani olmasi dolaysiyla notr degerlendiriyoruz.
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AGESA: 1C25 Finansal Sonuglari Degerlendirmesi / olumlu

Agesa Hayat Emeklilik, 1C25 konsolide olmayan finansallarinda 1.125 milyon TL net kar agikladi. Bizim beklentimiz 984 milyon TL,
piyasadaki medyan beklenti 983 milyon TL idi. Sirket’in net kar rakami 6nceki doneme gore %32, gegen yilin ayni donemine gore
%89 artmistir.

Bilangoda olumlu okudugumuz detaylar

v’ Giiglii prim iiretimi ve artan fon biiyiikliigiine ek olarak artan teknik karlilik.
Bilangoda olumsuz okudugumuz detaylar

x -
Bilancoya dair kisa degerlendirmemiz

-  Ozellikle hayat sigortasi segmentinde iyi bir operasyonel karlilik yakalayan Sirket, yatinm gelirlerinin de destegiyle giiglii
finansal sonuglar agiklamigtir. Agiklanan giiclii sonuglar ile birlikte hisse performansinin olumlu seyretmesini bekleriz.

Kapsamli rapor igin link | Hisse Notu: AGESA - 1C25
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KAP haberleri

Kar Payi Odemeleri

5 " . . ., . Kapanis Fiyati » Teorik Fiyat Kar Payi . XU030'a XU030'a » XU100'e XU100'e Puansal
Hisse Kodu Ozet Bilgi  Dagitim Tarihi Briit (TL) Net (TL) XU030 Agirhk XU100 Agirhik
S m (m (m m Verimi B Yiizdesel Etkisi Puansal Etkisi B Yazdesel Etidsi Etkisi
Etkisi Etkisi Etkisi -
BRKVY Kar payi 30.04.2025 64.00 0.54 0.46 63.46 0.84% Yok Yok Etkisi bulunmuyor
bulunmuyor  bulunmuyor bulunmuyor
Etkisi Etkisi Etkisi -
PAGYO Kar payi 30.04.2025 64.50 2.80 2.80 61.70 4.34% Yok Yok Etkisi bulunmuyor
bulunmuyor  bulunmuyor bulunmuyor

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet, KAP

Genel Kurullar

31 Mart 2025 Pazartesi 01 Nisan 2025 Sali 02 Nisan 2025 Carsamba 03 Nisan 2025 Persembe 04 Nisan 2025 Cuma 05 Nisan 2025 Cumartesi 06 Nisan 2025 Pazar
SEGMN /10:30 GWIND / 10:00 DITAS / 10:00
BIOEN / 13:30 LIDER / 10:00 DOBUR/ 11:00
MEGMT / 15:30 MEDTR / 11:00 RTLAB / 12:00
SANFM / 14:00 ARMGD / 14:00
FRIGO / 15:00 DESA / 14:00
KCHOL / 16:00

07 Nisan 2025 Pazartesi

08 Nisan 2025 Sal

09 Nisan 2025 Carsamba

10 Nisan 2025 Persembe

11 Nisan 2025 Cuma 12 Nisan 2025 Cumartesi

13 Nisan 2025 Pazar

GRNYO / 11:00
ALCAR / 15:00
SAFKR / 15:00

14 Nisan 2025 Pazartesi

SODSN / 10:30
BMSCH / 11:00
CCOLA /11:00
ALKA / 14:00
NATEN / 14:00

15 Nisan 2025 Sali

FONET / 10:00
TATGD / 10:00
UMPAS / 10:00
TUKAS / 11:00
ESCAR/ 13:00
TCKRC / 13:00
ALGYO / 15:00

FRIGO /10:30

RYSAS /10:30
AKENR / 11:00
GZNMI / 11:00
ALKIM / 14:00
RYGYO / 14:00
SUWEN / 14:00
VAKKO / 14:00

DOHOL / 10:00
INFO /10:00
YONGA /11:30
GLRMK / 14:00
GSRAY / 14:00

18 Nisan 2025 Cuma 19 Nisan 2025 Cumartesi

YGGYO /11:00

20 Nisan 2025 Pazar

KUTPO / 09:30
AKSEU / 10:00
DEVA / 10:00
LOGO /11:00
SUMAS / 11:00
AEFES / 11:00
ALARK / 15:00

21 Nisan 2025 Pazartesi

ISBIR / 10:00
EGEGY / 10:00
AVPGY /11:00
ERBOS / 11:00
HDFGS / 11:00
JANTS /11:00
ZEDUR / 11:00
ISSEN / 14:00
MGROS / 14:00
BURCE / 14:00
BURVA / 15:30

22 Nisan 2025 Sali

16 Nisan 2025 Carsamba

ADEL / 10:00
SMRTG / 10:30
PARSN / 10:30
KONKA / 11:00
QUAGR / 11:00
YKSLN / 11:00
DMSAS / 14:00

23 Nisan 2025 Carsamba

17 Nisan 2025 Persembe

DOKTA / 10:30
RNPOL / 11:00
ASUZU / 14:00
AYEN / 14:00

BVSAN / 14:00
CLEBI /14:00
EGGUB / 14:00

24 Nisan 2025 Persembe

ATAKP / 10:00
EDIP /11:00
TABGD / 12:30
SARKY /14:30
DCTTR / 14:30
KIMMR / 15:00
YUNSA / 15:00

25 Nisan 2025 Cuma 26 Nisan 2025 Cumartesi

27 Nisan 2025 Pazar

EFORC / 10:00
KCAER / 10:00
KONTR / 11:00
SEKUR / 14:00
SOKE / 14:00
YATAS / 14:00
AGHOL / 14:00

28 Nisan 2025 Pazartesi
POLHO / 10:00
SDTTR / 10:00
KRDMA, KRDMB, KRDMD / 10:00
GOZDE / 11:00
BIENY / 11:00
GSDDE / 11:30
GSDHO / 15:00
ORMA / 15:00
SELGD / 15:00

AKSGY /10:00
GLCVY / 10:00
KLNMA / 10:00
HEDEF / 11:00
HUNER / 11:00
IEYHO / 11:00
BRYAT / 11:00
BFREN / 11:00
KGYO / 15:00

EKOS / 10:00
OBASE / 10:00
CRDFA / 10:30
KLKIM / 10:30
BIMAS / 11:00
LYDHO / 12:00
BRSAN / 14:00
LYDYE / 14:30
VKGYO /14:30
UFUK / 16:30

30 Nisan 2025 Carsamba

ECILC / 09:00
GUBRF / 10:00
MPARK / 10:00
VAKFN /10:30
GENTS /11:00
GRTHO /11:00
METUR / 11:00

ECZYT/13:00
ARSAN /13:30
BMSTL / 14:00
MAKTK / 14:00
ULUUN /14:00
GOLTS / 15:00
INTEM / 15:00
VKFYO / 15:00

AZTEK / 10:00
TARKM / 10:00
SASA /11:00
BOSSA / 14:00
SURGY / 14:00
SOKM / 14:00

CMBTN /09:30
TTKOM / 10:00
HALKB / 10:00
TURSG / 10:00
VAKBN / 10:00
HRKET / 10:00
BRKVY / 10:00
BEYAZ / 10:30
ISKPL / 10:30
NIBAS / 10:30
KARYE / 11:00
TMPOL / 11:00
CMENT / 11:30
AGYO /14:00
CEMAS / 14:00
FLAP /14:00
PAGYO / 15:30

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, KAP
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KAP Haberleri

20 Mart 2025 tarihinde yapilan agiklamada; yeni bir pay geri alim programi baslatildigi, program dahilinde geri alima konu edilebilecek azami pay sayisinin 4.000.000 adet (4.000.000 TL nominal), geri alim igin
ayrilacak fonun Sirket i¢ kaynaklarindan karsilanmak tzere en fazla 2.000.000.000 TL olarak belirlendigi belirtilmisti. Program kapsaminda genel kurul tarihine kadar ortalama 429,82 TL hisse fiyatindan 1.000.000

BIMAS adet hisse alim islemi gergeklestirilmistir. Sirketin gegmis yillarda baslattigi pay geri alim programlarindan elde edilen hisselerle birlikte sahip oldugu BIMAS paylari 13.200.000 adede ulasmistir ve bu paylarin Sirket
sermayesine orani %2,17 olmustur. Sermaye Piyasasi Kurulunun Geri Alinan Paylar Tebligi'nin 5. Maddesi uyarica 20.03.2025 tarihinde baslatilan Sirket paylarinin geri alim programi isbu Genel Kurul ile birlikte,
29.04.2025 tarihinde otomatik olarak sona ermistir.

Bagli Ortakligin Sermaye Artirmina isitrak Hakkinda; 2.000.000 Tiirk Lirasi denmis sermayesinde %100 oraninda pay sahibi oldugumuz dogrudan bagli ortakligimiz Sunflower Solar Giines Enerjisi Sistemleri Ticaret
GWIND A.S.'nin sermayesinin tamami nakden karsilanmak suretiyle 4.000.000 Tiirk Lirasi'na gikariimasinda, sermaye artriminin Sunflower Solar Giines Enerjisi Sistemleri Ticaret A.S.'nin gerceklestirilen genel kurul
toplantisinda onaylandigi gériilerek; yeni pay alma hakkimizin tamaminin kullaniimasina ve nakdi sermaye artirimina katilim tutarimizin 2.000.000 Tiirk Lirasi olarak belirlenmesine, karar verilmistir.

3 Mart 2025 tarihinde Endonezya Bogor kentinde gergeklesen sel felaketinde PT Indo Kordsa Tbk iiretim tesislerimizin de etkilendigini belirtmistik. Sel felaketi sonrasinda tesisimizdeki temizlik galismalarn
tamamlanmistir. Hasar tespit ¢alismalarinda, tretim tesislerimize enerji saglayan yardimci isletmelerin 6nemli diizeyde etkilendigi gorilmustir. Bu durum fabrikamiza enerji saglama konusunda aksamalara ve

KORDS hasar tespit calismalarinin uzamasina neden olmustur. Operasyonlarin tekrardan baslatiimasi calismalari kapsaminda, enerji saglayan yardimci isletmelerin devreye alinmasini takiben, bez tiretimimiz mevcut iplik
stoku kullanilarak kismi olarak devam etmekte, Mayis ayi igerisinde Polyester iplik tesisimizin, Haziran ayi igerisinde ise Nylon iplik tesisimizin i olarak op | gecmesi bekl ktedir. Sel
felaketinin hasar tespitine yonelik ¢alismalar sigorta sirketi ile birlikte devam etmektedir.

Sirketlerimiz tarafindan gelistirilen yiiksek teknoloji triinlerine iliskin olarak yaptigimiz Teknolojik Uriin Deneyim Belgesi (TUR) bagvurular, T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanlig tarafindan degerlendirilmis ve
onaylanmistir. Bu kapsamda; MiA Teknoloji A.S. tarafindan gelistirilen "ig Mekan Haritalandirma Mobil Uygulama Yazilimi" ve "Uzaktan Saha Destek Faaliyetleri icin AR Tabanli Uzaktan Bakim Sistemi" projeleri,
Tripy Mobility Teknoloji A.S. tarafindan gelistirilen "Paylasimli Elektrikli Araglar icin Yonetim ve Son Kullanici Yazilimi" projesi TUR Belgesi almaya hak kazanmistir. TUR Belgesi; yiiksek teknolojiye sahip, yerli ve

MIATK milli imkanlarla gelistirilen driinlerin devlet tarafindan tescillenmesini saglayan ve bu iriinleri kamu tedarik sisteminde gériiniir kilan stratejik bir belgedir. Bu gelisme ile birlikte;Urtinlerimiz, Kamu ihale Kanunu
cergevesinde yapilan alimlarda yerli malilehine fiyat avantajlarindan yararlanabilecek, ihale disi dogrudan alim stireglerinde kamu kurumlari tarafindan kolaylikla tedarik edilebilecek ve Kamu alimlarinda oncelikli
triin listelerinde yer alacaktir. Ayrica TUR Belgesi sayesinde; Uriinlerimizin yerli/milli teknoloji envanterine kaydi yapilmistir. Akilli sehir teknolojileri, artirilmis gerceklik destekli saha ¢oziimleri ve yeni nesil
mobilite alanlarinda g iz bu projeler, U izin dijital dontistim, strdirilebilir ulasim ve teknolojik bagimsizlik vizyonuna giigli katkilar saglamaktadir.

Tekstil Cipsi, Sise Cipsi, Pet Cipsi Yatinminin Devreye Alinmasi; Adana yerleskemizdeki MTR teknolojisine sahip Tekstil Cipsi, Sise Cipsi, Pet Cipsi Uretim Tesisimiz yaklagik 230 milyon ABD dolari yatinm bedeli ile

SASA
tamamlanmis olup tesis bugiin itibariyla ticari tiretime baglamistir. Yillik 330.000 ton kapasiteli tesisin ciroya katkisinin yillik yaklagik 350 milyon ABD dolari olmasi beklenmektedir.
THYAO 14.02.2023 tarihli Yénetim Kurulu karari ile baslatilan pay geri alim programi kapsaminda; 29.04.2025 tarihinde Borsa istanbul A.S. nezdinde pay basina 297.75 - 299.75 TL (agirlikli ortalama 299,12 TL) fiyat
THYAO araligindan toplam 501,700 TL nominal tutarli pay geri alinmistir. Bu islemlerle birlikte, geri alinan paylarin toplam nominal degeri 6.276.244 TL olup, Sirket sermayesine orani %0,45 'e ulagmistir. (Geri Alim Programi

Gergevesinde; Azami Pay Sayisi: 69 milyon / Ayrilan Fonun Tutari: 9 milyar TL)(Toplam: 6.276.244 adet pay yaklasik 1,072,475,645 TL karsiliginda 170,88 TL ortalama fiyat ile geri alinmistir.)(Ayrilmis Biitceden kalan
tutar: 7,927,524,355 TL)

Kaynak: Deniz Yatinim Strateji ve Arastirma, KAP

Pay geri alimlari

Bulundugu " Alinan pay . " Nominal deger Sermaye orani
Sektor Fiyat aralig (TL
endeks senedi Y & (1) (TL) (%)
29.04.2025 ALARK Alarko Holding XU100:IS ingaat, Taahhiit 256,500 97.70 - 96.00 20,187,639 4.64%

Kaynak: Deniz Yatirim Starteji ve Arastirma Bolimi, KAP

Sirket

Baz alinan hisseler Deniz Yatinm Starteji ve Aras Bélimi aras:
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Teknik yorum
BIST 100 endeksi

Diin endeks -0.88% degisimle 9224.84 seviyesinde kapatti. islem hacmi disiik seviyede gerceklesti. Giin boyu sakin ama satis baskisi
hissedilen endeksin 9270 kritik destek seviyesinden uzaklasmamasini olumlu okuyoruz. Ancak 9270 altinda kaldikga satis baskisinin
ivme kazanma riskini goz ardi etmiyoruz. Kisa vadeli satis baskisinin ancak 9340 Ustiinde kismen sona ermesi beklenebilir. 5 g Ort.
9357,31 22 g. Ort. 9413,34 seviyesindeler. Destek olarak 9020 ve 9200, direng olarak 9270 ve 9340 takip ediyoruz. Bu sabah karisik
acllis ve sonrasinda 9200 — 9400 arasinda islem aktivitesi bekliyoruz.
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VIOP - X30Y vade teknik analiz

Diin vadeli endeks giinii -1.06% degisimle 10120.00 seviyesinde kapatti. islem hacmi diisiik seviyede gerceklesti. Giin boyu sakin
ama satis baskisi hissedilen vadeli endekste 10120 kritik destek olarak gérmeye devam ediyoruz ve bu seviye altinda satig baskisinin
devami ve ivme kazanma riskini g6z ardi etmiyoruz. Bu durumda kritik destek 10000 olarak takip ediyoruz. 5g. Ort. 10273,80 22 g.
Ort. 10441,64 seviyesindeler. Destek olarak 10000 ve 10120, direng olarak ise 10180 ve 10250 takip ediyoruz. Bu sabah karisik agilig

ve sonrasinda 10000— 10250 arasinda islem aktivitesi bekliyoruz.
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GUNLUK BULTEN

30 NisAN 2025 CARSAMBA

BIST 100 endeks agirliklari ve puan katkilar

BIST 100 Endeks Agirliklan

BIST TEKNOLOJI
BISTTAS, TOPRAK ¥7 % BISTSINAI
3.3%
» 162%

BIST 100 Endeksi Hisse Puan Katkilan
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50 37 31
25 23 21 20 1.8 14 13 12

OOIlllllllll
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T ]|
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3.8 .40 _,
' 44 g4
BIST ELEKTRIK __p> 71 75
2.9% -10.0 o
-15.0
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10.2% BIST HIZMETLER -200
19.1%
-25.0
-300
BISTKIMYA, -35.0
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8.5% x_ -36.4
-40.0
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arasti Bélimii h lari, Rasy Kaynak: Deniz Yatinim Strateji ve Arast Boliimi h lar, Rasy
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30 NisAN 2025 CARSAMBA GUNLUK BULTEN
BIST endekslerine ait performanslar
ST Endeksleri Endeks Agiklamas!

XU100 BIST 100 9225

XU030 BIST30 10065

XU050 BIST 50 8116 Secilmis BIST Endekslerine Ait Giinliik Performanslar
XBANK BIST BANKA 11450 o

XUTUM BISTTUM 11117

XUMAL BIST MAL 10631 o

X0305 BIST 30 AGIRLIK SINIRLAMALI 10 10296 0%

X100S BIST 100 AGIRLIK SINIRLAMALI 10 9227 -0.9%

XBANA BISTANA 32892 o BIST 100;-0.9%

XBLSM BIST BILISIM 4899 o

XELKT BIST ELEKTRIK 480

XFINK BIST FiN. KIR. FAKTORING 8134 09%

XGIDA BIST GIDA, ICECEK 10920 10%

XGMYO BIST GAYRIMENKULY.O. 3676 0%

XHARZ BISTHALKA ARZ 106774 o

XHOLD BIST HOLDING VE YATIRIM 8447 . BISTSO10%  gyc730..1.0%
XILT™M BISTILETiSIM 2385 Ginlik degisim
XINSA BISTINSAAT 14304

XKAGT BISTORMAN, KAGIT, BASIM 5943

XKMYA BIST KIMYA,PETROL,PLASTIK 10452 Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma B3l hesaplamalar, Rasyonet
XKOBI BIST KOBI SANAYi 25969

XKURY BIST KURUMSAL YONETIM 8027
XMADN BIST MADENCILIK 9179 Secilmis BIST Endekslerine Ait Giinliik Performanslar
XMANA BIST METALANA 15884 00%

XMESY BIST METAL ESYA, MAKINA 18809

XSADA BIST ADANA 67544 o

XSANK BIST ANKARA 23865 0.2%

XSANT BIST ANTALYA 9926 0% BISTEARRAIS
XSBAL BISTBALIKESIR 8861 o

XSBUR BIST BURSA 14870 oo BISTSINAL-04%
XSDNZ BIST DENiZL 6671

XSGRT BIST SIGORTA 55986 0%

XsIsT BISTISTANBUL 12450 -0.7%

Xsizm BIST iZMiR 14803 -08%

XSKAY BIST KAYSER 2791 0%

Xskoc BIST KOCAELI 21711 o BIST100;-0.9%

XSKON BISTKONYA 8388 Sinltkdesim
XSPOR BISTSPOR 2701

XSTKR BISTTEKIRDAG 39308

XTAST BIST TAS, TOPRAK 14675 Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bélimi hesaplamalari, Rasyonet
XTCRT BIST TICARET 22364

XTEKS BIST TEKSTIL, DERi 3305

XTM25 BISTTEMETTU 25 11761

XTMTU BISTTEMETTU 9972

XTRZM BISTTURIZM 1251

XTUMY BISTTUM-100 38656

XUHIZ BIST HIZMETLER 9527

XULAS BIST ULASTIRMA 37086

XUSIN BISTSINAI 12420

XUSRD BIST SURDURULEBILIRLIK 12526

XUTEK BISTTEKNOLOJ] 20040

XYLDZ BISTYILDIZ 10271

XYORT BIST MENKUL KIYM.Y.O. 2072

XYUzO BIST 100-30 16698

X10XB BIST BANKA DISI LIKIT 10 11600

XAKUR BIST ARACI KURUMLAR 45052

XLBNK BISTLIKIT BANKA 10087

XTKIS BIST TEKNOLOJi AGIRLIK SINIRLAMAL! 23145

Kaynak: Deniz Yatinim Strateji ve Arastirma, Rasyonet

13500

11500

9500

7500

5500

3500

1500

Aralik 21
Subat 22
Nisan 22

Haziran 22
ustos 22
Ekim 22
Aralik 22
Subat 23
Nisan 23

Haziran 23

tos 23
Ekim 23
Aralik 23
Subat 24

Agus

A

—BIST 100

55 giin hareketl ortalama

Nisan 24

Haziran 24
Agustos 24
Ekim 24
Aralik 24

200 giin hareketl ortalama

$ubat 25

Endeks Performanslan

19000

17000

15000

13000

11000

9000

7000

5000

3000

1000

b=
S

%

Aralik 21

Subat 22

Nisan 22

Haziran 22

Agustos 22
Ekim 22

= BIST 100

Aralik 22

Subat 23

Nisan 23

Haziran 23

tos 23

E

Agus

BIST Bankacilik

Aralik 23

Subat 24

Nisan 24
Haziran 24
Agustos 24
Ekim 24
Aralik 24
Subat 25

BIST Sanayi

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet
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GUNLUK BULTEN 30 NiSAN 2025 CARSAMBA

Giinliik bazda secilmis indikatoérler puanlama sistemi

Deni:‘luhrm% DENiZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA | BIST 100 ENDEKSI GUNLUK BAZDA SECILMIi$ iNDIKATORLER PUANLAMA SiSTEMi

Hisse senedi Son kapanis MACD>5 giin o MACD>0___Son Kapanis >3
TOASO 200,50 195.80 3,050.05 62.69 530 v x v v v v v 410 910
TTKOM 54.65 54.20 903.01 5821 1.05 v x v v v v v 410 91.0
GARAN 102.40 101.30 2,337.72 3633 - 455 v v v v v x v 375 8.5
MGROS 492.75 490.00 940.40 4901 - 5.93 v v v v v x v 37.5 8.5
RYGYO 1379 1350 187.77 47.68 - 026 v v v v v x v 87.5 8.5
TUPRS. 125.10 124.00 1,784.99 4195 - 173 v v v v v x v 16.0 875
BSOKE 19.30 1915 396.90 8.73 151 v x x v v v v 58.0 8.0
AGROT 7.93 7.79 283.20 39.37 026 v v v M x x v 160 75.0
ASELS 137.40 138.60 3,682.34 69.90 651 x v v v v v v 910 75.0
BRYAT 2,186.00 2,106.00 612.11 66.20 58.32 x v v v v v v 87.5 75.0
BTCIM 530 518 486.08 69.15 025 x v v v v v v 66.0 75.0
KTLEV 77.30 76.50 620,08 66.40 243 x v v v M v v 1000 75.0
MIATK 36.60 34.08 1,743.16 4254 - 135 v v v v x x v 160 75.0
OTKAR 387.00 377.25 575.51 3641 - 1751 v v v v x x v 160 750
REEDR 1168 1139 51002 8397 - 022 v v v v x x v 160 7.0
S0KM 39.16 3874 38513 57.47 025 x v v v v v v 50.0 75.0
ENKAI 63.65 64.20 583.68 5939 177 x x v v < 4 4 75.0 66.0
RALYH 112,60 111.90 8331 7071 558 x v x v v v v 66.0 66.0
AHGAZ 2200 2130 48.48 53.83 031 x v v v x v v 25 625
ASTOR 101.30 101.00 777.04 4535 - 228 x v v v v x v 37.5 625
AVPGY 52.00 5140 8358 4127 - 136 x v v v v x v 285 625
EFORC 87.65 89.10 100.09 6373 275 x v v v x v v 87.5 625
KONTR 2752 27.28 565.83 2209 - 088 v v v v v x x 25 625
IEYHO 10.40 10.30 548.51 47.54 0.41 4 x v v x v x 285 53.5
PETKM 16.56 16.50 542.78 47.65 - 0.08 4 x v v v x x 285 535
TCELL 91.30 90.55 1,227.39 45.06 155 x x v v v x v 25 535
TKFEN 136.00 135.30 795.13 55.84 689 x x v v x v v 535 535
MAGEN 27.10 26.90 46.39 4534 - 0.06 x v v v x x v 160 500
SELEC 66.15 66.85 12592 54.49 004 x v v v v v x 81.5 500
YEOTK 4350 4262 537.31 3155 - 233 v v v v x x x 80 500
BRSAN 380.00 38825 924.48 50.60 061 x x v v v v x 50.0 a0
ECILC 452 .72 74.77 5176 020 x x v v v v x 410 a0
EUPWR 25.98 25.74 16735 3254 - 149 v x v v x x x 160 4.0
GRTHO 300.75 285.25 312.16 2075 - 036 v x v v x x x 25 410
GSRAY 202 210 348.60 54.10 0.04 x x v v < 4 x 410 410
HALKB 19.94 19.75 956.65 4835 - 010 x x v v x x v 25 a0
KCAER 1276 13.45 15330 53.87 038 x x v v v v x a0 4.0
KONYA 6,280.00 6,677.50 186.57 57.86 175.79 x x v v v v x 91.0 410
OBAMS 69.15 7160 692.25 63.76 463 x x v % v v x 66.0 410
TABGD 169.50 171.70 15250 53.60 131 x x v v v v x 410 a0
AKSEN 3216 3190 12193 ans - 070 x v v v v x x 25 375
ANSGR 88.20 88.40 147.49 4295 - 2.75 x v v v v x = 87.5 375
ARDYZ 2466 24.60 50.68 3643 - 113 x v v v v x x 375 375
BIMAS 464.00 465.00 1,750.09 4898 - 5.62 x v v v v x x 62.5 375
EREGL 276 29 3,664.89 5576 - 013 x v v v v x x 87.5 315
KROMD 2.0 .40 1,299.12 3583 - 121 x v v v v x x 37.5 375
0DAS 5.00 499 205.83 47.80 - 006 x v v v v x x 375 375
SKBNK 521 5.15 1175 50.54 018 x v v v x v = 25 )
PASEU 58.95 50.60 321.90 77.01 577 x x x v v v x 330 330
AEFES 165.40 166.20 597.97 4798 - 078 x x v v v x x 25 285
AGHOL 27225 279.00 135.48 37.07 - 634 x x v v v x x 25 285
AKBNK 48.94 49.36 4,473.26 35.12 - 244 x x v v v x x 285 285
ALARK 94.45 96.30 623.45 50.33 216 x x v v x v x 285 285
CANTE 168 169 17697 55.79 005 x x M v x v x 25 285
ccoa 53.40 54.00 207.58 4893 - 004 x x v v v x x 625 285
cLest 2,632.50 2,740.00 124.25 4831 63.77 x x v v x v x 285 25
DOHOL 15.54 15.62 211.94 46.24 021 x x v v x v x 285 285
EGEEN 9,050.00 9,300.00 155.46 45.92 16.40 x x v v v x x 25 25
EKGYO 1174 1205 1,977.88 37.98 - 050 x x v v v x x 8.5 285
ENERY 410 412 143.03 56.05 018 x x v v x v x 25 285
GUBRF 286.75 29050 1,202.48 53.12 4.80 x x v v x v x 410 285
HEKTS 3.14 316 340.89 4238 - 0.05 x x v v v x x 285 285
KARSN 10.44 1066 147.02 ne2 - 016 x x v v v x x 75.0 25
KOZAA 89.50 90.60 397.63 59.73 346 x x v v x v x 410 285
KozZAL 2572 2622 1,131.52 4109 012 x x v v x v x 25 25
MAVI 3224 3222 330.02 4173 - 056 x x v v v x x 285 285
MPARK 332.00 335.00 205.50 5387 - 02 x x v v v x x 87.5 25
SAHOL 74.15 75.00 2,471.47 3142 - 324 x x v v v x x 25 285
SASA 413 409 2,134.48 59.77 012 x x v v x v x 25 285
SISE 34.86 35.16 825.49 3834 - 0.66 x x v v v x x 375 285
TSKB. 10.18 1035 287.66 36.04 - 034 x x v v v x x 285 285
TURSG 17.39 17.25 158.89 .70 011 x x v M x v x 25 25
ULKER 109.00 11160 69221 4250 - 236 x x v v v x x 375 285
VAKBN 2092 21.02 639.63 37.65 - 0.98 x x v v v x x 375 285
YKBNK 274 2256 4,327.67 37.93 - 110 x x v v v x x 285 285
ZOREN 3.26 330 86.99 35.80 - 0.09 x x v v v x x 375 285
ISCTR 1020 1034 3,532.00 2423 - 077 x x v x v x x 205 205
ALFAS 45.30 45.78 95.99 3166 - 182 x x v v x x x 16.0 160
ALTNY 78.45 7830 217.87 39.96 - 164 x x v v x x x 160 160
ANHYT 83.40 83.90 67.22 4191 - 189 x x v v x x x 285 160
ARCLK 116.40 118.50 251,03 30.16 - 443 x x v v x x x 160 160
BERA 14.77 14.9 48.54 35.22 - 0.40 x x v v x x x 160 160
CIMsA 46.16 4752 520.21 2208 - 037 x x v v x x x 66.0 160
CWENE 15.35 15.50 8222 3254 - 0.44 x x v v x x x 16.0 160
DOAS. 197.60 204.20 386.65 375 - 232 x x v v x x x 160 160
ENJSA 55.80 55.85 194.87 4385 - 036 x x v v x x x 160 160
FROTO 915.00 921.00 684.57 3879 - 1922 x x v v x x x 2.0 160
GESAN 41.30 42.10 191.74 36.08 - 145 x x v v x x x 75.0 160
GOLTS 390.00 396.25 50.46 431 - 367 x x v v x x x 16.0 160
ISMEN 37.00 37.58 11918 2.9 073 x x v v x x x 25 160
KCHOL 140.70 144.30 347518 3985 - 328 x x v v x x x 25 160
LMKDC 2802 28.74 114.85 3461 - 0.60 x x v v x x x 160 160
QOYAKC 2438 25.44 456.44 3041 - 0.79 x x v v x x x 16.0 160
PGSUS 227.90 237.80 1,866.86 3133 - 4.94 x x v v x x x 16.0 160
SMRTG 3074 3074 13099 3641 - 096 x x v v x x x 25 160
TAVHL 226.90 230.50 624.76 3640 - 519 x x v v x x x 25.0 160
THYAO 297.75 31275 8,568.05 3781 - 040 x x v v x x x 25 160
TTRAK 613.00 618.50 13115 3067 - 26.01 x x v v x x x 16.0 160
AKSA 981 988 88.80 2959 - 043 x x v x x x x 160 80
VESTL 4194 43.28 204.34 24.09 - 248 x x v x x x x 80 80
k: Deniz Yotunm Strateji ve Arastima Bolamii Rasyonet
SNEMLI
Deniz Yatinim Strateji ve Arastirma Baliimii olarak burada yer alan galismada herhangi bir & ve/veya al-sat nerimi; urette 6z konusu degldir. Yatinmilar, kendi portfyleri ile ilgili kararlan kendi Gzgir iradeleri le vermelidir. Galisma ile amaglanan, segilmis indikatorlerin (fiyat seviyesi, islem hacmi, RS!
ve MAG A, o el i o

Puanlama sistemi nasil calisiyor?

Hisse bazinda son kapanis fiyatinin, bir 8nceki kapanis fiyatinin distiinde ve son 3 gine ait hareketii ortalamasinin iizerinde bulunmasi sartlarini saglayanlara 25 tam puan tek bir sarti saglayanlara 12.5 puan verilmistir, son kapanis giiniindeki islem hacmi 3 giinliik ortalama islem hacminin iizerinde yer almasi ve son kapanis fiyatinin bir
nceki giin kapanisinin iizerinde olmast sartini saglayanlara 25 tam puan, son kapanis giiniindeki islem hacmi 3 giinliik ortalama islem hacminin izerinde yer almasi, son kapanis fiyatinin bir Gnceki giin kapanisinin altinda ancak son 3 giinlik ortalamasinin izerinde olmasi sartini saglayanlara 12,5 puan, RSl (Relative Strength Index)
indikatori icin son degerin son 5 giine ait ortalama degerin Gzerinde ve 30.0 degerinden bilyiik 70.0 degerinden kiigiik bir degerde olmasi sartlarni saglayanlara 25 tam puan tek bir sarts saglayanlara 8.3 puan verilmistir, MACD (Moving Average Convergence/Divergence) indikatorii igin son degerin son 5 giine ait ortalama degerin
iizerinde it deg i # tam puan tek birsart sag| 12.5 puan verilmistir. Deg 100 tam BIST100 endeksi igerisinde yeralan hisse senetlerinit puanag y &
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30 NiSAN 2025 CARSAMBA GUNLUK BULTEN

Son 90 giine ait dip-zirve analizi

DOIlIlYHﬂI‘II‘II$ DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA | BIST 100 ENDEKSI DiP-ZiRVE ANALIZi

Son kapanis [

AEFES 165.40 166.20 -0.5% 237.50 155.70 4% 6% x
AGHOL 272.25 279.00 -2.4% 379.50 272.25 39% - x
AGROT 7.93 7.79 1.8% 11.05 7.56 39% 5% x
AHGAZ 22.00 2130 3.3% 22.90 16.88 4% 2% x
AKBNK 48.94 4936 -0.9% 73.46 48.94 50% - x
AKSA 9.81 9.8 0.7% 1335 9.81 36% - x
AKSEN 3216 31.90 0.8% 2258 3110 32% 3% x
ALARK 94.45 96.30 -1.9% 102.05 73.74 8% 2% x
ALFAS 4530 45.78 -1.0% 84.85 45.30 87% - x
ALTNY 78.45 78.30 0.2% 96.95 67.05 2% 15% x
ANHYT 83.40 83.90 0.6% 105.88 80.95 27% 3% x
ANSGR 88.20 88.40 -0.2% 111.70 81.00 27% 8% x
ARCLK 116.40 11850 -1.8% 150.20 116.40 29% - x
ARDYZ 24.66 24.60 0.2% 2.22 24.18 71% 2% x
ASELS 137.40 138.60 -0.9% 138.60 69.80 1% 49% x
ASTOR 10130 101.00 0.3% 128.00 94.70 26% 7% x
AVPGY 52,00 51.40 12% 64.72 51.20 2% 2% x
BERA 14.77 14.96 -1.3% 18.09 14.40 22% 3% x
BIMAS 464.00 465.00 0.2% 579.50 409.50 25% 12% x
BRSAN 380.00 388.25 -2.1% 438,50 337.75 15% 11% x
BRYAT 2186.00 2106.00 3.8% 2204.00 1650.94 1% 2% x
BSOKE 19.30 19.15 0.8% 19.30 10.09 - 8% v
BTCIM 5.30 5.18 2.3% 5.30 373 - 30% v
CANTE 1.68 1.69 -0.6% 1.80 136 7% 19% x
CcoLA 53.40 54.00 -1.1% 61.20 50.40 15% 6% x
CIMSA 46.16 4752 -2.9% 55.80 43.42 21% 6% x
CLEBI 2632.50 2740.00 -3.9% 3053.06 1776.84 16% 33% x
CWENE 15.35 15.50 -1.0% 2248 15.35 46% - x
DOAS 197.60 204.20 3.2% 243.70 170.60 2% 14% x
DOHOL 15.54 15.62 -0.5% 16.93 12.93 9% 17% x
ECILC 452 a4.72 -0.4% 48.82 39.50 10% 11% x
EFORC 87.65 89.10 -1.6% 89.10 49.66 2% 43% x
EGEEN 9050.00 9300.00 2.7% 10405.20 8553.34 15% 5% x
EKGYO 11.74 12.05 -2.6% 16.24 11.24 38% 4% x
ENERY 410 412 -0.5% 457 314 1% 2% x
ENJSA 55.80 55.85 -0.1% 63.89 52.49 14% 6% x
ENKAI 63.65 64.20 -0.9% 64.75 4534 2% 29% x
EREGL 2276 2.9 0.7% 25.66 20.96 13% 8% x
EUPWR 2598 2574 0.9% 38.90 2574 50% 1% x
FROTO 915.00 921.00 -0.7% 1076.00 868.00 18% 5% x
GARAN 102.40 101.30 11% 138.38 101.30 35% 1% x
GESAN 41.30 42.10 -1.9% 56.70 4130 37% - x
GoLTS 390.00 396.25 -16% 463.50 377.50 19% 3% x
GRTHO 300.75 285.25 5.4% 396.50 143.90 32% 52% x
GSRAY 2.02 210 -3.8% 218 176 8% 13% x
GUBRF 286.75 290.50 -1.3% 315.25 242.60 10% 15% x
HALKB 19.94 19.75 1.0% 2240 16.07 12% 19% x
HEKTS 314 3.16 -0.6% 422 3.06 34% 3% x
IEYHO 10.40 1030 10% 1318 8.03 27% 2% x
ISCTR 10.20 10.34 -1.4% 16.07 10.20 58% - x
ISMEN 37.00 3758 -15% 46.80 34.09 26% 8% x
KARSN 10.44 10.66 -2.1% 12.67 10.05 21% 4% x
KCAER 12.76 13.45 5.1% 172 9.92 15% 2% x
KCHOL 140.70 144.30 -2.5% 178.85 139.10 27% 1% x
KONTR 27.52 27.28 0.9% 42.10 2636 53% % x
KONYA 6280.00 6677.50 -6.0% 7010.00 5290.00 12% 16% x
KOZAA 89.50 90.60 -1.2% 93.10 65.10 2% 27% x
KOZAL 25.72 26.22 -1.9% 2072 2172 16% 16% x
KRDMD 2424 2044 -0.8% 33.86 2374 40% 2% x
KTLEV 77.30 76.50 1.0% 77.30 5171 - 33% v
LMKDC 28.02 2874 25% 34.92 27.48 25% 2% x
MAGEN 27.10 26.90 0.7% 3012 18.96 1% 30% x
MAVI 3224 2.2 0.1% 44.00 31.98 36% 1% x
MGROS 492.75 490.00 0.6% 595.50 449,00 21% 9% x
MIATK 36.60 34.08 7.4% 46.44 31.22 27% 15% x
MPARK 332.00 335.00 -0.9% 404.00 302.00 2% 9% x
0BAMS 69.15 71.60 -3.4% 73.00 4204 6% 39% x
ODAS 5.00 4.99 0.2% 6.58 4.69 32% 6% x
OTKAR 387.00 377.25 2.6% 512.50 377.25 32% 3% x
OYAKC 2438 25.44 -4.2% 3218 2150 32% 12% x
PASEU 58.95 59.60 -11% 61.50 2878 2% 51% x
PETKM 16.56 16.50 0.4% 19.14 15.81 16% 5% x
PGSUS 227.90 237.80 -4.2% 28275 210.30 24% 8% x
RALYH 112.60 111.90 0.6% 112.90 50.61 0% 55% x
REEDR 11.68 11.39 25% 15.20 10.81 30% 7% x
RYGYO 13.79 13.50 2.1% 17.93 12.03 30% 13% x
SAHOL 74.15 75.00 -1.1% 104.72 7415 1% - x
SASA 413 4.09 1.0% 430 331 2% 20% x
SELEC 66.15 66.85 -1.0% 83.17 61.76 26% 7% x

SISE 34.86 35.16 -0.9% 44.28 34.82 27% 0% x
SKBNK 521 515 12% 5.54 3.70 6% 29% x
SMRTG 30.74 30.74 0.0% 44.14 30.60 44% 0% x
SOKM 39.16 3874 11% 2.7 33.42 9% 15% x
TABGD 169.50 171.70 -13% 179.20 149.00 6% 12% x
TAVHL 226.90 230,50 -16% 287.25 226.90 27% - x
TCELL 91.30 90.55 0.8% 109.40 87.40 20% 4% x
THYAO 297.75 31275 -4.8% 337.75 281.00 13% 6% x
TKFEN 136.00 135.30 0.5% 150.00 59.65 10% 56% x
TOASO 200.50 195.80 2.4% 21476 151.20 7% 25% x
TSKB 10.18 1035 -1.6% 13.85 10.09 36% 1% x
TTKOM 54.65 54.20 0.8% 57.60 43.48 5% 20% x
TTRAK 613.00 618.50 -0.9% 805.19 602.01 31% 2% x
TUPRS 125.10 124.00 0.9% 141.79 116.74 13% 7% x
TURSG 17.39 17.25 0.8% 19.59 14.81 13% 15% x
ULKER 109.00 111.60 23% 141.70 105.80 30% 3% x
VAKBN 2092 21.02 -0.5% 28.68 2030 37% 3% x
VESTL 41.94 4328 -3.1% 72.05 41.94 72% - x
YEOTK 43.50 42.62 2.1% 60.00 42.62 38% 2% x
YKBNK 274 22556 0.8% 33.96 2216 49% 3% x
ZOREN 3.26 3.30 -1.2% 4.63 3.24 42% 1% x

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Boliimii hesaplamalar, Rasyonet
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BIST 100 sirketlerinin son 1 ve 3 aydaki rolatif performans durumlari

BIST 100'deki sirketlerin son 1 ay negatif rolatif performans giin sayis Soldaki grafikte yer alan sirketlerin son 1 ay rolatif performansi

14 14 15 15 16 16 17 17 18 18 19 5% 0% 5% -10% -15% -20% -25%
YeoTk I 13 YEOTK I 20.8%
OYAKC I 16 OYAKC I - 19.2%

MIATK I 16 MIATK I -12.8%

ISCTR I 16 ISCTR I -16.8%

ALFAS I 16 ALFAS I 42%

BERA I 16 BERA I -4.9%

AKSA I 15 AKSA I -9.4%
AGROT I 15 AGROT 15%
LMKDC [ 15 LMKDC I 1%

OTKAR I 15 OTKAR I - 16.9%

Soldaki grafikte yer alan sirketlerin son 1 ay rolatif performansi
0 2 4 6 8 10 12 14 16 18 20 0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80%

BSOKE I 19 BSOKE I 60.2%

BTCIvV I 18 BTCIM I 33.5%

SASA I 16 sasA I 26.4%

EFORC I— 15 EFORC N 17.5%
oAMs I 15 0BAMS I 56.9%

SOKM  — 15 SokM N 12.2%

PASEU I 15 PASEU I 73.7%
KTLEV " 15 KTLEV I 25.7%

ASELS  I—— 15 ASELS I 23.2%

RALYH I —— 15 RALYH I 36.2%

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bélimii hesaplamalari, Rasyonet

BIST 100'deki sirketlerin son 3 ay negatif rélatif performans giin sayisi Soldaki grafikte yer alan sirketlerin son 3 ay rolatif performansi
a4

39 40 1 42 3 45 46 10% 5% 0% 5% -10% -15% -20% -25% -30% -35%  -40%

ZOREN I 45 ZOREN I -14.4%

YEOTK I 14 YEOTK I -10.3%

AGROT I 43 AGROT I -18.7%

RYGYO I 43 RYGYO I 15.7%

CWENE I 43 CWENE I -18.4%

VESTL I 43 VESTL I -30.2%

SMRTG I 2 SMRTG I -17.4%

MIATK I 42 MIATK 4.1%

LMKDC I 41 LMKDC I 6.6%

ALFAs I 41 ALFAS I -35.0%
37 38 39 40 41 42 43 44 0% 20% 40% 60% 80% 100% 120% 140%

CLEBI —— 43 CLEBI I 58.1%

AsELs  I—— 82 ASELS I 83.6%

TKFEN  — 42 TKFEN I 133.3%

GRTHO I 41 GRTHO I 94.4%

ENKAI I 41 ENKAl I 43.2%

RALYH — 20 RALYH I 75.0%

BSOKE I 40 BsokE N 56.3%

EFORC I 39 EFORC I 49.4%

KozAA I 39 KOZAA I 33.0%

TTKOM I 39 TTkOM I 26.7%

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Béliimii hesaplamalar, Rasyonet
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GUNLUK BULTEN

Secilmis rasyolar

DenizYatinm £+

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA | BIST 100 HIZLI BAKIS

Hisse kodu Sektor
AEFES Anadolu Efes Biraclik BIRACILIK VE MESRUBAT
AGHOI Ag Anadolu Grubu Holding LDING
AGROT Agrotech Yiiksek Teknoloji Ve Yatinm TEKNOLOJI
AHGAZ Ahlata Dogal Gaz Dag. Enerji Ve Yat. PETROLVE PETROL URUNLERI
AKBNK Akbank BANKACILIK
AKSA Aksa ENDUSTRIYEL TEKSTIL
AKSEN Aksa Enerji ELEKTRIK
ALARK Alarko Holding INSAAT, TAAHHUT
ALFAS. Alfa Solar Enerji ELEKTRIK
ALTNY Altinay Savunma Teknolojileri TEKNOLOJI
ANHYT Anadolu Hayat Emek. SIGORTA
ANSGR Anadolu Sigorta SIGORTA
ARCLK Argelik DAYANIKLI TUKETIM
ARDYZ Ard Grup Bilisim Teknolojileri TEKNOLOJ
ASELS Aselsan ILETISIM CiHAZLARI
ASTOR Astor Enerji ELEKTRIK
AVPGY  Avrupakent Gayrimenkul Yatinm Ortakligi  GAYRIMENKUL YATIRIM ORT.
BERA Bera Holding HOLDING
BIMAS Bim Birlesik Magazalar PERAKENDE
BRSAN Borusan Boru Sanayi DEMIR, GELIK TEMEL
BRYAT Borusan Yat. Paz. HOLDING
BSOKE Batisske Cimento GIMENTO
BTCIM Bati Gimento GIMENTO
CANTE Gan2 Termik ELEKTRIK
ccola Coca Colaigecek BIRACILIK VE MESRUBAT
CIMSA Gimsa GIMENTO
cLesl Gelebi HAVA YOLLARI VE HIZMETLER]
CWENE Cw Enerji Mihendislik ELEKTRIK
DOAS Dogus Otomotiv oTomoTiv
DOHOL Dogan Holding HOLDING
ECILC Eczacibasi ilag SAGLIK
EFORC Efor Gay GIDA
EGEEN Ege Endstri OTOMOTIV PARGAS!
EKGYO Emlak G.M.Y.O. GAYRIMENKUL YATIRIM ORT.
ENERY Enerya Ene; ELEKTRIK
ENJSA Enerjisa Enerji ELEKTRIK
ENKAI Enka insaat INSAAT, TAAHHUT
EREGL Eregli Demir Celik DEMIR, GELIK TEMEL
EUPWR  Zuropower Enerji Ve Otomasyon Teknolojiler ELEKTRIK
FROTO Ford Otosan oTomoTiv
GARAN Garanti Bankas! BANKACILIK
GESAN  Ginsim Elektrik Sanayi Taahhut Ve Ticaret ELEKTRIK
GoLTS Goltas Cimento GIMENTO
GRTHO Grainturk Holding PERAKENDE
GSRAY Galatasaray SPOR
GUBRF Giibre Fabrikalan TARIM KIMYASALLARI
HALKB Halk Bankas! BANKACILIK
HEKTS. Hektas TARIM KIMYASALLARI
IEYHO Isiklar Enerji Ve Yapi Holding HOLDING
ISCTR is Bankas1 (C) BANKACILIK
ISMEN is Yatinm ARACI KURUM
KARSN Karsan Otomotiv oTomoTiv
KCAER Kocaer Gelik DEMIR, GELIK TEMEL
KCHOL Kog Holding HOLDING
KONTR Kontrolmatik Teknoloj ELEKTRIK
KONYA Konya Cimento GIMENTO
KOZAA Koza Anadolu Metal MADENCILIK
KOZAL Koza Altin Isletmeleri MADENCILIK
KRDMD Kardemir (D) DEMIR, GELIK TEMEL
KTLEV Katilimevim Tasarruf Finansman ARACI KURUM
LMKDC Limak Dogu Anadolu Gimento GIMENTO
MAGEN Margun Enerji ELEKTRIK
MAVI Mavi Giyim TEKSTiL, ENTEGRE
MGROS Migros PERAKENDE
MIATK Mia Teknoloji TEKNOLOJ
MPARK Mip Saglik Hizmetleri SAGLIK
0oBAMS Oba Makarnacilik GIDA
ODAS Odas Elektrik ELEKTRIK
OTKAR Otokar oTomoTiv
ovakc Oyak Gimento Fabrikalart GIMENTO
PASEU Pasifik Eurasia Lojistik Dis Ticaret LOJISTIK
PETKM Petkim PETROL VE PETROL URUNLERI
PGSUS Pegasus Hava Tasimaciigi HAVA YOLLARI VE HIZMETLER]
RALYH Ral Yatinm Holding TEKSTIL, ENTEGRE
REEDR Reeder Teknoloji TEKNOLOJI
RYGYO Reysas G.M.Y.O, GAYRIMENKUL YATIRIM ORT.
SAHOL Sabanci Holding HOLDING
SASA sasa ENDUSTRIVEL TEKSTIL
SELEC Selcuk Ecza Deposu SAGLIK

SISE Sise Cam

SKBNK Sekerbank BANKACILIK

SMRTG Smart Giines Enerjisi Teknolojileri ELEKTRIK

SOKM Sok Marketler Ticaret PERAKENDE

TABGD Tab Gida Sanayi GIDA

TAVHL Tav Havalimanlan HAVA YOLLARI VE HIZMETLERi
TCELL Turkeell ETiSiM

THYAO Tirk Hava Yollan HAVA YOLLARI VE HIZMETLER]
TKFEN Tekfen Holding LDING

TOASO Tofas Otomobil Fab. oTomoTiv

TSk BANKACILIK
TIKOM Tirk Telekom iLETiSiM

TIRAK Tiirk Traktr oTomoTiv

TUPRS Tipras PETROL VE PETROL URUNLERI
TURSG Turkiye Sigorta SIGORTA

ULKER Glker GIDA
VAKBN . Vakiflar Bankasi BANKACILIK

VESTL Vestel DAYANIKU TUKETIM
YEOTK Yeo Teknoloji Enerji Ve Endiistri ELEKTRIK

YKBNK Yapi Ve Kredi Bankas! BANKACILIK

ZOREN Zorlu Enerji ELEKTRIK

11.23
3648
2012

12.66
15.16

3024
123.15

5.60
1008
169.35
20476
273.20
65.31

13637

6.44
6.69

9.40
14.07

1217
108.00

1654
19204

858
28.76

9.90
19.95
21.26
643
2.22
379.36
19.86
18.23
8.54

124.53
57.91
252
2262
14.82
1217
634
5.44
514

17.23
637

FD/FAVOK
173
20.91

9.23
9.27

29.70
25.96

864
461
19.17
11.93

49
99.10

556

1.90

14.57
6658.17
534
7.78
325

18.56
2193

213
801
410

861
8.26

FD/SATISLAR

146
210
5.69

1042

127
147
10.90
120
207

631
178

0.04
131
135
150
247
5.89
257

052

212
3110
056
0.30

173

210
013
114
223
144
0.95
0.93
0.94

151
102
0.26

052
227

Gzkaynak karlili

13%

Piyasa degeri (milyar TL)

150.3

19.0

37.6
109
95.8
1433
265

255.0

Halka agiklik orani

21%
90%

2%

BIST 100 pay!

Arastima B6limi

F/K, FD/FAVOK ve FD/Satislar rasyolan son 4 geyrek verilerine aittir

379.36 SOKM

252 TSKB
En dilsilk FD/FAVOK Sirket Enyiiksek FD/FAVOK  _Sirket
AGHOL 6658.17 SOKM
En diisiik FD/SATISLAR __ Sirket sek FD/SATISLAR __ Sirket
004 ISMEN 769.12 BRYAT

En dilsiik 8zkaynak karlihg _Sirket
-33% OTKAR

En dilsiik piyasa degeri _Sirket
42 ARDYZ

En yilksek zkaynak karlilig1 _Sirket
1% KTLEV.

En yilksek piyasadegeri _Sirket
6265 ASELS

En dilsiik halka agikiik orani  Sirket En yilksek halka agiklik orani _ Sirket
6% VAKBN 90% IEYHO

En dilsiik BIST 100payr  _ Sirket En yilksek BIST 100 payi  _ Sirket
0.1% AGROT 8.2% THYAO
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Secilmis karsilastirma analizleri

DenizYahrm & DENiZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA | BIST 100 SEGILMi$ KARSILASTIRMA ANALIZLERI
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Deniz Yatirinm model portfoy

Deniz Yatirnm Model Portfoy

Nominal getiri BIST-100'e rolatif getiri
(Portfoye giristen itibaren)  (Portféye giristen itibaren)

TAVHL 460.00 103% 850% 50%

Hisse Portfoye giris tarihi Hedef fiyat Potansiyel

FROTO 07.09.2022 1391.00 52% 213% 15%
HTTBT 03.11.2022 73.50 79% 327% 89%
KAREL 30.11.2022 17.00 107% -23% -59%
PGSUS 27.12.2022 362.50 59% 120% 31%
BIMAS 16.01.2023 755.50 63% 283% 112%
CCOLA 16.01.2023 82.40 54% 223% 79%
SAHOL 12.05.2023 150.30 103% 85% -2%
CIMSA 21.06.2023 67.77 47% 195% 68%
YKBNK 21.08.2023 34.40 51% 52% 26%
GWIND 09.07.2024 44.60 83% -23% -10%
TABGD 18.07.2024 320.00 89% -17% 0%
GARAN 02.08.2024 148.20 45% -16% -3%
__ansaR  [R0N2024 21350 142% 0% 5%
Yil Nominal getiri BIST-100 Endeksi'ne gore rolatif getiri BIST-100 Getiri Endeksi'ne gore rolatif getiri
2019 56% 27% 25%
2020 50% 16% 15%
2021 43% 13% 10%
2022 205% 3% B 0%
2023 52% 12% 9%
2024 44% 10% 7%
12A -10% -2% -4%
YBB -11% -5% -6%
2019'dan bugiine 1893% 97% 65%
1600 104

1500

102
I~
1400 g Y ™My
100
1300
1200 %
1100 9%
1000
94
900
92
800
700 90
S g 3 3 g 3 g 3 g g 9 g
< Py c N P = ~ ~ = £
3 5 g E £ 2 £ g 3 g 3 5
z > 5 £ 5 w w e < ° 2
T g Ed
e Deniz Yatirim Model Portfoy BiST-100 Getiri Endeksi Goreceli Getiri (sag eksen)

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bé6liimii hesaplamalari, Rasyonet

Deniz Yatinm Model Portfoy

Deniz Yatinm Model Portfoy, Deniz Yatinim Strateji ve Arastirma Bolumi tarafindan, temel analiz kriterlerine gére hazirlanmig, orta-uzun vadeli hisse
senedi tavsiye listesidir. Alinan pozisyonlar sadece uzun yénliidiir (long only). Herhangi bir rakamsal /ytizdesel getiri hedefi s6z konusu degildir. Herhangi bir
sirket sayisi siniri séz konusu degildir. Herhangi bir siklikta/takvim dahilinde degisiklik yapma zorunlulugu séz konusu degildir. Strateji ve Arastirma Bolumi
anallstlen portfoyu takV|m y||| |<;er|5|nde piyasa kosullarl izin vermez ise deg|§t|rmeme hakkina sahlptlrler Portfoy ggrlsmde yer aIan §|rket|er |;|n temel

kalmaya devam edebilider. Portfoyde yer alan sirketler icin AL tavsiyesi bulunmasi zorunlulugu s6z konusu degildir. B6liim analistleri, TUT ve/veya
Gozden Gegiriliyoronerileriile de liste icerisinde sirket tercihinde bulunabilirler.

22 DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA
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30 NisAN 2025 CARSAMBA

Deniz Yatirim model portfoy | sektorel ve endeks dagilimlari

Model porféy sektorel dagilimi

Sigorta
7.1%
Gida 1

7.1%

o~

= HavaYollan Ve
Hizmetleri

14.3%
= Otomotiv
7%
= Teknoloji
7.1%

Bankacilik
14.3% -\
Ja " lletisim Cihazlan
7.1%

- Gmemo/

Elektrik
7.1%

\_ " Perakende
71%

7.1%
" _f = Biracilik Ve
# Holding Mesrubat
71% b

Model portféy endeks dagilimi

/ = BIST-50

1

BIST-100.
4

l— = BIST-30
6

= BIST-100 Dlsl/

3

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arasti Béliimii h

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arasti Béliimii h

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA
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Deniz Yatirim dongiisel portfoy

Deniz Yatirim Déngiisel Portfoy

Hisse senedi  Girig tarihi  Girig seviyesi Son kapanis Degisim Rolatif Portfoyde kalma siiresi, giin  Yil baglangicindan degisim Haftalik degisim  Haftalik rolatif ) Haftalik beta  Haftalik korelasyon
25.01.2022

TCELL 10.10.2022 22.42 91.30 307% 58% 933 1 -2% -1% 0% 1 0.84 0.63
ULKER 13.12.2022 38.36 109.00 184% 61% 869 : :
MPARK 16.01.2023 85.43 332.00 289% 115% 835 1 :

MAVI 12.05.2023 13.71 32.24 135% 24% 719 1

ASELS 17.07.2023 36.43 137.40 a77% e 653
AKBNK 21.08.2023 26.11 48.94 87% 55% I 618
MGROS 19.12.2023 323.98 492.75 52% 27% 1 498 I
KRDMD 05.04.2024 23.03 24.24 5% 8% 390 :

DOHOL  09.07.2024 16.28 1554 | 8% 1% 295 ] | J

AGESA 02.09.2024 98.10 133.60 36% 48% 240 ] -14% 2% 3% 1 0.58 0.38
LKMNH 16.09.2024 15.02 16.00 ]

ISCTR 08.01.2025 13.83 10.20

ANHYT 06.02.2025 96.38 83.40

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bélimii hesaplamalar, Rasyonet

Deniz Yatirim dongiisel portfoy performans

XU100

usel Portféy endeks seviyesi Donglisel Portfoy rélatif (XU100)  Dongiisel Portfoy rélatif (XU30)

29.04.2025

22.04.2025

31.12.2024

29.12.2023

30.12.2022

31.12.2021

21.10.2021 100 100
Haftalik performans (Portféy) -1%

Yil baslangicindan performans (Portfoy) -5%

Kuruldugu giinden performans (Portfoy) 1060%

Haftalik ortalama beta (Portfoy) 0.93

Haftalik ortalama korelasyon (Portféy) 0.60

Ortalama gtin (Portfoy) 547

Toplam giin (Portfoy kurulusundan) 1286

XU100 haftalik performans -1%

XU100 yil baglangicindan performans -6%

XU100 Dongiisel Portfoy kuruldugu giinden performans 534%

Dongtisel Portfoy, XU100 haftalik rélatif 0%

Dongiisel Portfoy, XU100 yil baslangicindan rolatif 1%

Dongiisel Portfoy, XU100 kuruldugu giinden rélatif 83% J

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arasti Bolimii h

Déngtisel Portfoy

Dongusel Portfoy, Deniz Yatinm Strateji ve Aragtirma B6limu’nde galigan analistler tarafindan BIST igerisinde yer alan hisse senetlerine yonelik ‘dongusel’ beklentileri iceren ve sadece Genel
Yatirim Tavsiyesi kapsaminda degerlendirmelerdir. Bunagére, Portfoy olusturulurken, herhangibir hedef fiyat beklentisi, ylizde (%) kazang 6nerisive zaman kisiti (hedeflemeleri) bulunmamaktadir.

Portfdy, Model Portfoy yonetim mantigindan farkli galismaktadir. Model Portfdy, orta-uzun vadeli beklentilerden ve hedef fiyat seviyelerinden olusurken (12-ay beklentiler); Dongtisel Portfoy ise
bunlardan bagimsiz, seffaf sekilde yonetilmeyi amagedinen, hesap verilebilir eksende, temel analizile begenilen ve paylasilan 6zet disiincelerden olusan sirket beklentilerini igermektedir.

Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bolumu Dongtsel Portfoy igerisinde yaptigi glincellemeleri mail ortaminda ilgili musteri temsilcileri ile paylasmak ve gegmise dénik veri siniflandirmasini
yapmaklaytkiamludir.

Dongiisel Portfoy, hicbir kosulda sadece teknikanaliz bilgisive degerlendirmelerine dayalisekilde olusturulamaz.

Donglsel Portfoy, herhangi bir misteri yonlendirmesi igermemektedir. Strateji ve Arastirma B6lumi’nde yer alan analistlerin 6zet dugtincelerinden olusan ve son kararin her zaman yatirimciya
birakildigini gozeten birsiiregtir.

Dongusel Portfoy, alim ve satim seklinde cift yonli degerlendirme seklinde galismakta ve Portfoy icerisindeki hisselerin esit dagilimi Gizerine odaklanmaktadir.

Dongisel Portfoy, Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bolimdi tarafindan yapilacak degerlendirmelere gore yil igerisinde herhangi bir sayi kisitt olmadan uygun zamanda gtincellenebilir.
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"
Degerlemeler

Piyasa Degeri Piyasa Degeri BIST 30 BIST 100 Nominal Hisse Relatif Hisse Hedef Tavsiye Kapanis Yiikselis / Diisiis
(mn TL) (mn USD) Endeksi'ndeki Payi_Endeksi'ndeki Payi Performansi - YBB _Performansi - YBB Fiyat (TL) Fiyati Potansiyeli

Finansallar
Agesa Hayat Emeklilik 24,048 627 -14% -9% 206.74 AL 133.60 54.7%
Akbank 254,488 6,633 5.0% -23% -18% 85.00 AL 48.94 73.7%
Aksigorta 9,930 259 -19% -14% 10.60 AL 6.16 72.1%
Anadolu Hayat Emeklilik 35,862 935 0.2% -15% -10% 152.49 AL 83.40 82.8%
Anadolu Sigorta 44,100 1,149 0.6% -11% -6% 213.50 AL 88.20 142.1%
Garanti Bank 430,080 11,210 2.3% -15% -9% 148.20 AL 102.40 44.7%
Halkbank 143,264 3,734 0.5% 23% 31% 22.70 TUT 19.94 13.8%
is Bankas! 255,000 6,646 3.0% -24% -19% 21.62 AL 10.20 111.9%
Is Yatinm 55,500 1,447 0.6% -14% -9% 58.93 AL 37.00 59.3%
TSKB 28,504 743 0.4% -17% -11% 18.70 AL 10.18 83.7%
Trkiye Sigorta 86,950 2,266 0.6% -5% 1% 28.00 AL 17.39 61.0%
Vakif Bank 207,441 5,407 0.5% -10% -4% 32.40 AL 20.92 54.9%
Yapi Kredi Bank 192,086 5,007 2.8% -26% -21% 34.40 AL 22.74 51.3%
Holdingler
Alarko Holding 41,086 1,071 - 0.6% 6% 12% 127.40 AL 94.45 34.9%
Dogan Holding 40,668 1,060 0.6% 7% 14% 25.70 AL 15.54 65.4%
Enka ingaat 381,900 9,954 17% 35% 44% 83.00 AL 63.65 30.4%
Kog Holding 356,801 9,300 3.0% -18% -12% 291.92 AL 140.70 107.5%
Sabanci Holding 155,743 4,059 3.0% -20% -15% 150.30 AL 7415 102.7%
Sisecam 106,784 2,783 2.0% -16% -11% 44.40 TuT 34.86 27.4%
Tekfen Holding 50,320 1,312 0.6% 89% 101% 73.10 TutT 136.00 -46.3%
Petrol ve Gaz
Aygaz 28,420 741 - -21% -16% 215.00 AL 129.30 66.3%
Petkim 41,970 1,094 1.0% 0.7% -9% -3% 22.00 TutT 16.56 32.9%
Tipras 241,082 6,283 6.1% 4.4% 7% -1% 210.00 AL 125.10 67.9%
Enerji
Aksa Enerji 39,439 1,028 0.3% -18% -13% 52.20 TUtT 32.16 62.3%
Alfa Solar Enerji 16,670 434 - 0.1% -33% -29% 82.00 TUT 45.30 81.0%
Biotrend Enerji 9,550 249 12% 19% 24.20 AL 19.10 26.7%
Galata Wind Enerji 13,187 344 -28% -23% 44.60 AL 24.42 82.6%
Enerjisa Enerji 65,904 1,718 0.5% -1% 6% 94.73 AL 55.80 69.8%
Demir Celik
Erdemir 159,320 4,153 4.0% 2.9% -7% -1% 37.00 AL 22.76 62.6%
Kardemir (D) 31,338 817 0.9% 0.6% -11% -5% 43.00 AL 24.24 77.4%
Kimya, Tanimsal ilag ve Giibre
Aksa Akrilik 38,112 993 5% -24% -19% 14.50 TuT 9.81 47.8%
Alkim Kimya 4,500 117 -21% -16% 24.50 TutT 15.00 63.3%
Hektas 26,470 690 0.6% 0.4% -19% -14% 4.80 SAT 3.14 52.9%
Kimteks Poliliretan 7,731 201 -16% -11% 33.00 AL 15.90 107.5%
Otomotiv ve Otomotiv Yan Sanayi
Dogus Otomotiv 43,472 1,133 0.7% 2% 9% 266.60 TUT 197.60 34.9%
Ford Otosan 321,083 8,369 3.0% 2.2% -1% 6% 1391.00 AL 915.00 52.0%
Kordsa 10,991 286 -21% -16% 87.30 TuT 56.50 54.5%
Tofas 100,250 2,613 0.9% 5% 12% 220.00 TutT 200.50 9.7%
Turk Traktor 61,341 1,599 0.6% -13% 7% 943.00 AL 613.00 53.8%
Otokar 46,440 1,210 0.5% -20% -15% 590.60 TUT 387.00 52.6%
Brisa 26,728 697 -1% 5% 122.07 AL 87.60 39.3%
Sagiik
Lokman Hekim 3,456 90 - -11% -5% 27.00 AL 16.00 68.8%
Meditera Tibbi Malzeme 3,784 99 -40% -36% 68.90 AL 31.80 116.7%
MLP Saglik 63,416 1,653 0.7% -13% 7% 532.30 AL 332.00 60.3%
Gen llag ve Saglik Uriinleri 38,850 1,013 8% 15% 104.00 TUT 129.50 -19.7%
Selguk Ecza Deposu 41,079 1,071 0.2% -17% -11% 84.60 TUT 66.15 27.9%
Perakende ve Toptan
BIiM 281,741 7,343 8.8% 6.4% -12% -6% 755.50 AL 464.00 62.8%
Bizim Toptan 2,081 54 - -11% -5% 36.00 TUT 25.86 39.2%
Mavi Giyim 25,615 668 - 0.7% -26% -21% 69.00 AL 3224 114.0%
Migros 89,214 2,325 2.3% 17% -10% -4% 800.00 AL 492.75 62.4%
$ok Marketler 23,233 606 0.4% -5% 1% 58.50 TUT 39.16 49.4%
Gida ve igecek
Coca Colaigecek 149,417 3,894 14% -11% -5% 82.40 AL 53.40 54.3%
TAB Gida 44,289 1,154 0.3% 13% 21% 320.00 AL 169.50 88.8%
Ulker Biskivi 40,251 1,049 0.8% 0.6% 7% -1% 167.90 AL 109.00 54.0%
Blyiik Sefler Gida 2,624 68 - 52.46 AL 24.52 113.9%
Beyaz Esya ve Mobilya
Argelik 78,655 2,050 - 0.5% -18% -13% 205.00 AL 116.40 76.1%
Vestel Beyaz Esya 18,848 491 -31% -26% 24.50 TutT 1178 108.0%
Vestel Elektronik 14,069 367 - 0.2% -41% -37% 80.00 TutT 41.94 90.7%
Yatas 3,499 91 -15% -10% 36.50 AL 2336 56.3%
Telekom & Teknoloji & Yazihm
Aztek Teknoloji 3,988 104 - -15% -9% 98.90 AL 39.88 148.0%
Hitit Bilgisayar Hizmetleri 12,318 321 -20% -15% 73.50 AL 41.06 79.0%
Indeks Bilgisayar 5,048 132 -12% -6% 10.80 AL 6.73 60.5%
Karel Elektronik 6,624 173 -19% -14% 17.00 AL 8.22 106.8%
Kontrolmatik Teknoloji 17,888 466 0.4% -29% -24% 60.00 TutT 27.52 118.0%
Logo Yazilm 13,110 342 28% 36% 148.50 TUT 138.00 7.6%
Turkeell 200,860 5,235 5.6% 4.1% -2% 5% 204.40 AL 91.30 123.9%
Tirk Telekom 191,275 4,985 13% 0.9% 26% 34% 91.00 AL 54.65 66.5%
Savunma
Aselsan 626,544 16,330 8.5% 6.2% 90% 102% 138.80 TUT 137.40 1.0%
Yap!
Akgansa 28,870 752 -13% 7% 207.00 TUT 150.80 37.3%
Gimsa 43,648 1,138 1.0% 0.8% 0% 7% 67.77 AL 46.16 46.8%
Kalekim 14,389 375 0% 7% 59.90 AL 3128 91.5%
Havacilik
Pegasus 113,950 2,970 2.6% 1.9% 7% 14% 362.50 AL 227.90 59.1%
TAV Havalimanlar 82,429 2,148 2.1% 1.5% -17% -12% 460.00 AL 226.90 102.7%
Tiirk Hava Yollari 410,895 10,710 11.2% 8.2% 6% 13% 454.00 AL 297.75 52.5%
Kagirt ve Kagjit Uriinleri
Europap Tezol Kagit 7,600 198 ~ -2% 4% 23.00 AL 15.20 51.3%
GYO'lar
Emlak GYO 44,612 1,163 12% 0.9% -14% -8% 19.30 AL 11.74 64.4%
0Ozak GYO 15,099 394 ~ -26% -21% 2170 AL 10.37 109.3%
Torunlar GYO 61,200 1,595 -4% 2% 86.50 AL 61.20 41.3%
Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet 81.5%
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Strateji ve Arastirma Boliimi kapsamindaki hisselere ait 6neri dagilimi

Arastirma oneri dagilimi Arastirma kapsami sektorel dagilimi
Tekstil; 1

s Gayrimenkul Yatinm
SAT; 1 Kagitve Kagit_ >

Uriinleri; 1 ort; 3 /
Hava Yollari ve.
Sigorta; 5

* — Bankacilk; 7
‘/_Aracl Kurum; 1
<«—Holding; 7

Hizmetleri; 3
on 2 KimyasaIUrﬁn;4\
\ Gimento; 2_\‘
Savunma Sanayi; 1 4
Teknolo]i;_s/'
Dayanikh Tiketim; Ar
— ___AySS
Gida; 4_—
Perakende; S_f "
4 Otomotiv; 7

Petrol Ve Petrol
Uriinleri; 3
¥~ Elektrik; 5
\ Denir, Gelik Temel;
2

Saghk; 5

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma B6limii Kaynak: Deniz Yatiim Strateji ve Arastirma Bolimi
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1G25 finans disi kar tahminlerimiz: ALARK, ARCLK, AYGAZ, KRDMD, KCHOL, TUPRS, FROTO, DOAS, BRISA,
PETKM, ULKER, TCELL, TTKOM, TABGD, MPARK, AKCNS, BIGCH, MGROS, BIMAS, AKSA, HEKTS, SAHOL, SOKM

ALARK 1G24 4624 Ceyreksel Degisim Yillik Degisim Agiklanma Tarihi: 9 Mayis
Yatirim faaliyetlerinden gelir ve 6zkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlardan kardaki normallesmeile
Net Kar 1,761 1,770 -69% ad. net karin ceyreksel bazda azalis kaydedecegini ancak yillik bazda bakildiginda net kara gececegini
6ngoriiyoruz.
ARCLK 1¢24 4c24 1¢25 Ceyreksel Degisim Yillik Degiisim Agiklanma Tarihi: 25 Nisan
Net Satig Geliri 99,801 119,187 110,480 -7% 11%
FAVOK 7,888 5278 . 9% P Yaksek operasyonel giderlere karsilik karllikta hafif iyilesme, ancak finansman  giderinin baskis:
nedeniyle net zarar kaydedilmesini bekliyoruz.
Net Kar 546 7,714 -1,530 a.d. a.d.
AYGAZ 1C24 4c24 Ceyreksel Degisim Yillik Degisim Agiklanma Tarihi: 29 Nisan
Net Satis Geliri 21,807 22,179 -12% -10% ' domami i altinda ciro kavdedeceini ve Tioras' katisindaki dsis i1
EAVOK 210 03 % 5% Gegen yilin ayni donemi ve gegen ceyregin altinda ciro kaydedeceini ve Tupras'in katkisindaki dusus le
birlikte net karin da daralacagini tahmin ediyoruz.
Net Kar -6 791 -82% ad.
KARDM 1624 4c24 1¢25 Ceyreksel Degisim Yillik Degisim Agiklanma Tarihi: 5-12 Mayis
Net Satis Geliri 16,860 14,211 14,127 -1% -16% _ T ) .
FAVOK 1,973 1,128 920 _18% 53% Ceyreksel bazda Uro.da ‘onemlllblr degisim olmamamur\.a.)iarslwlllf zayif karlilik nedeniyle FAVOK'te
daralma ve kur farki gideri nedeniyle net zarar kaydedecegini dngoriiyoruz.
Net Kar -1,149 129 -676 a.d. a.d.
KCHOL 1C24 4ac24 Ceyreksel Degisim Yillik Degisim Agiklanma Tarihi: 30 Nisan
Banka iskolunun katkisindaki artisa ragmen banka disi tarafta ozellikle Argelik ve Tipras'in net kar
Net Kar 1,870 3,666 -62% -26% rakamlarindaki daralma ile enflasyon muhasebesinin baskisi nedeniyle net karda azalis tahmin
ediyoruz.
TUPRS 1624 ac24 Ceyreksel Degisim Yillik Degisim X PR E N
Net Satis Geliri 228,525 190,932 -11% -26% . o etkisivie ci 5t daralmalar beklerken. kur farks sideri .
FAVOK 13,067 8862 1% 39% Diisii sezonun da etkisiyle ciro ve FAVOK'te daralmalar beklerken, kur fark gideri ve parasal kayip
nedeniyle net karda geyreksel bazda daralma goriilmesini 6ngérilyoruz.
Net Kar 442 4,283 -93% -31%
FROTO 1624 ac24 1625 Geyreksel Degisim [ Bl Acikianma Tarihi: 29 Nisan
Net Satis Geliri 171,508 181,555 158,277 -13% -8% o . . o
? Arag satis verileri paralelinde reel biiyiime beklemezken, operasyonel karlilik Gizerinde baskinin devam
FAVOK 13,939 9,578 11,204 17% -20% . N
etmesini bekliyoruz.
Net Kar 12,392 12,755 6,502 -49% -48%
DOAS 124 4c24 Ceyreksel Degisim Yillik Degisim Agiklanma Tarihi: 12 Mayis
Net Sati Geliri 47,121 66,243 -43% -19%
. Operasyonel karlilikta baskinin devam etmesini ve dolayisyla zayif finansal sonuglar aciklamasini
FAVOK 6,105 3,060 6% -47% .
bekliyoruz.
Net Kar 4,111 1,376 9% -63%
BRISA 1C24 4ac24 Ceyreksel Degisim Yillik Degisim Agiklanma Tarihi: 30 Nisan
Net Satig Geliri 10,315 9,969 7% -10% Ticari segmentteki hacim diisisii beklentilerimize paralel olarak, yiksek finansman giderlerinin
FAVOK 2,043 1,845 -46% -51% etkisiyle Sirket'in zayif finansal sonuglar aciklayacagini éngériyoruz.
Net Kar 827 1,065 a.d. a.d.
PETKM 1624 ac24 Ceyreksel Degisim [ il Aciklanma Tarihi: 8 Mayis
Net Satis Geliri 22,881 18,313 -1% -21%
FAVOK 3 941 ad. ad. Zayif seyreden iiriin fiyatlari paralelinde zayif finansal sonuglarin devam etmesini bekliyoruz.
Net Kar 1,202 -6,833 a.d. a.d.
ULKER 124 4c24 Ceyreksel Degisim Yillik Degisim Agiklanma Tarihi: 9 Mayis
Net Satis Geliri 27,070 24,704 5% -4%
FAVOK 5,583 4,449 0% -20% Reel daralma bekledigimiz bu ceyrekte maliyet baskisi gsrmeyi bekliyoruz.
Net Kar 2,993 2,996 -33% -33%
TCELL 1624 4c24 Ceyreksel Degisim Yillik Degisim Agiklanma Tarihi: Mayis 2. hafta
Net Satig Geliri 40,706 46,932 -1% 14%
EAVOK 1803 10572 1% o Mobil tarafta vatay seyir beklerken devam eden ARPU biiyamesiyle giclu sonuglar agiklamasini
éngorilyoruz.
Net Kar 3,638 1,849 76% -10%
TTKOM 1624 4c24 1¢25 Ceyreksel Degisim Yillik Degiisim Agiklanma Tarihi: 7 Mayis
Net Satig Geliri 38,702 50,163 LENED] -13% 13%
EAVOK 13267 16427 55 1% 27% Hem mobil hemde FBB :araﬁ.nda. ARPU buyﬂmesim‘r! gu;\.u olmasini beklerken operasyonel marjlarin
agiklanan yil beklentilerinin Gzerinde gerceklesmesini bekliyoruz.
Net Kar 1,441 4,721 EXEL -23% 152%
TABGD 1624 ac24 Geyreksel Degisim Yillik Degisim [ EE R L
Net Satig Geliri 7,833 8,431 4% 4% R
FAVOK 1,271 1,881 31% 2% Ozellikle pazar payi kazanimi sayesinde satis gelirlerinde giicli performans bekliyoruz. Asgari iicret gibi
etkilerle 1C25'te kar marjlarinda baski goriilebilir.
Net Kar 184 310 -10% 52%
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ccoLA 124 ac24 Ceyreksel Degisim  Yillik Degisim || RO R
Net Satis Geliri 37,606 24,366 44% 7% Hem Tiirkiye'deki hem de uluslararasi pazarlardaki satis hacimleri artmasina ragmen, yogun kampanya
FAVOK 6,043 1,694 161% -27% déneminin ilk geyrege yansimasi sonucunda marjlar zerinde baski goriilecegini dustiniyoruz.
Net Kar 3,751 -386 ad. -69%
MPARK 1624 ac24 Ceyreksel Degisim  Yilk Degisim [ ERE G
Net Satis Geliri 10,993 11,437 4% Hasta trafigi yatay seyirlerde ilerlerken, fiyatlama sayesi reel biiyiimenin kaydedildigini
FAVOK 2,809 2,940 2% degerlendiriyoruz.
Net Kar 943 1,007 1%
AKCNS 1¢24 4624 [ZZLE I A ¢ikianma Tarihi: 29-30 Nisan
Net Satis Geliri 5,993 5,558 -27%
" Hava kosullarinin hem satis hacmini hem de fiy yi olumsuz etki i sebebiyle fi llarin
FAVOK 649 899 -63% P -
baskilandigini degerlendiriyoruz.
Net Kar 2 389 ad.
BIGCH 1624 ac24 Geyreksel Degisim  Yillik Degisim [N U CH L NPT ANITEY
Net Satis Geliri 868 1,000 -16% -3% Calisan maliyetlerinin yukari yénli giincellenmesi ile birlikte ilk ceyrekte finansallarda baski
FAVOK 9 279 -54% 33% gorillecektir. Bununla birlikte, yillik bazda FAVOK marjinin daha giglii performans gostermesini
Net Kar 3 6 ad. ad. beklerken, finansman giderlerinin baskisiyla net zarar gorilebilir.
MGROS 1624 ac24 Ceyreksel Degisim ~ Yillik Degisim XA NNER AN e
Net Satis Geliri 72,375 82,046 6% 6%
. Sirket'in 2025 yili igin paylastig beklentilerine paralel biiyiime goriilmesini beklerken, ilk geyrekte
FAVOK 902 5,594 -49% 219% ksl
faaliyet giderlerindeki artis sebebiyle marjlarin baskilanacagini degerlendiriyoruz.
Net Kar 1,715 804 -82% -92%
BIMAS 124 ac24 1625 Ceyreksel Degisim ~ Yillik Degisim NS CNER LAV oV
Net Satis Geliri 143,308 142,055 146,418 3% 2% Sirket'in 2025 yili icin paylastigi beklentilerine paralel biiyiime goriilmesini beklerken, ilk geyrekte
FAVOK 6,145 7,668 5,823 -24% 5% faaliyet giderlerindeki artis sebebiyle marjlarin baskilanacagini degerlendiriyoruz. Net kar izerinde tek
Net Kar 5,355 4252 3,278 23% -39% seferlik olumsuz etki de bulunmaktadir.
AKSA 124 ac24 Ceyreksel Degisim ~ Yillik Degisim XS AN NN AN E
Net Satis Geliri 9,172 6,810 2% -24%
EAVOK 1744 954 16% 3% Tekstil elyaf tarafindaki kismi zayifliga karsiik teknik elyaf tarafindaki toparlanmanin finansallar:
destekleyecegi diisiincesindeyiz.
Net Kar 932 35 ad. -66%
HEKTS 1G24 4c24 Ceyreksel Degisim Yillik Degisim Agiklanma Tarihi: 5-12 Mayis
Net Satis Geliri 1,784 1,002 99% 12% el hasebesinin azalan baskis le eks FAVOK rakamind ool bazda iy 2
" nflasyon muhasebesinin azalan baskisi ile eksi rakaminda ceyreksel bazda iyilesme olsa da
FAVOK -99 -1,034 ad. ad. v ) DRSS h sy yiles
genel anlamda zayif finansallar gorecegimizi tahmin ediyoruz.
Net Kar 372 -696 ad. ad.
SAHOL 1624 ac24 Geyreksel Degisim ~ Yillik Degisim  [NaACUICH X WA VoS
Zorlu gegen geyrekte enflasyon muhasebesinin devam eden baskisi nedeniyle net zarar agiklayacagini
Net Kar 7,411 -4,015 ad. ad. .g < . se! v v sidayacag!
tahmin ediyoruz.
SOKM 124 4624 Ceyreksel Degisim  Yillik Degisim | e R P
Net Satis Geliri 51,426 55,642 3% 5% Sirket'in 2025 yili igin paylastig beklentilerine paralel biiyiime gorilmesini beklerken, ilk geyrekte
faaliyet giderlerindeki artig sebebiyle marjlarin baskilanacagini degerlendiriyoruz. Artan finansman
FAVOK 594 1,942 -76% ad. S : ; .
gideri ve azalan net parasal kazancin net zarar tarafinda pozisyonlanmada etkin olacagini
Net Kar 16 -178 ad. ad. degerlendiriyoruz.

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma, Rasyonet
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Haftalik takvim

Haftalik Takvim, 28 Nisan - 04 Mayis 2025

Tarih Giin Saat Ulke Olay Beklenti Onceki
28 Nisan Pazartesi 17:30 ABD Dallas Fed imalat Aktivitesi -14.2 -16.3
29 Nisan Sali 10:00 TR lssizlik Orani - 8.20%

10:00 TR Ekonomik Gliven - 100.8
12:00 EUR  Tuketici Guveni - -16.7
12:00 EUR  Ekonomik Giiven - 95.2
12:00 EUR Endustriyel Guven - -10.6
12:00 EUR Hizmet Gliveni - 2.4
15:30 ABD  Mal Ticaret Dengesi -$146.0b -$147.9b
15:30 ABD  Toptan Satig Stoklari (Aylik) - 0.30%
15:30 ABD  Perakende Stoklar (Aylk) - 0.10%
16:00 ABD  S&P/CS Konut Fiyat Endeksi Bilesik - (20 M.A) (Aylik) - 0.46%
16:00 ABD  S&P/CS Konut Fiyat Endeksi Bilesik - (20 M.A) (Yillik) - 4.67%
17:00  ABD lisimkanlari (JOLTS) - 7568k
30 Nisan Carsamba 10:00 TR  Ticaret Dengesi - -7.77b
11:00 TR  Yabanci Turist Girigleri (Yillik) - -5.30%
12:00 EUR  GSYIH (Yillik)(M.A.) - 1.20%
12:00 EUR  GSYiH (Geyreklik)(M.A.) - 0.20%
15:15 ABD  ADP Tarim Digi istihdam Degisikligi 128k 155k
15:30 ABD  GSYH Yilliklandiriimig (Ceyreklik) 0.10% 2.40%
15:30 ABD  Kisisel Tiiketim = 4.00%
15:30 ABD  GSYiH Fiyat Endeksi = 2.30%
15:30 ABD isci Maaliyeti Endeksi 0.90% 0.90%
16:45 ABD  MNI Chicago PMI 45.5 47.6
17:00 ABD Kisisel Gelir 0.40% 0.80%
17:00 ABD  Kisisel Harcamalar 0.60% 0.40%
17:00 ABD Reel Kisisel Harcamalar - 0.10%
17:00 ABD Devam Eden Konut Satiglari (Aylik) - 2.00%
17:00 ABD  Devam Eden Konut Satislari NSA (Yillik) = -7.20%
1 Mayis Persembe 15:30 ABD igsizlik Bagvurusu Bagvurulari - 222k
16:45 ABD  S&P Kiiresel ABD imalat PMI - 50.7
17:00  ABD ISM imalat 48 49
17:00 ABD  ISM Yeni Siparisler - 45.2
17:00 ABD  ISM istindam - 44.7
17:00 ABD insaat Harcamalari (Aylik) 0.30% 0.70%
2 Mayis Cuma 10:00 TR S&P Global/ICl imalat PMI - 47.3
11:00 EUR ECB Ekonomik Bilteninin Yayimlanmasi
11:00 EUR HCOB Euro Bolgesi imalat PMI - 48.7
12:00 EUR  TUFE (Yillik) - 2.20%
12:00  EUR TUFE (Aylik) = 0.60%
12:00 EUR  Gekirdek TUFE (Yillik) - 2.40%
12:00 EUR issizlik Orani - 6.10%
14:30 TR Yabanci Net Hisse Senedi Yatirimi - -
15:30 ABD  Tarim Digi istihdam 138k 228k
15:30 ABD  Ozel Tarim Disi istindam 118k 209k
15:30 ABD ssizlik Orani 4.20% 4.20%
15:30 ABD isgiicii Katihm Orani - 62.50%
15:30  ABD lssizlik Orani - 7.90%
15:30 ABD  Ortalama Saatlik Kazanglar (Aylik) 0.30% 0.30%
15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik) 3.90% 3.80%
17:00 ABD  Fabrika Siparisleri 2.80% 0.60%
17:00 ABD  Dayanikl Mal Siparisleri - 9.20%

03 - 04 Mayis Haftasonu -

*(M.A.):Mevsimsellikten arindirilmis

Kaynak: Bloomberg, Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA
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30 NisAN 2025 CARSAMBA

GUNLUK BULTEN

Beklenen Finansal Agiklamalar

Tarih

Sirket

Beklenen Finansal Agiklamalar

12 Mayis
20 Mayis
30 Nisan
12 Mayis

Bankalarin konsolide olmayan sonuglariigin son gin
Bankalarin konsolide sonuglariigin son giin
Sirketlerin konsolide olmayan sonuglariigin son giin
Sirketlerin konsolide sonuglariigin son giin

Tarih Sirket Konsensus Net Kar Beklentisi Deniz Yatirim Net Kar Beklentisi

28 Nisan AKGRT 375 312
BIGCH - -7
GARAN 23,034 22,857
OTKAR -332 -
THYAO 505 444
TOASO -181 -
YKBNK 9,412 9,382

29 Nisan ASELS 2,386 -
AGESA 983 984
AKCNS -43 -68
AYGAZ 204 140
CIMSA 760 -
FROTO 6,457 6,502
EREGL 303 345
TUPRS 172 307

30 Nisan BRISA - -580
KCHOL -1,210 1,392

Kaynak: Research Turkey, Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma

Sayilar milyon TL ifade etmektedir.
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Yasal Uyari

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, glvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel nitelikte hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve higbir sekilde alis veya satis yapilmasi yoniinde yonlendirme olarak degerlendirilmemelidir. Deniz
Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri Gnerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda
sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishgindan Deniz Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz
Yatirnm ve DenizBank Finansal Hizmetler Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta igerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler
sermaye piyasasi aracina yonelik bir yatirim tavsiyesi, alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatirnm danismanhg kapsaminda yer
almamaktadir. Yatirim Danismanhigi hizmeti; yetkili kuruluglar tarafindan imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gergevesinde kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin higbir bolimi Deniz Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.’nin
yazili izni olmadan gogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz. Sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

© DENIZ INVEST 2025

Derecelendirme

Deniz Yatirim Analistleri, her hisse senedi icin bir veya birden fazla degerleme y6ntemi kullanarak 12 aylk hedef degerler (fiyatlar) ve
buna bagh olarak potansiyel getirileri hesaplamaktadir. 12 ay derecelendirme sistemimiz; AL, TUT ve SAT olmak lzere 3 farkh genel
yatirim tavsiyesi igerir.

AL: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin en az %20 ve izerinde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

TUT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0-20 araliginda olugmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

SAT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %$0’dan daha diisiik seviyelerde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade
etmektedir.

Derecelendirme Potansiyel Getiri (PG), 12-ay

AL 2%20
TUT %0-20
SAT <%0

Kaynak: Deniz Yatirim

Deniz Yatirnm Analistleri hisse senetlerini potansiyel katalizorler, tetikleyici gelismeler, riskler ile piyasa, sektor ve rakip firma gelismeleri
isiginda degerlendirmektedir. Analistlerimiz genel yatinnm tavsiyesinin kamuoyuyla paylasiimasini takip eden siirecte hisse senetlerini
titizlikle yakindan takip etmeye devam etmekte; ancak, hisse senedi fiyatindaki dalgalanmalardan otiirii degerler, derecelendirme
sistemimizdeki sinirlari agtigi takdirde, analistlerimiz hisse senedi hakkinda sunduklari tavsiyeyi degistirmemeyi ve/veya Gozden
Gegirme (GG) siirecine almayi tercih edebilirler.



