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Endeksler, para piyasalari ve emtia

Kapanis Onceki 1Gin 1Ay  YilBas.
BIST100 9,659 9,741 -0.8% -3.5% -1.7%
islem Hacmi, TLmin 145,702 140,880 3.4% 22.3% 20.0%
Tiirkiye 2032 (13.10.2032) 25.58% 25.70%  -12bps - -156bps
Turkiye 2032 6.02% 6.03% -2bps -12 bps 3bps
TCMB karigik fonlama mlyt 45.00% 45.00% Obps Obps -313bps
USD/TRY 36.51 36.47 0.1% 2.1% 3.3%
EUR/TRY 37.83 37.95 -0.3% 2.0% 3.2%
Sepet (50/50) 37.17 37.21 -0.1% 2.1% 3.2%
DOW 43,841 43,240 1.4% -1.6% 3.0%
S&P500 5,955 5,862 1.6% -1.4% 1.2%
FTSE 8,810 8,756 0.6% 1.6% 7.8%
MSCI EM 1,097 1,124 -2.4% 0.4% 2.0%
MSCI EE 50.15 50.36 -0.4% 6.2% 19.4%
Shanghai SE Comp 3,321 3,388 -2.0% 2.2% -0.9%
Nikkei 37,156 38,256 -2.9% -6.1% -6.9%
Petrol (Brent) 73.08 72.81 0.4% -1.1% -1.1%
Altin 2,858 2,878 -0.7% 2.1% 8.9%

En Cok Yiikselen & Diisenler (BIST 100)

Hisse Kodu Son Kapanis _ Giin Deg. Hacim, TRY bin
En gok yiikselenler
Ldr Turizm LIDER 153.90 5.9% 33,883
Net Holding NTHOL 43.80 5.2% 93,486
Aselsan ASELS 93.45 3.8% 9,241,534
Tab Gida Sanayi TABGD 162.50 2.8% 187,700
Alfa Solar Enerji ALFAS 56.15 2.8% 168,928
Ard Grup Bilisim Teknolojileri ARDYZ 32.20 2.8% 60,691
En cok diisenler
Turkcell TCELL 100.70 -6.5% 5,705,608
Cimsa CIMSA 45.02 -5.0% 1,156,195
Koza Altin isletmeleri KOzZAL 22.40 -4.1% 1,123,446
Tirk Telekom TTKOM 48.20 -3.6% 1,853,487
Anadolu Sigorta ANSGR 107.20 -3.2% 232,394
Sise Cam SISE 35.46 -3.0% 2,035,770

5 Yillik Ulke Risk Primi (CDS) (baz puan)
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Ginlik  Biltenimizin  ilerleyen  sayfalarinda  detayll  sekilde
gorebileceginiz Segilmis indikatérler Puanlama Sistemimize gore
buglin 6ne ¢ikan ilk 5 hisse senedi: ASELS, LIDER, OYAKC, PASEU ve
ALTNY. ilgili sayfada sistemimizin metodolojisini ve uyari notunu
okumanizi 6nemle belirtmek isteriz.

Son is gini kapanigina gore, esit dagitim orani ile olusturulan Deniz
Yatirnm Model Portféylimiz gunlik bazda %-0.5, BIST 100 endeksi ise
%-0.85 seviyelerinde performans sergilemistir.

Strateji ve Arastirma Béliimiimiiziin hazirladigi teknik takip biiltenine
ulasmak igin litfen asagidaki bashda tiklayiniz.

BIST Teknik Takip Bilteni, 03.03.2025

4C24 kar tahmin raporumuzu yayinladik: 4C24 Kar Tahminlerimiz

Bugiiniin haberleri:

Piyasa gelismesi

"  Beyaz Esya Sektorii: Ocak ayi beyaz esya satislari / sinirl olumsuz
®  Otomotiv Sektorii: Kar payi dagitim 6nerisi degerlendirmesi

®  Bankacilik Sektorii: TCMB Makroihtiyati Cergeve Adimlari

Hisse senetleri

®  KORDS: Bilango degerlendirmesi / olumsuz

®  DOAS: Bilango degerlendirmesi / sinirli olumlu

®  HTTBT: Pegasus Hava Yollari ile Acente Dagitim Sistemi s6zlesmesi

imzalanmasi / olumlu

®  ANSGR: Kar payl dagitim onerisi ve bedelsiz sermaye artirimina
y6nelik Yonetim Kurulu kararlari / olumlu

®  SELEC: Bilango degerlendirmesi / sinirli olumlu

®  LOGO: Telekonferans Notu
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4C24 Beklentileri

"  AKSEN 4C24 Beklentisi: Aksa Enerji buglin piyasa kapanisinin ardindan 4C24 finansal sonuglarini agiklayacak. Sirket'e yonelik
beklentimiz bulunmamaktadir. Piyasa beklentisi ise Sirket'in 7.072 milyon TL satis geliri, 2.568 milyon TL FAVOK ve 758 milyon
TL net kar agiklamasi yéninde.

®  HTTBT 4C24 Beklentisi: Hitit Bilgisayar Hizmetleri bugiin piyasa kapanisinin ardindan 4C24 finansal sonuglarini agiklayacak.
Beklentimiz Sirket'in 306 milyon TL satis geliri, 116 milyon TL FAVOK ve 81 milyon TL net kar agiklamasi yéniinde. Piyasa
beklentisi ise Sirket'in 322 milyon TL satis geliri, 126 milyon TL FAVOK ve 83 milyon TL net kar agiklamasi yéniinde.

"  SAHOL 4C24 Beklentisi: Sabanci Holding buglin piyasa kapanisinin ardindan 4G24 finansal sonuglarini agiklayacak. Beklentimiz
Sirket'in -3.495 milyon TL net kar agiklamasi yoniinde. Piyasa beklentisi ise Sirket'in -1.653 milyon TL net kar agiklamasi
yoniinde.

®  TABGD 424 Beklentisi: Tab Gida Sanayi buglin piyasa kapanisinin ardindan 4C24 finansal sonuglarini agiklayacak. Beklentimiz
Sirket'in 7.513 milyon TL satis geliri, 1.597 milyon TL FAVOK ve 460 milyon TL net kar aciklamasi yéniinde. Piyasa beklentisi ise
yer almamaktadir.
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Piyasalarda bugiin

Piyasalardaki risk algisinin bozulmasi ile ay sonu islemlerindeki karmasanin ana resimde birbirine girdigi fiyatlamalarla dolu bir
haftayi geride biraktik. Kiiresel hisse senetleri ikinci haftada da deger kaybederken, ABD hari¢ sepet ve gelismekte olan (lke
varliklari ise 6 hafta sonra ilk kez negatif bélgede takip edildi. Keza S&P 500’ de ikinci haftada eksi ile izledik. Dolar endeksinin 3
hafta sonra ilk kez pozitife donlsli, ekonomiye dair artan kaygilarin jeopolitik risklerle harmanlanmasindan ortaya c¢ikan egilimin
aciklayicisi. Bu sabah DXY’yi 13 Ocak’ta 110 bélgesi sinirindan baslayan zayiflama trendinde 6nemli bir teknik esikte karsiliyoruz.
Endeks, 107.20 civarinda sekilleniyor ve EURUSD paritesi %0.4 primli. Cuma glinii Beyaz Saray’da ABD yonetimi ile Ukrayna devlet
baskani arasinda kameralar 6niinde yasanan tartismanin ardindan ABD endekslerinde kapanis islemleri korkulan gibi olmadi, aksine,
%1’in Gizerinde primler gdzlendi. Pazar giinii ise ingiltere’nin ev sahipliginde Avrupali liderler ve Tiirkiye’nin de katiimiyla baska bir
givenlik ve barisin tesis edilmesine yonelik toplanti gergeklestirildi. Almanya’daki secimlerin ardindan llkedeki politik bosluktan su
asamada ingiltere ve Fransa’nin sorunun ¢6ziimii noktasinda ciddi anlamda vyararlandigi ve aktif rol Gstlendigi goriiliyor. iki tlkenin
izerinde ¢alistigi ve baris temsilcilerinin de olmasi planlanan bir siireg icin hazirliklar s6z konusu. ingiltere’nin ev sahipliginde dikkat
ceken iki husus; i) Ukrayna’ya gdsterilen destek ii) bu destegin yaninda ABD’nin de yeniden masaya geri dénisiiniin ne denli énemli
oldugu vurgusuydu. Her zaman dedigimiz lzere, fiyatlamalar hicbir zaman tek basina fiyatlamalar 6zelinde konusulacak kadar
basit degildir. Jeopolitikten diger diin 6nemli baghklara dek yakindan izlemek gerekir ki vadeler arasi beklenti kanalinin
sekillendirilmesi ve yatirnmcilarla paylasiimasi ¢ok daha saglikli olsun. Ukrayna konusu buna 6rnek. Bu sabah euronun alicil
seyretmesi, Pazar glinii gergeklestirilen toplanti ve ortaya g¢ikan destek gorlintlislinlin bir sonucu. Benzer tepkiler Polonya ve
Romanya gibi Dogu Avrupa FX ¢aprazlari igin de gegerli.

Geride kalan haftada BIST 100 endeksi 4 hafta sonra ilk kez arti %0.59 yiikseldi ve pozitif kapanis gerceklestirdi. XBANK, %3.72’lik
performansla 27 Aralik’tan bu yana en kuvvetli durusunu sergiledi. Yakin zaman igerisinde de birgcok kez sabah notumuzda
degindigimiz lizere, bunu, bugiin agiklanacak olan enflasyon verisi ve devam eden faiz indirimi beklentileri ile paralel okuyoruz. Yeri
gelmisken; Subat’ta sepet kur ortalamasini %2.21, Brent ortalamasini ise %-4 hesapliyoruz. Her ne kadar liranin sepet bazinda deger
kaybi Agustos 2024’ten bu yana en yiiksek seviyede gerceklesse de bunun farkh bircok nedenin bilesimi oldugunu distindiyoruz ve
enflasyondaki yiikseltici etkisini ay 6zelinde sinirli buluyoruz. Diger yandan yine yakin zamanda bahsettigimiz SUT dizenlemesine
paralel, Subat ayi enflasyonunda <%3 potansivelini yiksek gériiyoruz ve %2.7-2.9 arasi bir TUFE’yi, daha &nce olusan piyasa
beklentilerinin aksine, gerceklesmesi durumunda normal karsilayacagimizi belirtmek istiyoruz. 2025 Strateji Raporumuzda yilin ilk
ceyregini-kismen de ilk yarisini enflasyonla miicadele ve para politikasi agisindan zorlayici slire¢ olarak degerlendirmistik. NSA’da bu
slrecin sonuna gelmeye basladigimizi hatirlatmak isteriz. Yakindan izliyoruz.
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Piyasa gelismesi

Beyaz Esya Sektorii: Ocak ayi beyaz esya satislari / sinirh olumsuz

TURKBESD Ocak ay! beyaz esya sektdr verilerine gére, yurt ici satislar yillik bazda %11 azalis gosterirken, ihracat yillik yatay kaldi.

Aralik ayinda yurt ici satiglar yillik %1, ihracat da %11 azalis gdstermisti. ic satislarda iki aydir iist Giste yillik azahs gdzlemlenirken,

ihracattaki daralma egilimi 5 ay sonra ara vermis oldu.

Tiirkiye beyaz esya sektoriinde toplam satislarin yaklasik %30’unu yurt igi, %70’ini de yurt disi satislar olusturmaktadir. ig

satislardaki azalis dolayisiyla s6z konusu verinin beyaz esya sektorii hisselerinde sinirli olumsuz bir etki yaratacagini

degerlendiriyoruz.

Otomotiv Sektorii: Kar payi dagitim 6nerisi degerlendirmesi

2025 yili Strateji Raporumuzda otomotiv sekoétiiriiniin temettii 6demeleri ile 6n planda olmasini bekledigimizin altini gizmistik.

Bugiin geldigimiz noktada Arastirma kapsamimizda yer alan 3 girketin de kar payi dagitim onerilerini gérdiik. Kisaca 6zetleyecek
olursak:

Dogus Otomotiv, hisse basina brit 27,2727272 TL kar payi dagitim 6nerisinin Genel Kurul onayina sunulmasina karar verildi.
Aciklanan temetti 6demesi %15,76 temetti verimliligine isaret etmekte. 2025 Strateji Raporu’nda paylastigimiz beklentimiz de

hisse basina brit 20,07 TL seklindeydi. Beklentimizin hafif {izerinde agiklanan kar payi dagitim 6nerisinin hisse performansi
izerinde “algisal olarak” olumlu etki yaratmasini beklemekteyiz.

Tofas, hisse basina brit 12,00 TL kar payi dagitim Onerisinin Genel Kurul onayina sunulmasina karar verildi. Aciklanan temetti
oddemesi %6,15 temetti verimliligine isaret etmekte. 2025 Strateji Raporu’nda paylastigimiz beklentimiz de hisse basina briit

2,24 TL seklindeydi. Raporumuzda “Temettii tahminimizi en kotlii senaryoya goére belirledigimizi, dolayisiyla temetti
o6demesinin beklentimizin listiinde olma olasiliginin géz ardi edilmemesi gerektigini diislinliyoruz.” ifadelerine yer vermistik.
Yine de beklentimizin oldukga lzerinde agiklanan kar payi dagitim onerisinin hisse performansi lizerinde “algisal olarak”
olumlu etki yaratmasini beklemekteyiz.

Ford Otomotiv hisse basina brit 17,10 TL kar payi dagitim onerisinin Genel Kurul onayina sunulmasina karar verildi. Aciklanan
temettl 6demesi %1,94 temettl verimlili§ine isaret etmekte. 2025 Strateji Raporu’nda paylastigimiz beklentimiz de hisse

basina brit 44,48 TL seklindeydi. Ford Otomotiv’in yilin 2. yarisinda bir taksit daha kar payr dagitim onerisinde
bulunabilecegini ve beklentimize yakinsayan temettii 6demesi ile yili tamamlayacagini 6ngormekteyiz.

Bankacilik Sektorii: TCMB Makroihtiyati Cerceve Adimlari

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, yabanci para kredilerdeki gelismeleri dikkate alarak siki parasal durusu desteklemek amaciyla

kredi blylmesine dayal zorunlu karsilik uygulamasinda asagidaki degisiklikleri yapmistir:

» Yabanci para krediler igin aylik ylzde 1 olan biyime siniri yiizde 0,5’e distrilmustir.

»  Yabanci para kredi bliyiime sinirindan istisna tutulan kredilerin kapsami daraltilmistir.

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA
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Sirket haberleri

KORDS: Bilango degerlendirmesi / olumsuz

Kordsa Teknik Tekstil, 4C24’te 7.743 milyon TL satis geliri (Konsensus: 7.555 milyon TL / Deniz Yatirim: 6.948 milyon), 32 milyon
TL FAVOK (Konsensus: 400 milyon TL / Deniz Yatirim: 243 milyon TL) ve 826 milyon TL net zarar (Konsensus: 283 milyon TL net
zarar / Deniz Yatirinm: 695 milyon TL net zarar) agikladi.

Bilangoda olumlu okudugumuz detaylar

v' Net borgta gerceklesen sinirl azalis.
Bilangoda olumsuz okudugumuz detaylar

x  Beklentimizin altinda gergeklesen operasyonel karliliga ek olarak beklentimizin (izerinde gergeklesen net zarar.
Bilangoya dair kisa degerlendirmemiz

- Hem TL bazinda hem de dolar bazinda zayiflama géstermeye devam eden finansallarin hisse performansi iizerinde
olumsuz bir etki yaratacadi diigiincesindeyiz.

Genel degerlendirme: Lastik giiclendirme segmentinde devam eden fiyat ve hacim rekabeti, sivil havacilikta (ucak tretimi tarafinda)

toparlanmanin beklenenden yavas gerceklesmesi ve ham madde fiyatlari Sirket finansallari Gzerinde etkili olmaya devam etmekte.

Makro konjonktiiriin heniiz, hala Sirket finansallarini destekleyecek konumda olmamasina ek olarak, son agiklanan finansal sonuglari
modelimize yansitmamiz neticesinde Kordsa icin 12-ayhk hedef fiyatimiz 90,60 TL’den 87,30 TL'ye revize ediyor, 6nerimiz ise TUT
yoniinde koruyoruz. Hisse, yil basindan itibaren BIST 100 Endeksi’nin %11 gerisin de performans géstermistir. Geriye déniik verilere
gore hisse 15,8x FD/FAVOK carpaniyla islem gérmektedir.

DOAS: Bilango degerlendirmesi / sinirli olumlu

Dogus Otomotiv, 4G24 doneminde 60.187 milyon TL satis geliri (Konsensus: 51.438 milyon TL), 2.780 milyon TL FAVOK
(Konsensus: 1.589 milyon TL) ve 1.250 milyon TL net kar (Konsensus: 637 milyon TL) agikladi. Muhasebe degisikligi nedeniyle
4¢24 dénemi finansallarinda, parasal kazang/kayip kalemi altinda 547 milyon TL’lik olumsuz etki olustu.

Bilangoda olumlu okudugumuz detaylar

v' Satis gelirinde reel biiyiime ve net bor¢cta gerceklesen azalis.
Bilangoda olumsuz okudugumuz detaylar

x  FAVOK ve net kar tarafinda gerceklesen daralma.
Bilangoya dair kisa degerlendirmemiz

- Beklentilerin iizerinde agiklanan finansal sonuclara ek olarak agiklanan temettii rakaminin hisse performansi iizerinde
olumlu etki yaratabilecegini diisiiniiyoruz. FAVOK ve net kar tarafinda devam eden zayiflamanin bu etkiyi
sinirlandirabilecek boyutta olmasi dolayisiyla agiklanan finansal sonuglari DOAS paylari agisindan sinirl olumlu olarak
degerlendiriyoruz.

Genel degerlendirme: Mevcut durumda, Dogus Otomotiv igin 12-aylik hedef fiyatimiz 266,60 TL, 6nerimizi ise TUT yoniinde. Hisse,

yil basindan itibaren BIST 100 endeksinin %9 gerisinde performans gostermistir. Geriye doniik 12 aylk verilere gore hisse 5,0x F/K ve
2,4x FD/FAVOK carpanlarindan islem gérmektedir.

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA 5
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HTTBT: Pegasus Hava Yollari ile Acente Dagitim Sistemi s6zlesmesi imzalanmasi / olumlu

Hitit, uzun sireli havayolu ortagi Pegasus Hava Yollari ile Acente Dagitim Sistemini zenginlestirmek adina 6nemli bir kilometre tasi
olan Crane ADS'nin kullanimi igin 28 Subat 2025 tarihinde dagitim anlasmasi imzalamistir.

Diislincemiz: Hitit Bilgisayar’i Arastirma kapsamimiza dahil ettigimiz ilk raporumuzda ADS sisteminin 6neminden ve gelir yaratma
potansiyelinden bahsetmistik. 2023 yilinda Saa$ geliri icinde yaklasik %9’luk paya sahip olan bu sistemdeki gelir, Pakistan
International Airlines (PIA) ile pilot proje kaynakhydi. Sirket, ayni yil, ADS sistemi tarafinda, 2 6nemli KAP bildiriminde
bulunmustu. Bunlarda ilki 12 milyon USD degerinde 5 yillik yatirim karariydi. Sirket, bu KAP bildirimi ile ADS tarafindaki biiyiime
hedeflerini géstermisti. Kisa bir siire sonra ise Tiirk Hava Yollar ile Sirket’in, Crane Acente Portali ("Crane APP") teknoloji
platformu ve dagitim altyapisinin kullanimina istinaden "Dagitim Hizmetleri S6zlesmesi" imzaladigini agiklamisti. 2024 yilinda ise
yine bu alanda APG Airlines ile s6zlesme yaptigini duyurmustu. 9A24 déneminde SaaS geliri icinde ADS payinin yaklasik %5’e
geriledigini gormistiik. Bu noktada Sirket, 3C24 finansallari ardindan gergeklestirdigi toplantisinda, “ADS tarafinda yeni partner
gelecek mi?” sorusuna, yeni standartlara uygun modeller iizerinde galistiklarini, bu sistemlerin hazir olmasiyla yavaslatilmis olan
bliyiime hedefinin tekrar agresiflestirilecegi bilgisine yer vermisti. Yakin zamanda Sunrise Airways ve bugiin ise Pegasus ile bir
yenisi eklenen bu s6zlesmeyle, ADS tarafindaki biiyiime hedefi ve var olan potansiyel tekrar dikkat cekmektedir. Halihazirda yurt
icinde THY ile var olan bilgi birikimine Pegasus’un da eklenmesi oldukga 6nem tasimaktadir. ilgili gelismenin sirket finansallarina
orta vadeli perspektifte pozitif katki saglamasini beklemekteyiz. Dolayisiyla ilgili haberi HTTBT paylari agisindan uzun vadede son
derece olumlu olarak degerlendiriyoruz. Hitit Bilgisayar'i 3 Kasim 2022'den bu yana "barindirdigi uzun vadeli hikaye ve kurumsal
yonetim bakigs agisi" kapsaminda Model Portféyiimiizde tasiyoruz.

ANSGR: Kar payi dagitim 6nerisi ve bedelsiz sermaye artirrmina yénelik Yénetim Kurulu kararlari / olumlu

Anadolu Sigorta kar payi1 dagitim oOnerisi ve bedelsiz sermaye artirimina yénelik Yonetim Kurulu kararlarini agikladi. Buna gore,
hisse basina brit 4,20 TL kar payi dagitim onerisinin Genel Kurul onayina sunulmasina karar verildi. Aciklanan temettl 6demesi

%3,92 temettl verimliligine isaret etmekte. Kar dagitimi 6nerisine ek olarak Sirket, %300 oraninda bedelsiz sermeye artirimina

yonelik Yonetim Kurulu kararini aciklad.

Hatirlayacak olursak, Kasim 2024 tarihinde hazirladigimiz Sirket Raporu’nda, 6zsermaye karlihginin enflasyonun iizerinde
seyretmesini bekledigimizi ve bu durumun yeniden temettii 6deme potansiyelini artirabilecegini vurgulamis, 2025 yili ve
sonrasinda %30 oraninda nakit temettii 6demesini modelimize dahil ederken, 2024 yili kar rakaminda ise ihtiyath davranmak
adina kar dagitimina modelimizde yer vermemistik. 2024 yil sonu finansallariyla sermaye yeterlilik rasyosunun %212’ye ulastigi
goz oniine alindiginda, sirketin temettii 6demesi gergeklestirmesini ve %300 oraninda bedelsiz sermaye artirimi kararinin hisse
performansi lizerinde “algisal olarak” olumlu etki yaratmasini bekliyoruz. Asagidaki tabloda yillara sari temettli 6demelerini ve
cekirdek 6zsermaye karlihigi rakamlarini gorebilirsiniz.

6 DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA
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SELEC: Bilango degerlendirmesi / sinirli olumlu

Selguk Ecza Deposu, 4G24’te 33.218 milyon TL gelir (Konsensus: 33.841 milyon TL), 1.835 milyon TL FAVOK (Konsensus: 2.286
milyon TL) ve 1.377 milyon TL net kar (Konsensus: 644 milyon TL) agikladi. Muhasebe degisikligi nedeniyle 4C24 finansallarinda,
parasal kazang/kayip kalemi altinda 240 milyon TL’lik olumsuz etki olustu.

Bilangoda olumlu okudugumuz detaylar

v' FAVOK ve net kar biiyiimesi, FAVOK mariji sinirli artisi
Bilangoda olumsuz okudugumuz detaylar

X Pazar payindaki gerileme
Bilangoya dair kisa degerlendirmemiz

- 4G24 finansallarini, Pazar payinin gerilemesine bagh olarak satis gelirlerinde sinirh artis gériilmesine ragmen, karlihgin
daha giiglii sonuglar elde etmesi bakimindan olumlu olarak degerlendiriyoruz. Bununla birlikte, FAVOK’iin beklenti
altinda kalmasi fiyatlama lizerinde baski yaratabilir. Nihai olarak, sinirli olumlu olarak degerlendiriyoruz.

Genel degerlendirme Mevcut durumda, Selguk Ecza Deposu igin 12-aylk hedef fiyatimiz 85,00 TL, 6nerimiz de TUT y6niinde.
Hisse, yil bagindan itibaren BIST 100 endeksinin %17 altinda performans gostermistir. Geriye doniik 12 aylik verilere gore hisse 19,8x
F/K ve 6,0x FD/FAVOK carpanlarindan islem gérmektedir.

LOGO: Telekonferans Notu

Logo Yazilim, 28 Subat 2025 tarihinde telekonferans gergeklestirdi. S6z konusu toplantidan derledig§imiz 6nemli notlar agagida
yer almaktadir.

Genel Degerlendirme: Modelimizde yaptigimiz degisiklikler ve Sirket’in 2025 yilina dair beklentileri gergevesinde, Logo Yazilim igin
12-aylik hedef fiyatimizi 144,84 TL’den 148,50 TL'ye giincelliyoruz, 6nerimizi ise TUT seklinde devam ettiriyoruz. Hisse, yil
basindan itibaren BIST 100 endeksinin %7 uzerinde performans gostermistir. Geriye donuik 12 aylik verilere gére hisse 30,8x F/K ve
6,7x FD/FAVOK carpanlarindan islem gérmektedir.

Kapsamli rapor igin link | Hisse Notu: LOGO - Telekonferans Notu
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KAP haberleri

Genel Kurullar

03 Mart 2025 Pazartesi 04 Mart 2025 Sali 05 Mart 2025 Carsamba 06 Mart 2025 Persembe 07 Mart 2025 Cuma 08 Mart 2025 Cumartesi 09 Mart 2025 Pazar
AKFIS / 14:00 RTLAB / 12:00
10 Mart 2025 Pazartesi 11 Mart 2025 Sali 12 Mart 2025 Carsamba 13 Mart 2025 Persembe 14 Mart 2025 Cuma 15 Mart 2025 Cumartesi 16 Mart 2025 Pazar
KTLEV / 10:00 FORTE / 14:00 UMPAS / 10:00 CEMZY / 11:00 LKMNH / 16:30
ADGYO / 14:00
QNBTR/ 11:00 AKCNS / 10:00 BASCM / 11:00 ISGYO / 10:00 0ZGYO/ 09:00 NUHCM / 14:00
ONCSM / 14:00 LILAK / 10:00 POLTK / 11:00
AKGRT / 15:00 SEKFK / 10:30 TSGYO / 11:00
AGESA / 16:00 KONYA /11:00 TTRAK / 13:00
ISYAT / 14:00 CEMTS / 14:00
TKNSA / 14:00 LIDFA / 14:00
24 Mart 2025 Pazartesi 25 Mart 2025 Sali 26 Mart 2025 Carsamba 27 Mart 2025 Persembe 28 Mart 2025 Cuma 29 Mart 2025 Cumartesi 30 Mart 2025 Pazar
MAALT / 09:30 HTTBT/ 10:00 CRFSA /09:00 AFYON / 09:00 PGSUS / 10:00
ANHYT / 10:00 ISFIN / 10:00 ALBRK / 10:00 DOAS / 10:00
ENJSA / 11:00 KSTUR / 10:30 FROTO / 10:00 FADE / 10:00
OYYAT /11:00 FMIZP / 11:00 KORDS / 10:00 GARAN / 10:00
AKBNK / 14:00 OYAYO / 11:00 ANSGR /10:30 ICBCT / 10:30
ISGSY / 14:00 DERHL / 14:00 DGGYO /11:00 CIMSA / 10:30
OTKAR/ 15:30 TOASO / 14:30 INVEO / 11:00 PSDTC / 10:30
TSKB / 15:00 PKENT / 11:00 QNBTR/ 11:00
EGEEN / 13:00 SELEC / 11:00
BRISA / 14:00 ISATR, ISBTR, ISCTR, ISKUR / 11:00
GEDIK / 14:00 VSNMD / 14:00
YKBNK / 15:00

31 Mart 2025 Pazartesi

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, KAP

KAP Haberleri

DOHOL Sirketimizin 01.01.2024 — 31.12.2024 dénemine iliskin finansal raporlarinin 4 Mart 2025 tarihinde kamuya agiklanmasi planlanmaktadir.

Sirket Yénetim Kurulu'nun 28/02/2025 tarihli toplantisinda; Sermayesinde %48,88 paya sahip oldugumuz bagli ortakligimiz Razi Petrochemical Co.'nun paylarinin tamaminin (%48,88) satisi igin

GUBRF ; P
ihale agilmasina karar verilmistir.

Sirketimiz, Irak Elektrik Bakanligi tarafindan diizenlenen toplamda 34.998.000 USD tutarinda 150/2024 nolu "132/33 kV Mobil Trafo Merkezi Temini Projesi" adli ihaleyi kazanip sézlesme imzasina

KONTR
davet edildigimizi 30.01.2025 tarihli KAP agiklamasi ile duyurmustur. S6z konusu proje sézlesmesi imza altina alinmistir.

Sirketimizin 22.03.2013 tarihli 6zel durum agiklamasinda; bagli ortakligimiz Petlim Limancilik Ticaret A.$.'nin s6z konusu tarihlerde kurulacak Petlim Limani'nin isletiimesine yonelik olarak, 28 yillik
isletme siiresi igerisinde hasilat paylasimi ydntemi ile bir isletme sézlesmesi ("isletme Sézlesmesi") imzaladigi duyurulmustu. Gelinen asamada, s6z konusu tarihteki makro ekonomik sartlar ve
beklentiler ile s6zlesmeden sonraki makro ekonomik sartlar arasinda gikan farklar, ABD Dolari faizlerindeki artis, Rusya — Ukrayna savasi, Yemen'deki Husi'lerin deniz ticaret yollarina tehdidi gibi

PETKM olaylarin limanin gelirlerine olumsuz etkileri sebebiyle, isletme Sézlesmesi'ndeki gelirlerin giincel makroekonomik kosullara uyumlu olmadig anlasilmis ve bu husus Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan lisanslandinlmis 3. kisi bagimsiz degerleme sirketi tarafindan hazirlanan 21.02.2025 tarihli raporda da bu sekilde degerlendirilmistir. Bu gergevede, Sirketimiz, Petlim Limancilik Ticaret A.S.
ve liman isleticisi SOCAR Aliaga Liman isletmeciligi A.S. arasindaki isletme Sézlesmesi'nin yenilenen gelir beklentilerine uyumlu olarak revize edilmesine iligkin tadil protokold, 31.12.2024
tarihinden itibaren gegerli olmak tizere bugiin itibariyla imzalanmistir. Yapilan anlasma degisikliginin tek seferlik etkileri yilsonu finansal tablolarinda gésterilecektir.

Sirketimizin %49,40 oraninda pay sahibi oldugu ve Sirketimizin filo planlamasi cergevesinde geligsen egitim ihtiyaglari dikkate alinarak 2010 ila 2023 yillari arasinda Sirketimizin Boeing 737 similator
PGSUS ile ugus egitimi alaninda hizmet aldigi Pegasus Ugus Egitim Merkezi A.$.'nin (PUEM) Genel Kurul toplantisinda pay sahiplerinin oybirligiyle PUEM'in tasfiyesine karar verildigi 28.12.2023 tarihli 6zel
durum agiklamamiz ile duyurulmustu. Yuratulen tasfiye islemleri sonucunda PUEM'in ticaret sicilinden terkini 27.02.2025 tarihi itibariyla gergeklesmistir.

22 Ocak 2025 tarihli 6zel durum agiklamamizda, Sirketimizin % 100 bagli ortakligi olan Medisa Sigorta A.$.‘nin ("Medisa") 500.000.000 TL olan 6denmis sermayesinin 650.000.000 TL tutarinda artirilarak
AGESA 1.150.000.000 TL'ye gikarilacag hususu kamuya duyurulmustu. Sermaye artirmina yonelik islemler tamamlanarak tescil ve ilan edilmis olup, islem neticesinde Sirketimizin %100 oranindaki ortaklik
payi degismemistir.

Sirketimizin Adana'daki yerlegkesi icinde, 1 milyar 720 milyon ABD dolari yatirim tutarli ve yillik 1 milyon 750 bin ton tiretim kapasitesine sahip Saflagtirlmis Tereftalik Asit (PTA) Tesisi, petrokimya
sektorindeki yerimizi gliglendirecek stratejik bir yatinm olarak basariyla tamamlanmistir. 150'den fazla firma ve 40 milyon adam-saatlik ¢alisma stiresiyle yiritilen insaat, mekanik montaj, devreye

SASA alma suregleri ve deneme uretimleri tamamlanmis olup 3 Mart 2025 tarihi itibariyla tesisimiz ticari tretime geg¢mistir. Buyatinmla birlikte, petrokimya sektoriindeki tretim kapasitemiz ve
rekabet gliciimuiz 6nemli 6l¢tide artacak, ithalat bagimhligi azalirken ihracat potansiyelimiz gliglenecektir. Tesisin devreye alinmasi, sirketimizin gelirlerine ve karliligina uzun vadede olumlu katkilar
saglayacak olup hissedarlarimiza strdurilebilir deger yaratma hedefimizi desteklemektedir.

Riviera Australia Pty Limited ile Sirketimiz arasinda; "Riviera" marka "motoryatlar"in Tirkiye'deki satis ve servis hizmetlerinin, Sirketimiz tarafindan yerine getirilmesinin esaslarini belirleyecek bir

DOAS
anlasma akdedilmesi amaciyla niyet mektubu (Letter of Intent) imzalanmistir.

TABGD Sirketimizin 01.01.2024 — 31.12.2024 hesap donemine iligkin finansal tablolarinin 3 Mart 2025 tarihinde kamuya agiklanmasi planlanmaktadir.

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, KAP
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LEVECHEITGIE]

Bulundugu Sektdr Alinan pay Nominal deger Sermaye orani
endeks senedi (TL) (%)
28.02.2025 LKMNH Lokman Hekim XUHIZ:1S Saglik 50,348 18.80 - 18.90 1,097,948 0.51%

Kaynak: Deniz Yatirnm Starteji ve Arastirma Bélimi, KAP

Sirket Fiyat araligi (TL)

Baz alinan hisseler Deniz Yatinm Starteji ve Arastirma Bélimi arastirma kapsamidir.

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA 9
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Teknik yorum

BIST 100 endeksi

Cuma giinii endeks -0.85% degisimle 9658.72 seviyesinde kapatti. islem hacmi yiiksek seviyede gerceklesti. Bir kez daha 9750 kritik
direnc seviyesini test eden endeks bu seviyeden baslayan kar satislarinin ivme kazanmasiyla 9630 destek seviyesine kadar geriledi ve
bu seviyeye yakin kapanis gerceklestirdi. 9580 — 9630 Ustlinde kaldik¢a pozitif islem aktivitesinin devami beklenebilir. 9750 — 9830
bandini kritik direng bandi olarak izliyoruz ve 9830 direng seviyesinin bir kerede gecilemeyecegini, bu seviyeden / yaklastik¢a kar
satislarinin gelebilecegi diisiincesindeyiz. Ancak 9830 (stlinde kisa vadeli satis baskisinin tamamen ortadan kalkacagini
distindugimizi de belirtmek isteriz. 5 g Ort. 9599,88 22 g. Ort. 9791,28 seviyesindeler. Destek olarak 9580 ve 9630, direng olarak
9750 ve 9830 takip ediyoruz. Bu sabah pozitif agilis ve sonrasinda 9630 — 9830 arasinda islem aktivitesi bekliyoruz.

M E&ixui00 GUN TL LIN | KHN | SVD [SYM[TMP|w 3 FIC MATR:KS [~[=]e[8
=

-111000.
10500

-110000.

ilw

-2000.

T
|
’[

Stochastic,Slow

-18500.

20,

60,

140,

20,

||||||||||||||||||TL|2|2|4|||||||||||||||||||i°|1|2|5||||||||||||||||||TD|2|2|5||||||||||||||||
3 ; = : L B

10 DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA



GUNLUK BULTEN 03 MART 2025 PAZARTESI

VIOP - X30Y vade teknik analiz

Cuma giinii vadeli endeks -0.52% degisimle 11287.00 seviyesinde kapatti. islem hacmi yiiksek seviyede gerceklesti. Vadeli endeks
11350 kritik direng seviyesinden gelen satislarla negatif kapanis gergeklestirdi. 11150 ve 11350 takip ettigimiz iki kritik seviye. 5g.
Ort. 11162,60 22 g. Ort. 11490,32 seviyesindeler. Destek olarak 11070 ve 11150, direng olarak ise 11350 ve 11440 takip ediyoruz.
Bu sabah pozitif acilis ve sonrasinda 11150- 11440 arasinda islem aktivitesi bekliyoruz.
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BIST 100 endeks agirliklari ve puan katkilari

BIST 100 Endeks Agirliklan BIST 100 Endeksi Hisse Puan Katkilari

BIST TEKNOLOJI 20.0

&A'S% 145
l /_ BIST SINAI 150 -
14.3%

10.0

BIST ELEKTRIK
27% . I
. 3 2119 16 13 11 190 g9
o I |
I —, 1nnnnj
. 5.0 29 -29 30 32 35
10.7% o
8 s,
X_ BIST HiZMETLER 100
18.8%

BIST TAS, TOPRAK
2.8%

BIST MALI
5.4%

-14.2

-20.0 -18.4

-15.0
BISTKIMYA,
PETROL, PLAS'

8.3%

-25.0

-30.0

295
j X BISTBANKA 50

o o o
BIST HOLDING VE 2§92z 3E& 38883 3ZE g 38283
18.9% $ 2533525833 igmogmm§>u
YATIRIM I EE8 53 P B EE® 2 3 = £ *

11.9%
Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma B6limii hesaplamalar, Rasy Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bélimii hesaplamalari, Rasy
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BIST endekslerine ait performanslar

BIST Endeksleri Endeks Aciklamasi Yil baslangicindan degisim
BIST 100

XU030 BIST 30 10790

XU0S0 BIST50 8592 [ segilmis BIST Endekslerine Ait Giinliik Performanslar |
XBANK BISTBANKA 15153 oo

XUTUM BISTTOM 11252

XUMAL _BISTMALI 1719 o

X030 BIST 30 AGIRLIK SINIRLAMALI 10 11039

X100 BIST 100 AGIRLIK SINIRLAMALI 10 9661 o

XBANA BISTANA 29638

XBLSM BIST BiLISIM 4559 oo

XELKT BIST ELEKTRIK 472

XFINK BIST FiN. KiR. F.AKTORiNG 5346 o8

XGIDA BIST GIDA, ICECEK 10647

XGMYO BIST GAYRIMENKUL Y.0. 3587 BIST100;-0.8%

-L0% BISTS0,-0.9%

XHARZ BISTHALKA ARZ 95158

XHOLD BIST HOLDING VE YATIRIM 8517 . BIST30;-1.0%
XILTM BISTILETISIM 2533 Uitk degsm
XINSA BISTINSAAT 11467

XKAGT BIST ORMAN, KAGIT, BASIM 5552

XKMYA BIST KIMYA,PETROL,PLASTIK 10596 Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bolimii hesaplamalar,, Rasyonet
XKOBI BISTKOBI SANAY 25198

XKURY BIST KURUMSAL YONETIM 8002

XMADN BIST MADENCILIK 7123 Secilmis BIST Endekslerine Ait Giinliik Performanslar
XMANA BIST METAL ANA 15330 oo

XMESY BIST METALESYA, MAKINA 19154

XSADA BIST ADANA 54279 0

XSANK BIST ANKARA 20524 0.2%

XSANT BISTANTALYA 8517 035 J——
XSBAL BIST BALIKESIR 9426 g
XSBUR BIST BURSA 13979 04% BISTOANKA:0.3%
XSDNZ BIST DENIZL 7160 05%

XSGRT BIST SIGORTA 61766 oo

XSIST BISTISTANBUL 12448

XSIzM BIST iZMiR 13539 07%

XSKAY BIST KAYSERI 27778 _08%

Xskoc BIST KOCAELI 21792

-09% BIST100;-0.8%

XSKON BISTKONYA 8237 Gunlak desim
XSPOR BISTSPOR 3061

XSTKR BIST TEKIRDAG 42321

XTAST BIST TAS, TOPRAK 13556 Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bolimii hesaplamalar,, Rasyonet
XTCRT BISTTICARET 24013

XTEKS BIST TEKSTIL, DERI 3519

XTM25 BIST TEMETTU 25 13565

XTMTU BIST TEMETTU 10624

XTRZM BIST TURIZM 129

XTUMY BIST TUM-100 35425

XUHIZ BIST HIZMETLER 9593

XULAS BIST ULASTIRMA 36915

XUSIN BIST SINAI 12142

XUSRD BIST SURDURULEBILIRLIK 13320

XUTEK BIST TEKNOLOJI 15411

XYLDZ BIST YILDIZ 10554

XYORT BIST MENKUL KIYM.Y.O. 2976

XYUZO BIST 100-30 16393

X10XB BIST BANKA DISI LIKIT 10 11475
XAKUR BIST ARACI KURUMLAR 42728

XLBNK BIST LIKIT BANKA 13464

XTKIS BIST TEKNOLOJI AGIRLIK SINIRLAMALI 19979

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma, Rasyonet

BIST 100 Endeks Performanslan
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet Kaynak: Deniz Yatinim Strateji ve Arastirma, Rasyonet
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Giinliik bazda secilmis indikatorler puanlama sistemi

YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA | BIST 100 ENDEKSI GUNLUK BAZDA SECILMi$ INDIKATORLER PUANLAMA SISTEMi

g nort.  MACD>0 _ SonKapanis >3
v v v v v v
v v v v v v 53.5 100.0
v v v v v v 75.0 100.0
v v v v v v 75.0 100.0
v v v v x v 8.5 87.5
v v v v x v 87.5 875
v v v x v v 285 875
v v v v x v 50.0 875
v v v v x v 375 87.5
v v v x v v 53.5 87.5
v v v v x v 87.5 875
v v v v x v 285 875
v v v x v v 8.5 875
v v v v x v 87.5 87.5
v v v v v v 75.0 87.5
v v v v x v 87.5 875
v v v v x v 8.5 87.5
x v v v v v 91.0 785
v v v v x v 87.5 75.0
v v v v x v 75.0 75.0
v v v x x v 3.0 750
v v v x x 4 41.0 75.0
v v v x x v 7.0 75.0
v v v v v v 75.0 75.0
v v v v x v 87.5 75.0
v v v x v v 62.5 75.0
v v v x x v 7.0 75.0
v v v x x v 75.0 75.0
v v x v x v a0 66.0
v v x v x v a0 66.0
v v x x x v 410 66.0
v v v v x v 75.0 625
v v v x v v 625 62.5
v v v v x v 87.5 62.5
v v v v x v 75.0 625
v v v x x 4 75.0 625
v v v v x v 75.0 625
v v v v x v 87.5 62.5
v v v v x v 87.5 62.5
v v v v x v 87.5 625
v v v v x v 8.5 625
v v v v x v 625 62.5
v v v v x v 87.5 62.5
v v v v x v 50.0 625
v v v v x v 75.0 625
v v v x x v 75.0 50.0
v v v v v x 75.0 50.0
v v v x x v 50.0 500
v v v x x v 7.0 50.0
v v v x x 4 50.0 50.0
v v v v v x 100.0 50.0
v v v x x v 75.0 50.0
v v v x x v 7.0 50.0
v v v x x 4 75.0 50.0
v v v x x v 7.0 500
v v v v v = 87.5 50.0
x v v x x v a0 a0
v v v 4 x x 62.5 375
v v v v x x 625 375
v v v v x x 375 375
v v v v x x 625 375
x v v x v x 75.0 285
x v v x v x 535 285
x v v v x x 875 285
x v v x v x 535 285
x v v v x x 875 285
x v v 4 x x 87.5 285
x v v x v x 87.5 285
x v v x v x 8.5 285
x v v x v x 8.5 285
v v 4 x x x 50.0 250
v v 4 x x x 50.0 250
v v v x x x 75.0 250
v v v x x x 7.0 250
v v 4 x x x 75.0 250
v v 4 x x x 50.0 250
v v v x x x 50.0 250
v v v x x x 7.0 250
v v x x x x 66.0 160
x v v x x x 7.0 160
x v v x x x 66.0 160
x v v x x x 7.0 160
v v x x x x a0 160
x v v x x x 7.0 160
x v v x x x 66.0 160
x v v x x x 50.0 160
x v v x x x 66.0 160
x v v x x x 8.5 160
x v v x x x a0 160
x v v x x x 16.0 160
x v v x x x 160 160
x v v x x x 50.0 160
x v v x x x 16.0 16.0
x v v x x x 7.0 160
x v v x x x 500 160
x v x x x x 75.0 80
x v x x x x 75.0 80
x v x x x x 80 80
KONYA 5,480.00 5,500.00 2665 - 21329 x v x x x x 80 80
TMSN 10120 10170 27.20 - 343 x v x x x x 80 80
Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastima Bolum hesoplamalan, Rasyonet
ONEMLI
Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Boliimii olarak burada yer alan i bir yatinm & ve/veya al-sat nerimi urette s6z konusu deildir. Yatinmalar, kendi portfdyleri 2giir iradeleri ile vermelidir. Galisma ile amagl i i, islem hacmi, RS|
ve MACD) deish : oo oot i oo

Puanlama sistemi nasil galistyor?

Hisse bazinda son kapanis fiyatnin, bir 6nceki kapanis fiyatinin tistiinde ve son 3 giine ait hareketii ortalamasinin izerinde bulunmasi sartiarini saglayanlara 25 tam puan tek bir sarti saglayanlara 12.5 puan verilmistir, son kapanis giintindeki islem hacmi 3 giinliik ortalama islem hacminin izerinde yer almasi ve son kapanis fiyatinin bir
6nceki giin kapanisinin Gzerinde olmasi sartini saglayanlara 25 tam puan, son kapanis giiniindeki islem hacmi 3 ginliik ortalama islem hacminin tizerinde yer almasi, son kapanis fiyatinin bir nceki giin kapanisinin altinda ancak son 3 giinliik ortalamasinin izerinde olmast sartini saglayanlara 12,5 puan, RSl (Relative Strength Index)
indikatoril icin son degerin son 5 giine ait ortalama degerin tzerinde ve 30.0 degerinden biyiik 70.0 degerinden kiigiik bir degerde olmasi sartlarini saglayanlara 25 tam puan tek bir sarti saglayanlara 8.33 puan verilmistir, MACD (Moving Average Convergence/Divergence) indikatdril icin son degerin son 5 giine ait ortalama degerin
izerinde tdegerin0. 5 tam puan tek birsarts saglayanlara 12.5 puan verilmistir. Deg 100 tam puan izeri p BIST 100 endeksi icerisinde yeralan hi puanagore &
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Son 90 giine ait dip-zirve analizi

Delillvﬂfll‘IIﬂ$ DENiZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA | BIST 100 ENDEKSi DiP-ZiRVE ANALIZi

Son kapanis Gnceki kapanis Son 90 giin zirve: rveye uzakitk be uzaklik e

AEFES 172.80 173.40 -03% 237.50 157.60 37% 9% x
AGHOL 308.75 315.50 -2.1% 379.50 275.00 2% 11% x
AGROT 8.93 9.03 -11% 15.09 878 69% 2% x
AKBNK 67.30 67.80 -0.7% 69.60 46.40 3% 31% x
AKFYE 17.11 17.23 -0.7% 20.70 1655 21% 3% x
AKSA 12.98 13.02 -0.3% 13.10 820 1% 37% x
AKSEN 3534 35.68 -1.0% 4258 3234 20% 8% x
ALARK 76.20 76.90 -0.9% 101.00 75.80 33% 1% x
ALFAS 56.15 54.60 2.8% 84.85 50.10 51% 11% x
ALTNY 7215 7150 0.9% 100.70 67.05 40% 7% x
ANHYT 100.90 103.20 -2.2% 107.30 8230 6% 18% x
ANSGR 107.20 110.80 -3.2% 116.60 8130 9% 24% x
ARCLK 127.60 126.70 0.7% 151.50 122.20 19% 2% x
ARDYZ 32.20 3132 2.8% 42.44 2958 2% 8% x
ASELS 93.45 90.00 3.8% 93.45 60.10 - 36% v
ASTOR 109.30 109.90 -0.5% 128.00 7355 17% 33% x
BERA 16.83 16.50 2.0% 17.60 1238 5% 26% x
BIMAS 506.00 517.00 -2.1% 579.50 440.57 15% 13% x
BRSAN 356.75 352.00 1.3% 509.00 348.00 3% 2% x
BRYAT 1767.00 1725.00 2.4% 2270.00 1704.00 28% 4% x
BSOKE 12.93 1272 17% 16.16 10.09 25% 22% x
BTCIM 3.96 3.99 -0.8% 522 3.90 32% 2% x
CANTE 139 141 -14% 180 138 29% 1% x
CCOLA 53.25 52.50 1.4% 63.15 45.12 19% 15% x
CIMSA 45.02 47.40 -5.0% 56.50 3028 25% 33% x
CLEBI 1997.00 2000.00 -0.1% 2240.00 1742.00 12% 13% x
CVKMD 9.53 9.66 -13% 10.41 7.99 9% 16% x
CWENE 17.00 17.20 -12% 26.36 16.89 55% 1% x
DOAS 173.00 176.90 -22% 229.80 170.60 3% 1% x
DOHOL 13.06 13.33 -2.0% 15.59 12.70 19% 3% x
ECILC 3.9 24.32 -0.9% 49.98 38.40 4% 13% x
EGEEN 8845.00 8850.00 -0.1% 11820.00 8805.00 34% 0% x
EKGYO 14.40 14.06 24% 15.27 9.45 6% 34% x
ENERY 222.70 220.60 1.0% 295.25 205.90 33% 8% x
ENISA 58.05 59.20 -1.9% 64.10 54.80 10% 6% x
ENKAI 4858 49.28 -1.4% 56.20 46.80 16% % x
EREGL 232 2236 -0.2% 27.00 2168 21% 3% x
EUPWR 2.72 3334 -1.9% 38.90 3076 19% 6% x
FENER 48.02 47.12 1.9% 52.50 40.20 9% 16% x
FROTO 882.50 890.50 -0.9% 110135 882.50 25% - x
GARAN 128.70 127.20 1.2% 137.80 97.75 7% 2% x
GESAN 47.40 47.86 -1.0% 53.50 4122 13% 13% x
GOLTS 384.75 384.75 0.0% 519.50 377.00 35% 2% x
GUBRF 276.00 271.00 1.8% 291.00 190.60 5% 31% x
HALKB 19.62 1934 1.4% 20,52 1433 5% 27% x
HEKTS 332 3.38 -1.8% 429 332 29% - x
IEYHO 9.83 9.80 03% 12.26 772 25% 21% x
ISCTR 1517 15.28 0.7% 15.28 10.99 1% 28% x
ISMEN .22 4156 -0.8% 49.00 3172 19% 23% x
KARSN 10.26 10.28 -0.2% 15.62 10.05 52% 2% x
KCAER 1012 1020 -0.8% 15.46 10.00 53% 1% x
KCHOL 152.40 152.80 -0.3% 201.00 149.50 32% 2% x
KLSER 30.70 3116 -15% 40.20 3070 31% - x
KONTR 30.00 30.60 -2.0% 50.50 30.00 68% - x
KONYA 5480.00 5500.00 -0.4% 7800.00 5480.00 2% - x
KOZAA 66.85 68.80 -2.8% 76.80 57.05 15% 15% x
KOZAL 22.40 2336 -4.1% 25.50 18.75 4% 16% x
KRDMD 27.70 2734 1.3% 30.48 24.44 10% 12% x
LIDER 153.90 14530 5.9% 164.50 8391 7% 45% x
MAGEN 25.96 26.24 -1.1% 27.28 18.81 5% 28% x
MAVI 66.65 67.10 -0.7% 91.20 6550 37% 2% x
MGROS 562.00 564.50 -0.4% 593.50 395.47 6% 30% x
MIATK 3220 3182 1.2% 46.92 3122 6% 3% x
MPARK 357.25 359.50 -0.6% 420.75 320.50 18% 10% x
NTHOL 43.80 4162 5.2% 54.24 40,62 24% 7% x
ODAS 5.22 5.28 -1.1% 683 5.18 31% 1% x
OTKAR 391.00 391.25 -0.1% 496.25 389.00 27% 1% x
OYAKC 27.80 27.70 0.4% 27.80 14.12 - 49% v
PASEU 35.72 34.82 26% 36.38 2200 2% 38% x
PETKM 16.32 16.62 -1.8% 19.48 16.32 19% - x
PGSUS 239.00 238.70 0.1% 247.10 210.30 3% 12% x
REEDR 11.83 12.15 -2.6% 24.30 11.83 105% - x
SAHOL 96.80 97.55 -0.8% 104.50 80.00 8% 17% x
SASA 3.53 3.50 0.9% 4.46 3.46 26% 2% x
SDTTR 184.00 185.30 -0.7% 255.90 179.10 39% 3% x
SELEC 65.60 65.15 0.7% 85.00 62.50 30% 5% x
SISE 35.46 36.54 -3.0% 4428 35.46 25% - x
SKBNK 3.87 3.85 0.5% 554 3.70 3% 4% x
SMRTG 36.18 37.16 -2.6% 4414 36.18 2% - x
SOKM 38.12 3834 -0.6% 43.22 3730 13% 2% x
TABGD 162.50 158.00 2.8% 169.70 128.90 % 21% x
TAVHL 249.40 246.00 1.4% 291.50 221.00 17% 11% x
TCELL 100.70 107.70 -6.5% 108.90 8102 8% 20% x
THYAO 308.25 315.75 -2.4% 325.00 268.50 5% 13% x
TKFEN 70.40 71.00 -0.8% 83.05 50.65 18% 15% x
TMSN 101.20 101.70 -0.5% 129.30 101.20 28% - x
TOASO 195.00 199.10 -21% 230.20 179.80 18% 8% x
TSKB 12.35 12.46 -0.9% 13.85 11.73 12% 5% x
TSPOR 099 1.00 -1.0% 121 0.8 2% 11% x
TTKOM 48.20 50.00 -3.6% 51.20 43.48 6% 10% x
TTRAK 665.50 664.00 0.2% 780.50 640.00 17% 2% x
TUKAS 192 1.92 0.0% 2.44 1.88 27% 2% x
TUPRS 129.00 128.70 0.2% 154.50 123.50 20% 2% x
TURSG 16.27 16.66 -23% 18.33 12.21 13% 25% x
ULKER 110.40 112.60 -2.0% 125.60 99.80 14% 10% x
VAKBN 25.90 25.86 0.2% 27.64 19.31 7% 25% x
VESTL 55.95 57.40 -25% 74.70 5475 34% 2% x
YEOTK 48.40 49.10 -1.4% 58.41 45.11 21% 7% x
YKBNK 29.40 2054 -0.5% 33.32 23.04 3% 2% x
ZOREN 377 371 1.6% 463 367 2% 3% x

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bélimii hesaplamalan, Rasyonet
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BIST 100 sirketlerinin son 1 ve 3 aydaki rolatif performans durumlari

BIST 100'deki sirketlerin son 1 ay negatif rélatif performans giin sayisi Soldaki grafikte yer alan sirketlerin son 1 ay rélatif performansi

0% -2% -4% -6% -8% -10% -12% -14%
KCAER - . 12.5%
YEOTK I -5.1%
CWENE I -11.8%

MIATK I 15 MIATK I - 10.4%
ZOREN I 15 ZOREN NN -2.9%
KONYA I 15 KONYA -6.5%
AGROT I 15 AGROT I -5.2%

aMsA I 15 amsA I - 12.5%
VESTL I 15 VESTL I -6.0%

ALARK I 15 ALARK I -S.8%

BIST 100'deki sirketlerin son 1 ay pozitif rolatif performans giin sayisi Soldaki grafikte yer alan sirketlerin son 1 ay rélatif performansi
0 2 4 6 8 10 12 14 16 18 -5% 0% 5% 10% 15% 20% 25%

TKFEN I 16 TKFEN I 16.6%

PASEU I — 15 PASEU I 13.3%

ENKAL I 14 ENKAI I 5.0%
TTKOM e mmmm—— 14 TTKOM -1.0% Wl

Cleal I 14 CLEBI . 8.5%

AKBNK - I 14 AKBNK I 6.4%

IEVHO  ——— 14 IEYHO I 7.6%

HALKE I 13 HALKB 2%
MAGEN I 13 MAGEN [, 16.5%

AKSA - [ 13 AKSA I 21.5%

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bélimii hesaplamalari, Rasyonet

BIST 100'deki sirketlerin son 3 ay negatif rolatif performans giin sayisi Soldaki grafikte yer alan sirketlerin son 3 ay rolatif performansi
42 42 43 43 44 44 45 45 46 46 47 0% -5% -10% -15% -20% -25% -30% -35% -40% -45%
MiaTK I 25 MIATK . -26.7%
EGEEN I 26 EGEEN I - 19.1%
AGROT I <6 AGROT I -3 1.0%
BRSAN I 15 BRSAN . -22.9%
CWENE I 5 CWENE I -33.3%
KCARR I 14 KCAER I -28.8%
kONYA I 4 KONYA I -23.7%
KONTR I 24 KONTR I -30.5%
DOAS I 13 DOAS I - 17.6%
KCHOL I 43 kcHoL I 23.8%
BIST 100'deki sirketlerin son 3 ay pozitif rélatif performans giin sayisi Soldaki grafikte yer alan sirketlerin son 3 ay rolatif performansi
34 35 36 37 38 39 40 a1 42 43 44 0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70%
PASE I 43 PASEU I 36.7%
TCELL —— 41 TCELL N 11.4%
OYAKC I—— 40 ovakc I 59.1%
ANSGR I 38 ANSGR I 20.6%
TURSG . 38 TURSG I 23.9%
MGROS I 38 MGROS N 15.2%
ASELS I 38 ASELs I 36.4%
KOZAL I 37 KOZAL NN 7.6%
AKBNK I 37 AKBNK I 13.0%
THYAO I 37 THYAO M 5.2%

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Béliimi hesaplamalari, Rasyonet
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Secilmis rasyolar

DenizYatinim &

DENIZ YATIRIM STRATEJI & ARASTIRMA | BIST 100 HIZLI BAKIS

Hisse kodu sirket ismi Sektor FD/FAVOK  FD/SATISLAR _ Ozkaynak karliligi _Piyasa degeri (milyar TL) Halka agiklik orani _ BIST 100 payi m
EFE ‘Anadolu Efes Biracilik BIRACILIK VE MESRUBAT 5.19 57 2% 32% 12% 131 ZOREN 838.08 KOZAA
AGHOL Ag Anadolu Grubu Holding HOLDING 575 218 019 18% 752 3a% 0.9%
AGROT Agrotech Yiksek Teknoloji Ve Yatirm TEKNOLOJ 3173 25053 402 6% 107 2% 0.1% En diisiik FD/FAVOK ___ Sirket En yiiksek FD/FAVOK __ Sirket
AKBNK Akbank BANKACILIK 8.26 19% 350.0 52% 4.1% 182 0DAS 250.53 AGROT
AKFYE Akfen Yenilenebilir Enerji ELEKTRIK 352 210 5.44 25% 205 28% 02%
AKSA Aksa ENDUSTRIVEL TEKSTIL 4437 11.98 189 5% 504 37% 0.6% En diisiik FD/SATISLAR __ Sirket En yiiksek FD/SATISLAR __ Sirket
AKSEN Aksa Enerji ELEKTRIK 834 1003 217 15% 33 2% 0.5% 006 ISMEN 545.71 BRYAT
ALARK Alarko Holding INSAAT, TAAHHUT 670 423 1% 331 37% 0.4%
ALFAS AlfaSolar Enerji ELEKTRIK 4537 2499 263 15% 207 20% 0.2% En dilsiik dzkaynak karliligs _Sirket En yiiksek dzkaynak karliig1 _ Sirket
ALTNY Altinay Savunma Teknolojileri TEKNOLOJ 2476 1933 9.46 170 25% 0.2% -124% TSPOR 59% TURSG
ANHYT Anadolu Hayat Emek. SIGORTA 1066 53% 34 17% 0.5%
ANSGR Anadolu Sigorta SIGORTA 4.93 7% 536 35% 0.6% En dilsiik piyasadegeri___Sirket En yiksek piyasa degeri __Sirket
ARCLK Argelik DAYANIKLI TUKETIM 51.05 778 0.40 2% 86.2 15% 1.0% GARAN
ARDYZ Ard Grup Bilisim Teknolojileri TEKNOLOJI 2067 4.01 313 13% 55 75% 0.1%
ASELS Aselsan ILETISIM CIHAZLARI 27.85 162 368 13% 261 26% 5.0% En dilsiik halka agikiik orani _ Sirket En yiiksek halka agikiik orani _Sirket
ASTOR Astor Enerji ELEKTRIK 14.84 12.98 405 50% 109.1 28% 13% % VAKBN %0% IEYHO
BERA Bera Holding HOLDING 232 506 063 29% 1s 64% 01%
BIMAS Bim Birlesik Magazalar PERAKENDE 1427 19.04 067 2% 307.2 0% 3.6% En dilsiik BIST 100pay __ Sirket En yiiksek BIST100pay __Sirket
BRSAN Borusan Boru Sanayi DEMIR, GELIK TEMEL 2565 110 1% 506 20% 0.6% 0.1% IEYHO 6.3% GARAN
BRYAT Borusan Yat. Paz. HOLDING 2926 545,71 7% 497 13% 0.6%
BSOKE Batisoke Gimento GIMENTO 1164 4465 506 0% 207 25% 0.2%
BTCIM 8ati Cimento CIMENTO 6.61 13.67 191 29% 21 49% 0.3%
CANTE Gan2Termik ELEKTRIK 447 165 -8% 97 51% 01%
CccolA Coca Cola gecek BIRACILIK VE MESRUBAT 7.38 7.42 132 43% 149.0 25% 17%
cmsa Gimsa GIMENTO 1584 1.08 200 1% 26 45% 05%
cLest Gelebi HAVA YOLLARI VEHIZMETLER|  16.62 1037 2.9 58% 485 12% 0.6%
CVKMD Cvk Maden Isletmeleri MADENCILIK 2073 1415 433 15% 133 26% 0.2%
CWENE Cw Enerji Miihendislik ELEKTRIK 9279 1087 195 3% 170 29% 0.2%
DOAS Dogus Otomativ oTomoTiV 5.01 243 022 14% 381 39% 0.4%
DOHOL Dogan Holding HOLDING 1032 221 027 6% 32 36% 0.4%
ECILC Eczacibasiilag SAGLIK 7.80 212 376 10% 301 19% 0.4%
EGEEN Ege Endistri OTOMOTIV PARGAS! 3266 2862 5.9 15% 279 3a% 0.3%
EKGYO Emlak G.M.Y.0. GAYRIMENKULYATIRIMORT.  17.03 816 227 5% 547 51% 0.6%
ENERY Enerya Enerji ELEKTRIK 436 20.90 169 39% 323 7% 0.4%
ENISA Enerjisa Enerji ELEKTRIK 364 060 7% 686 20% 0.8%
ENKAI Enka insaat INSAAT, TAAHHUT 11.99 966 208 1% 2915 12% 3.4%
EREGL Eregli Demir Gelik DEMIR, GELIK TEMEL 159 1046 108 6% 156.2 8% 18%
EUPWR  :uropower Enerji Ve Otomasyon Teknolojiler ELEKTRIK 291 10.76 224 1% 216 2% 0.3%
FENER Fenerbahge SPOR 216 120 3% 01%
FROTO Ford Otosan oTomoTiV 7.97 1031 069 39% 309.7 18% 3.6%
GARAN Garanti Bankas! BANKACILIK 586 33% 5405 14% 63%
GESAN  Ginsim Elektrik Sanayi Taahhut Ve Ticaret ELEKTRIK 1918 497 141 15% 218 28% 0.3%
GoLTs Goltas Gimento CIMENTO 312 630 137 37% 69 68% 01%
GUBRF Gibre Fabrikalar TARIM KIMYASALLARI 12323 2087 211 6% 922 2% 1.1%
HALKB Halk Bankasi BANKACILIK 933 1% 1410 9% 17%
HEKTS Hektas TARIM KIMYASALLARI 7.95 4% 280 1% 0.3%
IEYHO Isiklar Enerji Ve Yapi Holding HOLDING 2088 1611 160 1% 53 20% 01%
ISCTR is Bankasi (C) BANKACILIK 8.33 16% 379.2 31% 4.5%
ISMEN Is Yatinm ARACI KURUM 1260 267 006 2% 618 28% 07%
KARSN Karsan Otomotiv oTomoTIV 17.64 156 2% 9.2 39% 0.1%
KCAER Kocaer Celik DEMIR, GELIK TEMEL 17.91 7.87 126 13% 194 2% 0.2%
KCHoL Kog Holding HOLDING 29592 1791 152 0% 38.5 2% 4.5%
KISER  Kaleseramik Ganakkale Kalebodur Seramik SERAMIK 190 -32% 158 2% 0.2%
KONTR Kontrolmatik Teknoloji ELEKTRIK w062 2114 346 13% 195 6% 0.2%
KONYA Konya Gimento GIMENTO 9853 514 1% 267 15% 03%
KOZAA Koza Anadolu Metal MADENCILIK 838.08 3.46 131 0% 259 4% 0.3%
KOZAL Koza Altin Isletmeleri MADENCILIK 2978 1638 649 10% 77 29% 0.8%
KRDMD Kardemir (D) DEMIR, GELIK TEMEL 1736 124 0.80 5% 216 89% 0.3%
LIDER Ldr Turizm TURIZM 6908 812 1087 % 254 31% 0.3%
MAGEN Margun Enerji ELEKTRIK 211 698 3517 12% 306 14% 0.4%
MAVI Mavi Giyim TEKSTIL, ENTEGRE 1076 384 069 32% 265 7% 0.3%
MGROS Migros PERAKENDE 1600 9.60 036 16% 101.8 51% 1.2%
MIATK Mia Teknoloji TEKNOLOJI 1365 1013 7.12 7% 159 7% 0.2%
MPARK Mip Saglik Hizmetleri SAGLIK 9.41 7.37 199 50% 682 2% 0.8%
NTHOL Net Holding TURIZM 485 a7 175 12% 219 2% 03%
0oDAS Odas Elektrik ELEKTRIK 182 078 -32% 73 73% 0.1%
OTKAR Otokar oTomoTiV 197 -34% 469 7% 0.6%
OYAKC Oyak Cimento Fabrikalari CIMENTO 1642 1055 300 26% 135.2 2% 16%
PASEU Pasifik Eurasia Lojistik Dis Ticaret LoJisTIK 5382 18991 2604 3% 240 32% 0.3%
PETKM Petkim PETROLVE PETROLURUNLERI  2.13 100 36% 414 7% 0.5%
PGSUS Pegasus Hava Tasmaci 1 HAVA YOLLARI VEHIZMETLER 515 766 216 1% 195 43% 14%
REEDR Reeder Teknoloji TEKNOLOJ 11.65 4.26 -6% 112 3% 01%
SAHOL Sabanai Holding HOLDING 870 2% 1110 3% 2033 51% 24%
SASA Sasa ENDUSTRIVEL TEKSTIL a6 2181 4.99 0% 154.7 23% 18%
SDTTR Sdt Uzay Ve Savunma Teknolojileri TEKNOLOJ 677 1920 505 26% 107 7% 01%
SELEC Selguk Ecza Deposu SAGLIK 19.79 603 0.27 10% 207 15% 0.5%
SISE Sise Cam cAm 2163 1686 08 3% 1086 49% 13%
SKBNK Sekerbank BANKACILIK 478 2% 9.7 8% 0.1%
SMRTG Smart Gines Enerjisi Teknolojileri ELEKTRIK 2663 2280 250 2% 219 2% 0.3%
SOKM Sok Marketler Ticaret PERAKENDE 014 0% 26 51% 0.3%
TABGD Tab Gida Sanayi GIDA 2416 675 146 16% 25 20% 0.5%
TAVHL Tav Havalimanlar: HAVA YOLLARI VEHIZMETLER|  13.82 833 236 12% 206 48% 1.1%
TCELL Turkeell ILETISIM 9.42 354 157 14% 215 54% 26%
THYAO Tirk Hava Yollar HAVA YOLLARI VE HIZMETLER 375 515 094 20% 254 50% 5.0%
TKFEN Tekfen Holding HOLDING 247 4017 053 5% 260 8% 0.3%
TMSN Tiimosan Motor Ve Traktor oToMoTIV 17.90 192 7% 116 29% 0.1%
TOASO Tofas Otomobil Fab. oTomoTIV 1867 11.38 088 12% 975 2% 11%
TSKe TSKB. BANKACILIK 3.41 38% 346 39% 0.4%
TSPOR Trabzonspor SPOR 356 124% 74 49% 01%
TTKOM Tiirk Telekom ILETISIM 6.57 418 154 2% 168.7 13% 2.0%
TIRAK Turk Traktor oTomoTiV 11.60 71 104 33% 66.6 2% 0.8%
TUKAS Tukas GIDA 652 6.48 158 16% 86 39% 0.1%
TUPRS Tupras PETROLVEPETROLURUNLERI  13.57 383 024 7% 86 49% 29%
TURSG Turkye Sigorta SIGORTA 6.40 59% 814 18% 1.0%
ULKER Ulker GIDA 679 455 084 28% 208 39% 05%
VAKBN T. Vakiflar Bankast BANKACILIK 6.36 2% 256.8 6% 3.0%
VESTL Vestel DAYANIKLI TUKETIM 488 051 2% 188 45% 0.2%
YEOTK Yeo Teknoloji Enerji Ve Endiistri ELEKTRIK 1842 835 194 7% 172 36% 0.2%
YKBNK Yapi Ve Kredi Bankas BANKACILIK 856 16% 83 39% 29%
20REN Zorlu Enerji ELEKTRIK 131 1086 21 30% 189 36% 0.2%
Kaynak: Deniz Yatinm Stratej ve Arastirma Bollimi hesaplamalar, Rasyonet
F/K, FO/FAVOK ve FO/Satilar rasyolan son 4 geyrek verilrine aittir
DENIZ YATIRIM STRATEJI & ARASTIRMA 17



03 MART 2025 PAZARTESi

GUNLUK BULTEN

Secilmis karsilagtirma analizleri

DenizYahrim &

s T " = .
P e x =
Ay Altnay Savunma Teknolojer TexnoLoN I —— 03
e e =
o N = o
= senioring o
e T T = =

BsOKE Basoke Gimento GIMENTO i o om0
s i - o
= o T = o
T T = =
oo s g &
e = = o5
S Pt o e o
G e = =
- o o o o
o s T i e
e e = =
b T e = B
o e =
P frev Pt = e
e e = =
P o =
= pos i = B
KeHoL Kog Holdin foLDiN b wm 086
o e P = =
e ey = =
ety ot e = =
ey i Triam TRz om0 046
- e = =
o = Ems = e
P T = =
= T ! e o

T Saboncs i om [T
e ot st =
fiove i o S
sisE Sise Cam cam [ o081
e, e =
o T s = iz
b v = =
] T o = o
TSKS T BANKACILK e o7
= missm ™
o B =
o = =
o o R = =
T e = o=
D e = o
z s = =
e Sieie = e
ey o = o

DENIZ YATIRIM STRATEJ] & ARASTIRMA | BIST 100 SEGILMI$ KARSILASTIRMA ANALIZLERI

Tovmak Dt Yot Svaret e Ars Boum Rasyonet

ErTTr—— S YT et
pm S —
EYEr——— S ook ik ort et
Lo ]  soe | [ o SAHOL
o v e e

en sk ayik be Sirke
0x BsOKE an s
En ddsik hafalk sharp Sirket En yiksek haftaksharp Sirket
O S IS e | T o T Ay

en disik ylikshorp Sirket En yahsek ylksharp Sirket
[ o»m EREGL

18

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA



GUNLUK BULTEN

03 MART 2025 PAZARTESI

Deniz Yatirirm model portfoy

Deniz Yatirim Model Portfoy

Nominal getiri BIST-100'e rolatif getiri
(Portfoye giristen itibaren)  (Portfdye giristen itibaren)

TAVHL 460.00 84% 944% 57%

Hisse Portféye giris tarihi Hedef fiyat Potansiyel

FROTO 07.09.2022 1600.00 81% 197% 4%
HTTBT 03.11.2022 73.50 84% 316% 76%
KAREL 30.11.2022 17.00 108% -24% -61%
PGSUS 27.12.2022 362.50 52% 131% 31%
BIMAS 16.01.2023 755.50 49% 318% 121%
CCOLA 16.01.2023 82.40 55% 222% 70%
SAHOL 12.05.2023 153.30 58% 133% 17%
CIMSA 21.06.2023 68.40 52% 184% 54%
YKBNK 21.08.2023 46.00 56% 97% 55%
GWIND 09.07.2024 44.60 63% -14% -4%
TABGD 18.07.2024 320.00 97% -21% -8%
GARAN 02.08.2024 183.00 42% 2% 12%
ANSGR 174.30 63% 17% 17%
Yil Nominal getiri BIST-100 Endeksi'ne gore rolatif getiri BIST-100 Getiri Endeksi'ne gore rolatif getiri
2019 56% 27% 25%
2020 50% 16% 15%
2021 43% 13% 10%
2022 205% 3% 1 0%
2023 52% 12% 9%
2024 44% 10% 7%
12A 7% 0% -2%
YBB -5% -3% -3%
2019'dan bugiine 2023% 101% 70%
1600 104
1500 28
102
1400
100
1300
\f \ \/\
1200 %8
1100 %
1000
94
900
92
800
700 90
N S 3 3 B B N 2 S B N < {
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= Deniz Yatinim Model Portfdy BIST-100 Getiri Endeksi Goreceli Getiri (sag eksen)
Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve A Bolimii 1,

Deniz Yatirim Model Portféy

Deniz Yatirim Model Portfdy, Deniz Yatirm Strateji ve Arastirma BSlimu tarafindan, temel analiz kriterlerine gére hazirlanmig, orta-uzun vadeli hisse
senedi tavsiye listesidir. Alinan pozisyonlar sadece uzun yénlidir (long only). Herhangi bir rakamsal/ytizdesel getiri hedefi s6z konusu degildir. Herhangi bir
sirket sayisi sinir s6z konusu degildir. Herhangi bir sikhikta/takvim dahilinde degisiklik yapma zorunlulugu séz konusu degildir. Strateji ve Aragtirma Bélimi
analistleri portféyl takvim yili igerisinde piyasa kosullari izin vermez ise degistirmeme hakkina sahiptirer. Portféy icerisinde yer alan sirketler icin temel
analiz agisindan getiri potansiveli kalmamis dahi olsa da (degerleme olarak) sirket markasina olan gecmis ve gelecek dénem giiveni ile liste igerisinde
kalmaya devam edebilirer. Portfoyde yer alan sirketler igin AL iyesi bul zorunlulugu séz konusu degildir. Béliim analistleri, TUT ve/veya
Gozden Gegiriliyor 6nerileriile de liste igerisinde sirket tercihinde bulunabilirler.

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA
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Deniz Yatirim model portfoy | sektorel ve endeks dagilimlari

Model porfoy sektérel dagilimi

Sigorta
7.1% ® Hava Yollari Ve
Gid: 1 Hizmetleri
% 103%

o~

= Otomotiv

s 7.1%

Elektrik

Model portféy endeks dagilimi

= BIST-50
1

’

BIST-100

AN

e ® BIST-30
6

= BIST-100 Du;./

3

7.1% _*
= Teknoloji
7.1%
Bankacilik ‘
14.3% _\
Ja- " iletisim Cihazlan
71%
/ K_ " Perakende
= Cimento 71%
7.1% . -
ing ® Biracilik Ve
= Holding
7.1% Mesrubat
7.1%
Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve A Bélimii h

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bélimi hesaplamalari
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Deniz Yatirim dongiisel portfoy

Deniz Yatirrm Déngtisel Portfoy

Hisse senedi  Giristarihi  Giris seviyesi Son kapanig Rolatif Yil baglangicindan degisim Haftalik degisim  Haftalik rélatif Haftalikbeta Haftalik korelasyon

THYAO 25.01.2022 26.05 308.25

Degisim Portféyde kalma siiresi, giin

TCELL 10.10.2022 242 100.70 349%

UKER  13.12.2022 3836 110.40 188% 56%
MPARK  16.01.2023 85.43 357.25 3% | 121% |

MAVI 12.05.2023 27.42 66.65 143% 2%

ASELS 17.07.2023 36.43 93.45 156% 7% |
AKBNK 21.08.2023 26.69 67.30 152% 9% | ] !
MGROS 19122023  323.98 562.00 73% 3% | 439 ! 3% ! 1% 1% |0 064
KRDMD  05.04.2024 23.03 27.70 20% 7% | 331 i 2% | 1% 1% | 103 0.64
DOHOL  09.07.2024 16.28 1306 [0 20% 0% 236 i -10% ] 1% 2% ' o | om
AGESA 02002024 10230 143.00 40% 5% 1 181 I 1% ] 0% -1% [ 044
IKMNH  16.09.2024 15.02 18.91 26% %% | 167 ] 5% ! 3% -a% 1 o4 029
ISCTR 08.01.2025 14.04 1517 11% 12% i 5% 2%

ANHYT _ 06.02.2025 102.05 100.90 -3% i 3% 4% 1 08 049

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma B6limii hesaplamalan, Rasyonet

Deniz Yatirim déngiisel portfoy performans

uisel Portfoy endeks seviyesi  Dongtisel Portfoy rolatif (XU100)

Dongiisel Portfoy rolatif (XU30)

28.02.2025

21.02.2025

31.12.2024

29.12.2023

30.12.2022

31.12.2021 144 13% 13% 128
21.10.2021 100 100
Haftalik performans (Portféy) 0%

Yil baglangicindan performans (Portfoy) 1%

Kuruldugu giinden performans (Portfoy) 1131%

Haftalik ortalama beta (Portfoy) 0.95

Haftalik ortalama korelasyon (Portféy) 0.59

Ortalama giin (Portfoy) 488

Toplam giin (Portfoy kurulusundan) 1226

XU100 haftalik performans 1%

XU100 yil baslangicindan performans -2%

XU100 Dongtisel Portfoy kuruldugu giinden performans 564%

Dongiisel Portfoy, XU100 haftalik rélatif 0%

Déngiisel Portféy, XU100 yil baglangicindan rélatif 2%

Déngiisel Portféy, XU100 kuruldugu giinden rélatif 86% J
Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arasi Bélimi h, I lan

Dongiisel Portfoy

Donglsel Portfoy, Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bolimi’nde galigan analistler tarafindan BIST igerisinde yer alan hisse senetlerine yonelik ‘dongtisel’ beklentileri igeren ve sadece Genel
Yatirm Tavsiyesi kapsaminda degerlendirmelerdir. Buna gore, Portfdy olusturulurken, herhangibir hedef fiyat beklentisi, ylizde (%) kazang 6nerisive zaman kisiti (hedeflemeleri) bulunmamaktadir.

Portfdy, Model Portféy yonetim mantigindan farkli galigmaktadir. Model Portféy, orta-uzun vadeli beklentilerden ve hedef fiyat seviyelerinden olusurken (12-ay beklentiler); Dongusel Portfoy ise
bunlardan bagimsiz, seffaf sekilde yonetilmeyi amagedinen, hesap verilebilir eksende, temel analiz ile begenilen ve paylasilan 6zet diisiincelerden olusan sirket beklentilerini icermektedir.

Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bolumu Dongusel Portfoy icerisinde yaptigi giincellemeleri mail ortaminda ilgili musteri temsilcileri ile paylasmak ve gegmise dontik veri siniflandirmasini
yapmaklayukimludar.

Dongsel Portfoy, higbir kosulda sadece teknikanaliz bilgisive degerlendirmelerine dayali sekilde olusturulamaz.

Dongtsel Portfoy, herhangi bir misteri yonlendirmesi icermemektedir. Strateji ve Arastirma Bélimi’nde yer alan analistlerin 6zet dustiincelerinden olusan ve son kararin her zaman yatirmciya
birakildigini gozeten birstregtir.

Donglsel Portfoy, alim ve satim seklinde gift yonli degerlendirme seklinde galismakta ve Portfoy ierisindeki hisselerin esit dagilimi tizerine odaklanmaktadir.

Donglsel Portfoy, Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bolimd tarafindan yapilacak degerlendirmelere gére yil igerisinde herhangi bir sayi kisiti olmadan uygun zamanda glincellenebilir.
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.
Degerlemeler

Piyasa Degeri Piyasa Degeri BIST30 BIST 100 Nominal Hisse Relatif Hisse Hedef Tavsiye Kapanis Yiikselis / Diisiis

(mnTL) (mn USD) Endeksi'ndeki Pay1_Endeksi'ndeki Pay - -YBB Fiyat (TL) Fiyati Potansiyeli

Finansallar
Agesa Hayat Emeklilik 25,740 708 - - -12% -11% 212.30 AL 143.00 48.5%
Akbank 349,960 9,619 9.0% 6.7% 4% 6% 91.60 AL 67.30 36.1%
Aksigorta 10,349 284 -16% -14% 10.40 AL 6.42 62.0%
‘Anadolu Hayat Emeklilik 43,387 1,193 - 0.3% -3% -1% 158.30 AL 100.90 56.9%
Anadolu Sigorta 53,600 1,473 0.7% 3% 5% 174.30 AL 107.20 62.6%
Garanti Bank 540,540 14,858 2.7% 3% 5% 183.00 AL 12870 42.2%
Halkbank 140,965 3,875 0.5% 21% 23% 22.70 TutT 19.62 15.7%
i§ Bankas! 379,250 10,424 4.3% 12% 14% 21.80 AL 15.17 43.7%
i§ Yatinm 61,830 1,700 0.6% -16% -14% 64.60 AL 41.22 56.7%
TSKB 34,580 950 0.5% 1% 3% 18.70 AL 1235 51.4%
Turkiye Sigorta 81,350 2,236 0.5% -11% -10% 25.00 AL 16.27 53.7%
Vakif Bank 256,822 7,059 0.6% 11% 13% 32.40 AL 25.90 25.1%
Yapi Kredi Bank 248,343 6,826 3.5% -4% -2% 46.00 AL 29.40 56.5%
Holdingler
Alarko Holding 33,147 911 0.6% 0.5% -17% -16% 140.00 AL 76.20 83.7%
Dogan Holding 34,178 939 - 0.5% -10% -8% 21.00 AL 13.06 60.8%
Enka in§aal 291,480 8,012 1.7% 1.3% 0% 2% 74.00 AL 48.58 52.3%
Kog Holding 386,471 10,623 4.2% 3.1% -15% -13% 298.80 AL 152.40 96.1%
Sabanci Holding 203,316 5,589 5.1% 3.8% 1% 3% 153.30 AL 96.80 58.4%
Sisecam 108,622 2,986 2.7% 2.0% -15% -13% 44.40 TuT 35.46 25.2%
Tekfen Holding 26,048 716 - 0.5% -2% -1% 73.10 TuT 70.40 3.8%
Petrol ve Gaz
Aygaz 31,893 877 - - -18% -17% 253.00 AL 145.10 74.4%
Petkim 41,361 1,137 1.0% 0.7% -10% -8% 22.00 TuT 16.32 34.8%
Tuprag 248,557 6,832 6.0% 4.4% -9% -7% 233.00 AL 129.00 80.6%
Enerji
Aksa Enerji 43,339 1,191 - 0.3% -10% -8% 52.20 TuT 35.34 47.7%
AlfaSolar Enerji 20,663 568 - 0.1% -17% -16% 82.00 TutT 56.15 46.0%
Biotrend Enerji 7,735 213 -9% -8% 24.20 AL 15.47 56.4%
Galata Wind Enerji 14,753 406 - -19% -18% 44.60 AL 27.32 63.3%
Enerjisa Enerji 68,561 1,885 0.5% -1% 0% 97.60 AL 58.05 68.1%
Demir Celik
Erdemir 156,240 4,295 3.7% 2.7% -9% -7% 37.00 AL 22.32 65.8%
Kardemir (D) 33,433 919 0.9% 0.7% 2% 4% 43.00 AL 27.70 55.2%
Kimya, Tanimsal ilag ve Giibre
Aksa Akrilik 50,427 1,386 - 0.7% 0% 2% 14.50 TUuT 12.98 11.7%
Alkim Kimya 4,998 137 - - -13% -11% 24.50 TutT 16.66 47.1%
Hektag 27,988 769 0.6% 0.4% -14% -13% 4.80 SAT 332 44.6%
Kimteks Politiretan 8,494 233 -8% -6% 33.00 AL 17.47 88.9%
Otomotiv ve Otomotiv Yan Sanayi
Dogus Otomotiv 38,060 1,046 0.6% -11% -9% 266.60 TutT 173.00 54.1%
Ford Otosan 309,678 8,512 2.0% -6% -4% 1600.00 AL 882.50 81.3%
Kordsa 12,187 335 - -13% -11% 87.30 TutT 62.65 39.3%
Tofas. 97,500 2,680 0.9% -5% -3% 232.00 TuT 195.00 19.0%
Turk Traktor 66,595 1,830 0.6% -11% -10% 990.00 AL 665.50 48.8%
Otokar 46,920 1,290 0.5% -19% -18% 633.60 Tut 391.00 62.0%
Brisa 24,348 669 - - -12% -11% 124.20 AL 79.80 55.6%
Saglik
Lokman Hekim 4,085 112 - 5% 7% 27.00 AL 18.91 42.8%
Meditera Tibbi Malzeme 5,086 140 -19% -18% 68.90 AL 42.74 61.2%
MLP Saglik 68,239 1,876 0.7% -6% -5% 532.30 AL 357.25 49.0%
Gen ilag ve Saglik Uranleri 45,630 1,254 - 27% 29% 104.00 TuT 152.10 -31.6%
Selguk Ecza Deposu 40,738 1,120 0.2% -18% -17% 85.00 TutT 65.60 29.6%
Perakende ve Toptan
BIM 307,243 8,445 9.3% 6.9% -4% -3% 755.50 AL 506.00 49.3%
Bizim Toptan 2,141 59 - -8% -7% 36.00 TutT 26.60 35.3%
Mavi Giyim 26,477 728 0.7% -24% -22% 138.00 AL 66.65 107.1%
Migros 101,752 2,797 1.9% 3% 5% 800.00 AL 562.00 42.3%
Sok Marketler 22,616 622 - 0.4% -7% -6% 58.50 TuT 38.12 53.5%
Gida ve igecek
Coca Cola icecek 148,998 4,095 - 1.3% -11% -10% 82.40 AL 53.25 54.7%
TAB Gida 42,460 1,167 - 0.3% 8% 10% 320.00 AL 162.50 96.9%
Ulker Biskavi 40,768 1,121 0.8% 0.6% -6% -5% 167.90 AL 110.40 52.1%
Biiyik Sefler Gida 3,426 94 52.46 AL 32.02 63.8%
Beyaz Esya ve Mobilya
Argelik 86,223 2,370 - 0.5% -10% -9% 205.00 AL 127.60 60.7%
Vestel Beyaz Esya 22,288 613 -18% -16% 24.50 TutT 13.93 75.9%
Vestel Elektronik 18,769 516 - 0.3% -22% -20% 87.00 TuT 55.95 55.5%
Yatas 3,775 104 - -9% -7% 36.50 AL 25.20 44.8%
Telekom & Teknoloji & Yazilim
Aztek Teknoloji 3,966 109 - - -15% -14% 98.90 AL 39.66 149.4%
Hitit Bilgisayar Hizmetleri 12,000 330 - -22% -21% 73.50 AL 40.00 83.8%
indeks Bilgisayar 6,270 172 9% 11% 10.80 AL 836 29.2%
Karel Elektronik 6,584 181 -20% -18% 17.00 AL 817 108.1%
Kontrolmatik Teknoloji 19,500 536 0.3% -22% -21% 64.00 TutT 30.00 113.3%
Logo Yazilim 10,821 297 - - 6% 7% 148.50 TUuT 113.90 30.4%
Turkcell 221,540 6,089 6.3% 4.7% 9% 10% 204.40 AL 100.70 103.0%
Turk Telekom 168,700 4,637 1.1% 0.8% 11% 13% 91.00 AL 48.20 88.8%
Savunma
Aselsan 426,132 11,713 5.2% 3.9% 29% 31% 121.00 AL 93.45 29.5%
Yapt
Akgansa 32,929 905 - - -4% -3% 255.50 TutT 172.00 48.5%
Gimsa 42,571 1,170 0.7% -3% -2% 68.40 AL 45.02 51.9%
Kalekim 13,064 359 -9% -7% 55.80 AL 28.40 96.5%
Havacilik
Pegasus 119,500 3,285 2.5% 1.9% 12% 14% 362.50 AL 239.00 51.7%
TAV Havalimanlan 90,602 2,490 1.6% -9% 7% 460.00 AL 249.40 84.4%
Turk Hava Yollarn 425,385 11,692 10.7% 7.9% 10% 12% 454,00 AL 308.25 47.3%
Kagit ve Kagiit Uriinleri
Europap Tezol Kagit 9,505 261 - 2% 24% 23.00 AL 19.01 21.0%
GYO'lar
Emlak GYO 54,720 1,504 1.0% 6% 8% 19.30 AL 14.40 34.0%
Ozak GYO 16,526 454 -19% -17% 21.70 AL 11.35 91.2%
Torunlar GYO 53,750 1,477 -16% -14% 86.50 AL 53.75 60.9%
Kaynak: Deniz Yatinim Strateji ve Arastirma, Rasyonet 84.3%
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Strateji ve Arastirma Boliimii kapsamindaki hisselere ait 6neri dagilimi

Aragtirma éneri dagilimi Aragtirma kapsami sektorel dagilimi
SAT; 1 Kagitve Kagit Gayrimenkul Yatinm Tekstil; 1
/ Bankacilik; 7

l e ort; 3
Urdinleri; 1 #
Hava Yollan ve «—
Hizmetleri; 3
. Sigorta; 5
TUT; 21 Kimyasal Uriin; 4\ /‘
\ Gimento; 2\ ‘/_Aracl Kurum; 1
Savunma Sanayi; 1 A
Teknoloji; 8
/ Petrol Ve Petrol
Uriinleri; 3
Dayanikli Tiiketim; 4? \ Elektrik; 5
e ALSE
Gida; 4
ida; 4 _—7 \ Demir, Gelik Temel;

Perakende; 5 _f * \ :

<« Holding; 7

Otomotiv; 7

Saglk; 5

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bolimii Kaynak: Deniz Yatinnm Strateji ve Arastirma Bélimii
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4C24 finans digi kar tahminlerimiz: AKSA, ALARK, AYGAZ, ENKAI, HEKTS, KRDMD, KCHOL, SAHOL, BRISA, TUPRS,
FROTO, TOASO, ULKER, MPARK, TTRAK, ASELS, TABGD, CCOLA, MGROS

AKSA 3¢24 Ceyreksel Degisim NI ENERETEE VAT S
Net Satis Geliri 6,078 18%
FAVOK 867 50% Satis hacmindeki kismi toparlanma ile finansallarda geyreksel bazda artis bekliyoruz.
Net Kar 286 18%
ALARK 3G24 [« DL Tl Agiklanma Tarihi: 7-11 Mart
Net Kar 1427 67% Ozkaynak }/.ijr?t?miylg. degerlenen yatirnmlardan kardaki artis ile net karin da geyreksel bazda buyume
kaydedecegini 6ngoriiyoruz.
AYGAZ 3G24 [« L Tl Agiklanma Tarihi: 17 Subat
Net Satis Geliri 20,123 -2%
N Dagitim marjlarindaki hafif zayiflama nedeniyle operasyonel karin azalacagini ve Tupras'in katkisindaki
FAVOK 830 -28% PP - . n .
dusus ile birlikte net karin da daralacagini tahmin ediyoruz.
Net Kar 1,046 -39%
ENKAI 3¢24 4G24 Ceyreksel Degisim NI ELERE RN ETed
Net Satis Geliri 26,940 27,610 2%
FAVOK 5,848 6,067 4% Finansallarin 6nceki geyrege benzer seviyelerde gergeklesmesini bekliyoruz.
Net Kar 6,307 6,572 4%
HEKTS 3C24 [Nl Aciklanma Tarihi: Mart ilk hafta (tahmini)
Netsatis Geliri 928 0% ki fl hasebesi k kl d baskil deniyl f fi I}
FAVOK 766 ad. Stoklar vev eri aﬁyﬁm muhasebesi kaynakli devam eden baskilar nedeniyle zayif finansallar
agiklayacagini 6ngoriyoruz.
Net Kar -901 a.d.
KARDM 3G24 [« DL T Agiklanma Tarihi: 3-11 Mart
Net Satis Geliri 14,550 -13% Satis hacminin 575 bin ton seviyesinde gerceklesmesini ve celik fiyatlarindaki zayifliga ham madde
FAVOK 765 71% fiyatlarinin da eslik etmesiyle Sirket'in kismen daha olumlu karhilik performansi kaydetmesini
Net Kar 971 a.d. bekliyoruz.
KCHOL 3¢24 Ceyreksel Degisim NI ENERETTHE RIS
Bir onceki geyreklere kiyasla azalig gostermesine karsin devam enflasyon muhasebesi baskisi nedeniyle
Net Kar -3,682 ad. N X X
net zarar agiklayacagini tahmin ediyoruz.
SAHOL 3¢24 Ceyreksel Degisim N ENERERIRENY TR
Net Kar 2,816 ad. Banka disi i§ko|lar|nda gecen ceyrege kiyasla durgunluk goézlemlenirken, enflasyon muhasebesinin
baskilari devam ediyor.
BRISA 3¢24 (oG TG Agiklanma Tarihi: Subat son hafta
Net Satis Geliri 7,609 27% Yil genelinde gordugumiiz tuketici segmentindeki daralmanin bu geyrekte de devam etmesi bekliyoruz
" ancak, yapilan fiyat zamlari hem ciro tarafini hem de operasyonel karliligi destekleyecektir. Operasyonel
FAVOK 769 139% - ¥ . :
karhliktan gelen giiglt sonuglara ek olarak azalan finansman baskisi net kar tarafinda 6nemli sonuglar
Net Kar -307 ad. gbérmemizi saglayacaktir.
TUPRS 3¢24 4G24 Ceyreksel Degisim NI ENLERETTHE VAT 1S
Net Satis Geliri 196,223 184,158 -6% itk riin Karliikl daki fIk nedenivi N k caml g vsel bazd
FAVEK 15,003 9,216 39% Dustik sezon \fe"urun . af ih Aarln aki zayiflik nedeniyle FAVOK ve net kar rakamlarinda ceyreksel bazda
daralmalar gérulmesini bekliyoruz.
Net Kar 7,744 5,028 -35%
FROTO 3C24 4C24 [oGV L Agiklanma Tarihi: 17 Subat
Net Satis Geliri 141,729 162,421 15% . .
. Agiklanan beklentiler paralelinde yili tamamlamaya hazirlanan Ford Otosan'da karlilik tarafinda baskiyi
FAVOK 9,719 11,170 15% o .
goérmeye devam edecegiz.
Net Kar 8,562 9,768 14%
TOASO 3G24 [« L Tl Agiklanma Tarihi: 12 Subat
Net Satis Geliri 21,448 42%
FAVOK 266 218% Finansallarin nceki ceyrege benzer sekilde zayif gerceklesmesini bekliyoruz.
Net Kar 312 17%
ULKER 3¢24 Ceyreksel Degisim NI ELLERETEE 0L ETRS
Net Satis Geliri 18,196 18% Son ceyrekle beraber Ulker Biskiivi'nin yili, paylastigi beklentilerin hafif (izerinde tamamlamasini
FAVOK 2,902 32% ongoruyoruz. Bu geyrekte operasyonel karlilik tarafinda artan maliyetlerin etkisini gérmeye devam
Net Kar 470 493% ederken finansman giderinin kur hareketi dolayisla net kari destekleyecegini diistintiyoruz.
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MPARK 3G24 4C24 Ceyreksel Degisim I ENNERE LAV LR:

Net Satis Geliri 9,782 10,454 7% Saglik veiliskili sektorler agisindan 4¢ déneminin gligli olmasi ve TSS katkisi sayesinde ciro yaratiminin
FAVOK 2,620 2,614 0% guclu sonuglandigini degerlendiriyoruz. Net kar tarafinda ise 2C ve 3C donemlerinde gorulen tek seferlik
Net Kar 2,091 950 -559% etkinin bu geyrekte goriilmemesi sebebiyle normallegme goriilecektir.

TTRAK 3¢24 4¢24 [V Aciklanma Tarihi: 13 Subat

Net Satis Geliri 12,900 13,934 8%

FAVOK 2,021 2,160 7% Zayif gegen 3C donemine kiyasla, finansallarin 4C'de normallesmeye yaklasmasini bekliyoruz.
Net Kar 927 1,254 35%
ASELS 3G24 4G24 (o= I T Aciklanma Tarihi: 25 Subat

Net Satis Geliri 21,811 52,239 140% Yeni alinan sézlesme bedelinde ve bakiye siparislerinde artis gérmeyi bekledigimiz bu ceyrekte 2024
FAVOK 4,925 13,187 168% beklentilerinin lzerinde operasyonel marj elde etmeye devam etmesini 6ngériiyoruz. Tahsilatlarda
Net Kar 2,004 6,453 222% yaganan ivmenin net borcu pozitif yonde etkilemesini beklemekteyiz.

TABGD 3G24 Ceyreksel Degisim I ENNERE LR A VLR

Net Satis Geliri 8,015 -6% En gliclii sezonu olan 3C24 déneminin ardindan, ekonomik paketlerde yapilan yogun kampanyalarin
FAVOK 1,832 -13% basarili sonuglanmasiyla, Sirket'in 4C24 donemini hedefleriyle uyumlu sekilde tamamladigini
Net Kar 540 -15% degerlendirmekteyiz.

CCOLA 3¢24 4G24 (o= I T Aciklanma Tarihi: 4 Mart

Net Satis Geliri 36,711 24,857 -32% Sirket, satis hacmini 4C24 doneminde yillik bazda yurt iginde %18,4, uluslararasi operasyonlarda ise

FAVOK 7,364 1,719 _77% %1,4 artirdi. Konsolide olarak ise artis %7,3 seviyesinde gergeklesti. Bununla birlikte, fiyatlama
tarafindaki zorluklarin marjlari olumsuz etkilemesi ve enflasyon muhasebesinin finansallarda yarattigi

Net Kar 5173 -103 a.d. etkiden dolayi net zarar pozisyonuna gecildigini degerlendiriyoruz.

SOKM 3G24 [QGYETNEL T Agiklanma Tarihi: 11 Mart

Net Satis Geliri 50,753 3% Sirket'in operasyonel kaldirag etkisiyle, énceki geyreklerin aksine, son geyrekte FAVOK tarafinda pozitif
FAVOK -383 a.d. pozisyona gegecegini degerlendiriyoruz.

Net Kar 30 805%
BIGCH 3¢24 Ceyreksel Degisim FXNE N ERE (I HPARL S

Net Satis Geliri 934 -3% Son geyrek Ozelinde beklentimiz satig gelirlerinin reel olarak blylimesi ve fiyatlandirma stratejisi

FAVOK 192 32% sayesinde F.A\./OK..n.].aervlr] fie?telklcinmem yonindedir. Bununla birlikte, net kar tzerinde tek seferlik
olumsuz etkinin gorilecegini distnlyoruz.

Net Kar 57 -84%

GENIL 3G24 Ceyreksel Degisim [N ENNERETAE DAV ERYELEN]

Net Satis Geliri 3,777 -5%

" 4C24'te SMM ve faaliyet giderlerinin operasyonel marjlar Uzerinde baski yaratmasini dngorirken,
FAVOK 408 -33% . ” . S e L
Sirket'in 2024 yili hedeflerini gergeklestirdigini degerlendiriyouz.
Net Kar 112 -43%
MGROS 3G24 Ceyreksel Degisim [N E I ERETTTHEN IR

Net Satis Geliri 74,487 0% 4C24'te kampanyalar ve promosyonlarla yurutiilen rekabetgi yapinin korundugunu ve pazar payi

FAVOK 5,685 22% kazanlmfn{n devam eFtlglnl degfer!endlrlyoruz. 3G24 fionemlnde gorulen varlik szj‘t|§llar| nedeniyle net kar
yukselmisti, 4G24’te ise bu etkinin olmamasi sebebiyle net karin normallesecegini diisiiniyoruz. Sonug
Net Kar 3,157 -77%

olarak. Sirket’in 2024 vili hedeflerini gerceklestirdigini deferlendirivoruz

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet
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03 MART 2025 PAZARTESi

GUNLUK BULTEN

Haftalik takvim

Haftalik Takvim, 03 - 09 Mart 2025

Tarih Giin Saat Ulke Olay Beklenti Onceki
3 Mart Pazartesi 10:00 TR S&P Global/ICl imalat PMI - 48
10:00 TR TUFE (Aylik) 2.95% 5.03%
10:00 TR TUFE (Yillik) 39.95% 42.12%
10:00 TR Cekirdek TUFE Endeksi (Yillik) 41.10% 42.65%
10:00 TR UFE (Ayhk) = 3.06%
10:00 TR UFE (Yillik) = 27.20%
12:00 EUR HCOB Euro Bolgesi imalat PMI 47.3 47.3
13:00 EUR  TUFE Tahmini (Yillik) 2.30% -
13:00 EUR  TUFE (Aylik) 0.40% -0.30%
13:00 EUR  TUFE (Yillik) 2.60% 2.70%
17:45 ABD  S&P Kiiresel ABD imalat PMI - 51.6
18:00 ABD ingaat Harcamalari (Aylik) -0.10% 0.50%
18:00 ABD  ISM imalat 50.5 50.9
18:00 ABD  ISM Yeni Siparisler - 55.1
18:00 ABD  ISM istihdam - 50.3
4 Mart Sali 13:00 EUR gsizlik Orani 6.30% 6.30%
14:30 TR Efektif Doviz Kuru - 75.44
5 Mart Carsamba 12:00 EUR Euro Bélgesi Hizmetler PMI 50.7 50.7
12:00 EUR Euro Bdlgesi Bilesik PMI 50.2 50.2
13:00 EUR  UFE (Aylik) - 0.40%
13:00 EUR  UFE (Yillik) 1.40% 0.00%
16:15 ABD  ADP Tarim Digi istihdam Degisikligi 148k 183k
17:45 ABD  S&P Kiiresel ABD Hizmet PMI - 49.7
17:45 ABD  S&P Kiiresel ABD Bilesik PMI - 50.4
18:00 ABD  Fabrika Siparisleri 1.40% -0.90%
18:00 ABD  Dayanikl Mal Siparisleri — 3.10%
18:00 ABD  ISM Hizmet Endeksi 53 52.8
18:00 ABD ISM imalat Digi istihdam - 52.3
6 Mart Persembe 13:00 EUR Perakende Satislar (Aylik) 0.10% -0.20%
13:00 EUR Perakende Satiglar (Yillik) 2.00% 1.90%
14:00 TR  Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Orani 42.50% 45.00%
14:30 TR Yabanci Net Hisse Senedi Yatirimi - $74m
16:15 EUR ECB Mevduat Orani 2.50% 2.75%
16:15 EUR  ECB Faiz Orani Karari 2.65% 2.90%
16:15 EUR ECB Marjinal Borglanma Orani 2.90% 3.15%
16:30 ABD Ticaret Dengesi -$91.3b -$98.4b
16:30 ABD  Tarim Disi Uretkenlik 1.20% 1.20%
16:30 ABD  Birim igcilik Maaliyetleri 3.00% 3.00%
16:30 ABD issizlik Basvurusu Bagvurulari - 242k
18:00 ABD Toptan Satig Stoklari (Aylik) - -
7 Mart Cuma 10:00 TR  Beklenen Enflasyon (Gelecek 12 Ay) — 25.26%
13:00  EUR  GSYiH (Yillik)(M.A.) 0.90% 0.90%
13:00 EUR  GSYiH (Geyreklik)(M.A.) 0.10% 0.10%
13:00 EUR  Kamu Tiketimi (Ceyreklik) - 0.50%
13:00 EUR  Hane Halki Tiiketimi (Ceyreklik) — 0.70%
13:00  EUR Iistihdam (Geyreklik) - 0.10%
13:00  EUR istihdam (Yillik) - 0.60%
16:30 ABD  Tarim Digi istihdam 158k 143k
16:30  ABD Ozel Tarim Disi istindam 130k 111k
16:30 ABD  Ortalama Saatlik Kazanglar (Aylk) 0.30% 0.50%
16:30 ABD  Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik) 4.20% 4.10%
16:30 ABD issizlik Orani 4.00% 4.00%
16:30 ABD isgiicii Katiim Orani - 62.60%
16:30  ABD lssizlik Orani - 7.50%
17:30 TR  Hazine Nakit Dengesi - -204.9b
23:00 ABD  Tiketici kredisi - $40.847b

08 - 09 Mart Haftasonu

*(M.A.):Mevsimsellikten arindinlmig

Kaynak: Bloomberg, Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma
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GUNLUK BULTEN 03 MART 2025 PAZARTESI

Beklenen Finansal Agiklamalar

Tarih Sirket

3 Mart Bankalarin konsolide olmayan sonuglariigin son gin
11 Mart Bankalarin konsolide sonuglariigin son giin

3 Mart Sirketlerin konsolide olmayan sonuglariigin son giin
11 Mart Sirketlerin konsolide sonuglariigin son gin

Beklenen Finansal Agiklamalar

Tarih Sirket Konsensus Net Kar Beklentisi Deniz Yatirim Net Kar Beklentisi

3 Mart SAHOL -1.653 -3.495
HTTBT 83 81
AKSEN 758 -
TABGD - 460

4 Mart CCOLA 2.844 -103
DOHOL - -
PGSUS 201 130

5 Mart MGROS 1.249 712
ENKAI 6.786 6.572
KLKIM 367 -

6 Mart PETKM -1.883 -
MPARK 987 950

Martilk hafta HEKTS - -734

GENIL - 64

Kaynak: Research Turkey, Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma
Sayilar milyon TL ifade etmektedir.
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Yasal Uyari

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, glvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel nitelikte hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve higbir sekilde alis veya satis yapilmasi yoniinde yénlendirme olarak degerlendiriimemelidir. Deniz
Yatinnm, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden once, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda
sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishgindan Deniz Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz
Yatinm ve DenizBank Finansal Hizmetler Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta igerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler
sermaye piyasasl aracina yonelik bir yatirim tavsiyesi, alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatirnnm danismanhgi kapsaminda yer
almamaktadir. Yatirim Danismanhgi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan imzalanacak yatirim danismanligl s6zlesmesi cergevesinde kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin hicbir bolimi Deniz Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.”nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz. Sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

DENIZ INVEST 2025

Derecelendirme

Deniz Yatirim Analistleri, her hisse senedi icin bir veya birden fazla degerleme yéntemi kullanarak 12 aylik hedef degerler (fiyatlar) ve
buna bagh olarak potansiyel getirileri hesaplamaktadir. 12 ay derecelendirme sistemimiz; AL, TUT ve SAT olmak Uzere 3 farkh genel
yatirim tavsiyesi igerir.

AL: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin en az %20 ve iizerinde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

TUT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %$0-20 araliginda olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

SAT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0’dan daha diisiik seviyelerde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade
etmektedir.

Derecelendirme Potansiyel Getiri (PG), 12-ay

AL 2%20
TUT %0-20
SAT <%0

Kaynak: Deniz Yatirim

Deniz Yatirim Analistleri hisse senetlerini potansiyel katalizorler, tetikleyici gelismeler, riskler ile piyasa, sektor ve rakip firma gelismeleri
isiginda degerlendirmektedir. Analistlerimiz genel yatirim tavsiyesinin kamuoyuyla paylasilmasini takip eden siiregte hisse senetlerini
titizlikle yakindan takip etmeye devam etmekte; ancak, hisse senedi fiyatindaki dalgalanmalardan o6tiirii degerler, derecelendirme
sistemimizdeki sinirlar1 astig) takdirde, analistlerimiz hisse senedi hakkinda sunduklar tavsiyeyi degistirmemeyi ve/veya Gézden
Gegirme (GG) siirecine almayi tercih edebilirler.
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