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Endeksler, para piyasalari ve emtia

Kapanig Onceki 1Giin 1Ay Yil Bas.
BIST100 9,911 9,659 2.6% 1.4% 0.8%
islem Hacmi, TLmIn 187,935 145,702 29.0% 38.7% 54.7%
Tiirkiye 2032 (13.10.2032) 25.58% 25.70%  -12bps -2bps  -156 bps
Turkiye 2032 5.99% 6.02% -2bps -14 bps Obps
TCMB karigik fonlama mlyt 45.00% 45.00% Obps Obps -313bps
USD/TRY 36.45 36.51 -0.2% 1.4% 3.1%
EUR/TRY 38.25 37.83 1.1% 2.8% 4.4%
Sepet (50/50) 37.35 37.17 0.5% 2.1% 3.8%
DOW 43,191 43,841 -1.5% -2.8% 1.5%
S&P500 5,850 5,955 -1.8% -2.4% -0.5%
FTSE 8,871 8,810 0.7% 3.4% 8.5%
MSCI EM 1,097 1,097 0.0% 2.2% 2.0%
MSCI EE 51.06 50.15 1.8% 11.1% 21.5%
Shanghai SE Comp 3,317 3,321 -0.1% 2.0% -1.0%
Nikkei 37,785 37,156 1.7% -1.9% -5.3%
Petrol (Brent) 71.09 71.62 -0.7% -3.8% -3.8%
Altin 2,893 2,858 1.2% 2.8% 10.2%

En Cok Yiikselen & Diisenler (BIST 100)

Hisse Kodu Son Kapanis  Giin Deg. Hacim, TRY bin
En cok yiikselenler
Dogus Otomotiv DOAS 190.30 10.0% 694,009
Fenerbahge FENER 52.80 10.0% 751,527
Akbank AKBNK 73.00 8.5% 13,689,504
Garanti Bankasi GARAN 137.50 6.8% 8,178,965
Mia Teknoloji MIATK 34.32 6.6% 956,833
Yapi Ve Kredi Bankasi YKBNK 3116 6.0% 13,749,300
En cok diigenler
Margun Enerji MAGEN 24.90 -4.1% 159,889
Oyak Gimento Fabrikalari OYAKC 26.80 -3.6% 654,628
Anadolu Sigorta ANSGR 104.40 -2.6% 457,504
Batisoke Cimento BSOKE 12.60 -2.6% 178,642
Enerya Enerji ENERY 217.20 -2.5% 171,833
Aksa AKSA 12.72 -2.0% 354,132
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GUnlik  Blltenimizin  ilerleyen  sayfalarinda  detayli  sekilde
gorebileceginiz Secilmis indikatérler Puanlama Sistemimize gore
bugtin 6ne ¢ikan ilk 5 hisse senedi: AGHOL, EKGYO, FENER, GARAN ve
HALKB. ilgili sayfada sistemimizin metodolojisini ve uyari notunu
okumanizi dnemle belirtmek isteriz.

Son is glinli kapanisina gore, esit dagitim orani ile olusturulan Deniz
Yatirim Model Portfoylimiiz glinlik bazda %1.81, BIST 100 endeksi ise
%2.61 seviyelerinde performans sergilemistir.

Strateji ve Arastirma Béliimiimiiziin hazirladidi teknik takip biltenine
ulasmak igin liitfen asagidaki bashga tiklayiniz.

BIST Teknik Takip Biilteni, 04.03.2025

4C24 kar tahmin raporumuzu yayinladik: 4C24 Kar Tahminlerimiz

Bugiiniin haberleri:

Piyasa gelismesi

®  Bankacilik Sektérii: Haftalik Verilerin Degerlendirmesi

"  Otomotiv Sektori: Subat ayinda %14,4'lik azalis / olumsuz
Hisse senetleri

®  BIMAS: Rekabet Kurumuna itiraz dilekgesi sunulmasi / notr

®  PETKM: Etilen-nafta makasi haftalik bazda azalis gosterdi / sinirh
olumsuz

" TUPRS: Uriin karhliklarinda iyilesme / sinirl olumlu
®  SAHOL: Bilango degerlendirmesi / sinirli olumsuz

®  VESBE: Bilango degerlendirmesi / n6tr

"  TABGD: Bilanco degerlendirmesi / olumlu

®  KAREL: Bilango degerlendirmesi / olumsuz

®  AKSEN: Bilango degerlendirmesi / olumsuz

®  HTTBT: Bilango degerlendirmesi / olumlu
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424 Beklentileri

" CCOLA 4G24 Beklentisi: Coca Cola icecek bugiin piyasa kapanisinin ardindan 4G24 finansal sonuglarini agiklayacak. Beklentimiz
Sirket'in 24.857 milyon TL satis geliri, 1.719 milyon TL FAVOK ve -103 milyon TL net kar aciklamasi yéniinde. Piyasa beklentisi ise
Sirket'in 25.527 milyon TL satis geliri, 3.850 milyon TL FAVOK ve 2.844 milyon TL net kar agiklamasi yéniinde.

" DOHOL 4C24 Beklentisi: Dogan Holding buglin piyasa kapanisinin ardindan 4G24 finansal sonuglarini agiklayacak. Sirket'e
yonelik beklentimiz bulunmamaktadir. Piyasa beklentisi ise yer almamaktadir.

®  PGSUS 4C24 Beklentisi: Pegasus Hava Tasimaciligl buglin piyasa kapanisinin ardindan 4C24 finansal sonuglarini agiklayacak.
Beklentimiz Sirket'in 25.938 milyon TL satis geliri, 5.966 milyon TL FAVOK ve 130 milyon TL net kar aciklamasi yéniinde. Piyasa
beklentisi ise Sirket'in 27158 milyon TL satis geliri, 5.915 milyon TL FAVOK ve 201 milyon TL net kar agiklamasi yéniinde.
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Piyasalarda bugiin

ABD’de degisen siyasi diizenin global piyasalar ve en cok da ABD varliklari Gzerindeki negatif etkileri tim hiziyla devam ediyor.
Bagkan Trump, zaman dilimi olarak bize goére bu sabahtan gegerli, Kanada, Meksika ve Cin’e yonelik tarifelerin ylrirlige girecegini
acikladi. Cin igin uygulanacak olan tarife orani %20 olarak belirlenirken, daha 6nce tartismaya agilan diizeye gore 2x oldugunu
belirtelim. Yine bu sabah itibariyla Cin de ABD urlinlerine karsi %15 tarife uygulamasini devreye aldigini duyurdu. Hedeflenen grup
ise tarim uriinleri.

Tarife gerginligi, su asamada kicik bir ihtimal olarak goriilse de ABD’nin resesyona girme riski (zerine tartismalari_yeniden
canlandirirken, global ekonominin seyri Uzerindeki potansiyel riskleri de dogal olarak aktif hale getiriyor. Bu da fiyatlamalarda
givenli liman arayisini desteklerken, alisiimadik sekilde USD’den kacisi da beraberinde getiriyor. Haftanin ilk islem glininde ABD
borsalarindaki satis baskisi Dow Jones ve S&P 500’de %2’ye, Nasdaqg cephesinde ise %3’e yakinsarken, dolar endeksi %1’e yakin
geriledi. Tim bunlar olurken, ABD’de tahvil piyasasina giris sirdi; 2y vadeli glini -4bp, 10y vadeli ise -5bp ile sonlandirdi. S&P
500’deki oynaklik 6lgiimlemesi icin gosterge olarak alinan VIX endeksi ise Aralik’tan bu yana en yiksek seviyede olustu. Asya FX
islemleri saticili, hisse senetleri deger kayiplarinda, ABD vadelileri ise yatay-pozitif.

Avrupa-ABD islemlerindeki hisse senedi ayrismasinda hicbir degisiklik yok. ilk iki paragrafta anlattigimiz gériintiiniin aksine, diin
sabah bahsettigimiz, Pazar glini gergeklestirilen, Avrupa savunma zirvesinin yansimalari fiyatlamalari destekliyor. Stoxx 50’de gilin
kapanisi %+1.41 ile olurken, DAX ise %2.64 ile islem gordii. Global rotasyon, ABD hisse senetlerine olan ilgiyi su asamada zayiflatiyor
ve gerekcesi de yine ABD’nin kendi aldigi kararlar.

Yerel varliklari da konusmak gerekiyor. Zira son derece ilging bir glini geride biraktik. Hatirlatmak gerekirse, gegtigimiz hafta
hemen hemen tiim sabah notlarimizda, 6zellikle de SUT degisikligini takiben, enflasyon verisinde asagi yonlii risklerin agir
bastigini, bunun da faiz indirim beklentilerini canl tutacagini ve nihayetinde XBANK {izerinden BIST 100’iin desteklenebilecegine
dair beklentilerimizi paylasmistik. Nitekim boyle de oldu. TUFE’nin beklentilerin ve beklentilerimizin aksine %2.27 ile ciddi anlamda
asagl yonde baskilanmasiyla yillik enflasyonun %39.05’e gerilemesi, XBANK'In glni %6.41 TL, %6.64 USD bazh yikselisle
tamamlamasina neden oldu. BIST 100 ise %2.61 yiikselebildi. Ancak, endeksin geneline yayilmakta zorluk ceken yiikselis, %19’luk
agirhktan aldig destekle, bankalarin_himayesinde sinirli kaldi. 72 hissenin gliinl artida tamamladigi gorilirken, 26’si geriledi, 2’si
yatay seyretti. Enflasyonda saglik grubu katkisi beklentimizle paralel -0.21 puan olurken, sayet +0.3 puan olsa %2.78 aylik TUFE, +0.5
puan olsa %2.98 gerceklesecekti ki yine de <%40 ihtimali dogmus olacakti. Bir kez daha hatirlatalim: 2 ay énce yillik TUFE’de Subat-
Mart gibi <%40 senaryosunu sesli sekilde tartismistik. Toparlayalim: diin, hisse senedi piyasasindaki iyimserlik kuskusuz olumlu.
Ancak, bankalarla sinirli kalmasi tatmin edici degil. XUSIN %0.47, XILTM %-0.01, XULAS %1.93, XSGRT %-1.21 trade etti.
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Piyasa gelismesi

Bankacilik Sektorii: Haftalik Verilerin Degerlendirmesi

Bankacilik endeksi, gegen hafta bir 6nceki haftaya goére %3.7 deger kazanirken sanayi endeksinin de %3.5 lizerinde performans
sergiledi. Yil bagsindan bu yana ise %4.1 deger kazanci ile sanayi endeksine gére %11.9 daha iyi performans sergiledi. 1 yil ileriye
déniik beklentilerimize gore ¢arpanlar F/K 3.61x ve F/DD 0.96x seviyelerinde. Banka hisselerinde kar verimi (1/(F/K)) %27.7 ile
son bes yillik ortalamasinin gerisinde olmasina ragmen, 2025 yilinda devam etmesi beklenen faiz indirim siireci ile mevcut
¢arpanlarin cazibesinin artabilecegini diisiinliyoruz. Gerek TL kredi/mevduat faiz makasinin toparlamasi ile daha yiiksek bir net
faiz marji beklentisi gerekse de zayif kredi biiylimesine ragmen kredi kalitesindeki zayiflamanin bireysel segment ile sinirh
kalmasi ve yiiksek karsiliklar sayesinde giiglii bir kar biiyiimesi yakalanabilecegi goriisiindeyiz. Komisyon gelirlerinin faaliyet
giderlerine kiyasla daha hizli artisi da karliiklara olumlu yonde destek verecektir. Cazip degerlemeler ve bekledigimiz kar
momentumu ile banka hisselerine ilginin devam etmesini bekliyoruz.

"  TL kredi/mevduat faiz makasi pozitif seyrini korurken, sene basindan bu yana YP kredi biylimesi %4.2 ile %3.1 olan TL kredi
biylUmesinin Gizerinde gergeklesti.

" Takipteki kredi orani %1.93 seviyesinde.

Otomotiv Sektérii: Subat ayinda %14,4'liik azalis / olumsuz

Tiirkiye otomobil ve hafif ticari arag toplam pazari, 2025 yili Subat ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gére %14,4 oraninda azalarak
90.730 adet olarak gergeklesti. Otomobil satiglari, 2025 yili Subat ayinda gegen yila gore %7,6 oraninda azalarak 76.021 adet,
hafif ticari ara¢ pazari ise %38,0 azalarak 14.709 adet oldu. Otomobil ve hafif ticari ara¢ pazari 10 yillik Subat ayi ortalama
satiglara gore %59,3 artti.
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Sirket haberleri
BIMAS: Rekabet Kurumuna itiraz dilekgesi sunulmasi / nétr

Rekabet Kurumu, 4054 sayili Kanun'un 16. maddesinin birinci fikrasinin (d) bendi uyarinca Sirket’e 1.295.902.606,94 TL idari para
cezasl vermisti. S6z konusu idari para cezasinin 5326 sayili Kanunun 17. maddesinin 6. fikrasi geregince %25 indirimli sekliyle
uygulanmasi halinde ceza tutari 971.926.955,21 TL olacaktir.

Soz konusu kararla ilgili Sirket tarafindan yapilan yeni agiklama asagidaki gibidir.

“20.02.2025 tarihinde yapmis oldugumuz 6zel durum agiklamasinda, Rekabet Kurumu tarafindan 4054 sayili Kanun'un 16.
maddesinin birinci fikrasinin (d) bendi uyarinca Sirketimize idari para cezasi verildigi ve bu cezaya karsi tim vyasal yollara
basvurulacagi hususu kamuoyu ile paylagiimisti.

idari Yargilama Usulii Kanunu'nun 11. maddesi hilkmi uyarinca, séz konusu para cezasinin geri alinmasi istemiyle Sirketimiz
tarafindan bugiin Rekabet Kurumu Baskanhgi'na itiraz dilekgesi ile basvuru yapiimistir.”

ilgili gelismenin, su asamada hisse iizerinde herhangi bir olumlu/olumsuz etkisinin olmasini beklemiyoruz. Agiklanan son
finansallarda Sirket’in 2.849 milyon TL nakit ve nakit benzeri bulunurken, 9A24 net kar rakami 13.854 milyon TL'dir.

PETKM: Etilen-nafta makasi haftalik bazda azalig gésterdi / sinirli olumsuz

Petkim tarafindan paylasilan verilere gore, etilen-nafta makasi 28 Subat 2025 tarihi itibariyla haftalik bazda 7,8 USD/ton (%2,4)
azalis ile 318,5 USD/ton seviyesinde gergeklesti. Etilen fiyatlarinda 18,5 USD/ton (%1,9) seviyesinde azalis yasanirken, nafta fiyatinda
ise 10,8 USD/tonluk (%1,7) bir azalis yasandi. Hatirlanacagi zere, makas bir 6nceki hafta 320,8 USD/ton seviyesinden 326,3
USD/tona toplamda 5,5 USD/ton artis gostermisti. Etilen-nafta makasinin gegen haftaki artisin ardindan bu hafta azalig gostermis
olmasini Petkim agisindan sinirli olumsuz olarak degerlendiriyoruz.

TUPRS: Uriin karhiliklarinda iyilesme / sinirh olumlu
Tiipras, Subat ayina iliskin {iriin karlihg: bilgilerini iceren Mart ayi yatirimci sunumunu paylasti.

®  Buna gore, Brent petrol fiyati Ocak ayinda ortalama 79,2 USD /varil iken Subat ayinda 75,2 USD/varil olarak gerceklesti.

B Dizel iiriin karliig1 aylik bazda 2,8 dolar/varil artisla 19,6 dolar/varil seviyesine yiikseldi (Subat 2024: 29,6 dolar/varil). Karlilhk
aylik bazda yiikselmesine ek olarak son 5 yillik ortalamasinin hafifge tzerinde seyrediyor. Jet yakit marji aylik 2,1 dolar/varil
artarak 15,9 dolar/varil seviyesine ylkseldi (Subat 2024: 25,0 dolar/varil). Karlihk son 5 yillik ortalamasinin hafifce Gizerinde
bulunuyor. Benzin {iriin karlihg aylik bazda 2,8 dolar/varil yikselerek 14,4 dolar/varil seviyesinde gergeklesti (Subat 2024: 19,3
dolar/varil). Karlilk son 5 yillik ortalamasinda yer aliyor.

B Sirket’in 2025 yili icin net rafineri marji beklentisi 5,0-6,0 USD/varil seviyesinde bulunurken, 2024 yilinda 6,3 USD/varil
seviyesinde gerceklesmisti.

®  Ortalama petrol farkindaki hafif daralmaya karsilik iiriin karliliklarindaki iyilesme dolayisiyla Subat ayi rakamlarini Tiipras
agisindan sinirh olumlu olarak degerlendiriyoruz.

Sunumdan 6nemli notlara linkteki raporumuzdan ulasabilirsiniz.

Rapor icin link | Tiipras — Uriin Karliliklari Subat 2025
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SAHOL: Bilango degerlendirmesi / sinirl olumsuz

Sabanci Holding 4G24’te 3.648 milyon TL net zarar (Konsensus: 1.653 milyon TL net zarar / Deniz Yatirim: 3.495 milyon TL net
zarar) agikladi. Enflasyon muhasebesi nedeniyle 4C24 finansallarinda, parasal kazang/kayip kalemi altinda 11.868 milyon TL’lik
olumsuz etki olustu.

Bilangoda olumlu okudugumuz detaylar
v Giiglii solo net nakit pozisyonun korunmasi ve devam eden yatirimlar.
Bilangoda olumsuz okudugumuz detaylar

% Enflasyon muhasebesi nedeniyle banka, enerji, malzeme teknolojileri ve mobilite ¢éziimleri iskollarinin katkisinda yillik
azalis.

Bilancoya dair kisa degerlendirmemiz

- 4¢24 finansallarinda, enflasyon muhasebesinin olumsuz etkileri hissedilmeye devam etti. Net zarar pozisyonunun devam
etmesi ve beklentilerin altinda gerceklesen sonuglar dolayisiyla agiklanan finansallarin hisse performansi iizerinde sinirl
olumsuz bir etki yaratacagi diisiincesindeyiz. Ancak, sundugu biiyiime hikayesi dolayisiyla olasi diisiisleri alim firsati
olarak degerlendiriyor ve uzun vadede begenmeye devam ediyoruz.

B Genel degerlendirme Finansallarin ardindan Sabanci Holding igin 12-aylik hedef fiyatimizi 153,30 TL, 6nerimizi de AL olarak
siirdiiriiyoruz.

SAHOL’ii 12 Mayis 2023 tarihinden bu yana, 41,55 TL ortalama maliyet ile Model Portfoyiimiizde tasidigimizi ve mevcut
pozisyonu ile begenmeye devam ettigimizi 6nemle hatirlatmak isteriz. S6z konusu tarihten bu yana SAHOL, son kapanis rakamina
gore, nominal bazda %142, BIST 100 endeksine gore relatifte de %19 diizeylerinde performans sergilemistir. Sirket, bugiin 2024
yili dérdiinci ceyrek sonuclarina iliskin bir telekonferans gerceklestirecek. Hisse, yil basindan itibaren BIST 100 endeksinin %4
lzerinde performans géstermistir. Geriye doniik 12 aylik verilere gére hisse 0,7x PD/DD ¢arpaniyla islem gérmektedir.

VESBE: Bilango degerlendirmesi / notr

Vestel Beyaz Esya 4G24’te 17.889 milyon TL gelir, 1.029 milyon TL FAVOK ve 64 milyon TL net zarar agikladi. 4G24 finansallarinda,
parasal kazang/kayip kalemi altinda 639 milyon TL’lik olumlu etki olustu.

Bilangoda olumlu okudugumuz detaylar

v' Net zarar ve net bor¢ pozisyonunda ¢eyreksel bazda azalis.
Bilangoda olumsuz okudugumuz detaylar

% Karliigin zayif devam etmesi.
Bilangoya dair kisa degerlendirmemiz

> 4¢24 finansallarinda, FAVOK rakaminda yilhik bazda azalis yasanirken, gecen yilin ayni déneminin aksine net zarar
kaydedildi. Diger yandan, net zarar ¢ceyreksel bazda azalirken, net bor¢ pozisyonu gegen ¢eyrege kiyasla iyilesti.
Dolayisiyla finansal sonuglarin hisse performansi iizerinde 6nemli bir etki yaratmayacagi diisiincesindeyiz.

B Genel degerlendirme Finansallarinin ardindan Vestel Beyaz Egya icin 12-aylik hedef fiyatimizi 24,50 TL olarak siirdiiriirken,

sundugu getiri potansiyeline karsilik talep ortaminin heniiz tam olarak iyilesmeye isaret etmemesi dolayisiyla 6nerimizi TUT
olarak siirdiiriiyoruz. Hisse, yilbasindan itibaren BIST 100 endeksinin %19 altinda performans gostermistir. Geriye dénik 12
aylik verilere gére hisse 82,9x F/K ve 5,6x FD/FAVOK carpanlarindan islem gérmektedir.
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TABGD: Bilango degerlendirmesi / olumlu

TAB Gida, 4G24’te 7.661 milyon TL gelir (Deniz Yatirim: 7.513 milyon TL), 1.709 milyon TL FAVOK (Deniz Yatirim: 1.597 milyon TL)
ve 282 milyon TL net kar (Deniz Yatirim: 480 milyon TL) acikladi. Muhasebe degisikligi nedeniyle 4C24 finansallarinda, parasal
kazang/kayip kalemi altinda 398 milyon TL’lik olumsuz etki olustu.

Bilangoda olumlu okudugumuz detaylar

v FAVOK marjinin %20’li seviyelerde korunmasi, net nakit pozisyonu ve oldukca olumlu 2025 yil sonu hedefleri
Bilangoda olumsuz okudugumuz detaylar

x  Beklenti alti net kar
Bilancoya dair kisa degerlendirmemiz

- Sirket’in sonuglarini, hem operasyonel anlamda hem de finansal anlamda olumlu olarak degerlendirmekteyiz. Ayrica,
2025 yilina dair verilen beklentilerin ve mevcutta bulunan net nakit pozisyonunun hissenin fiyatlamasini desteklemesini
bekleriz. Bununla birlikte, beklenti alti gelen net karin, kisa vadede fiyatlama uzerinde "algisal olarak" baski
olusturabilme ihtimalini de goz ardi etmiyoruz. Ancak, nette, TABGD'nin zorlu i¢ talep kosullarina karsi son derece
basaril bir yil gegirdigini diisliniiyor ve finansallarini da bu ¢ercevede olumlu degerlendiriyoruz.

Genel degerlendirme Mevcut durumda, TAB Gida icin 12-aylik hedef fiyatimiz 320,00 TL, 6nerimiz de AL yo6niinde. Hisse, yil
basindan itibaren BIST 100 endeksinin %9 zerinde performans gostermistir. Geriye doniik 12 aylik verilere gére hisse 22,5x F/K ve
9,0x FD/FAVOK carpanlarindan islem gérmektedir.

KAREL: Bilango degerlendirmesi / olumsuz

Enflasyon muhasebesi uygulanmis verilere gore, Karel Elektronik, 4C24 doneminde 3.834 milyon TL satis geliri, -285 milyon TL
FAVOK ve 667 milyon TL net zarar agikladi. Muhasebe degisikligi nedeniyle 4C24 donemi finansallarinda, parasal kazang/kayip
kalemi altinda 223 milyon TL’lik olumlu etki olustu.

Bilangoda olumlu okudugumuz detaylar

v’ Satis geliri biiyiimesi.
Bilangoda olumsuz okudugumuz detaylar

x  FAVOK tarafinda zayiflamaya ek olarak net zarar pozisyonunun devam etmesi.
Bilangoya dair kisa degerlendirmemiz

- Bir siiredir devam eden zayif finansal sonuglar ve net zarar pozisyonunun devam etmesi dolayisiyla agiklanan
finansallarin hisse performansi iizerinde olumsuz bir etki yaratacagini diigiiniiyoruz. Keza ana operasyonlarin seyri,
sorunlu alanlara odaklanilarak yeniden yapilanma siirecine girilmesi ve Dogan Holding ¢atisi altindaki déniisiim de
mutlak surette orta-uzun vadeli yatirim diisiincesi kapsaminda dikkate alinmali.
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AKSEN: Bilango degerlendirmesi / olumsuz

Aksa Enerji, 4G24’te 8.649 milyon TL gelir (Konsensus: 7.072 milyon TL), 2.064 milyon TL FAVOK (Konsensus: 2.568 milyon TL) ve
441 milyon TL net zarar (Konsensus: 758 milyon TL) agikladi. Muhasebe degisikligi nedeniyle 4C24 finansallarinda, parasal
kazang/kayip kalemi altinda 206 milyon TL’lik olumsuz etki olustu.

Bilangoda olumlu okudugumuz detaylar

v' FAVOK tarafindaki sinirli artis, Sirket’in déniisiimii noktasinda 2025 yilina dair beklentilerde yurtdisi operasyonlarin daha
fazla éne ¢ikmasi

Bilangoda olumsuz okudugumuz detaylar
x  Satis gelirindeki azalis, net borg artisi ve net zarar pozisyonu
Bilancoya dair kisa degerlendirmemiz

- 4G24 finansallarini, FAVOK tarafi hari¢ olumsuz olarak degerlendiriyoruz. Ayrica, artan net borg/FAVOK rasyosunun
fiyatlama lizerinde baski yaratmasi da muhtemeldir. Bununla birlikte, Sirket’in ileriye yonelik donisiimini de goz ardi
edilmemesi gerektigini vurgulamak isteriz.

Genel degerlendirme Mevcut durumda, Aksa Enerji icin 12-aylik hedef fiyatimiz 52,20 TL, 6nerimiz ise TUT yoniindedir. Hisse, yil
basindan itibaren BIST 100 endeksinin %8 altinda performans gostermistir. Geriye donuk 12 aylik verilere gére hisse 22,2x F/K ve
10,0x FD/FAVOK carpanlarindan islem gérmektedir.

HTTBT: Bilango degerlendirmesi / olumlu

Hitit Bilgisayar Hizmetleri, 4C24'te 341 milyon TL satig geliri (Konsensus: 322 milyon TL / Deniz Yatirirm: 306 milyon TL), 153
milyon TL FAVOK (Konsensus: 126 milyon TL / Deniz Yatirim: 116 milyon TL) ve 85 milyon TL net kar (Konsensus: 83 milyon TL /
Deniz Yatirim: 81 milyon TL) agikladi.

Bilangoda olumlu okudugumuz detaylar

v Devam eden yolcu biiyiimesi paralelinde artan satis geliri, FAVOK ve net kar.
Bilangoda olumsuz okudugumuz detaylar

% Nakit pozisyonundaki sinirli azalis.
Bilangoya dair kisa degerlendirmemiz

> IATA’nin %6,7 yolcu biiyiimesi éngérdiigii havacilik sektériinde, Sirket’in dolar bazinda 2024 yilinda ortaya koydugu
giiglii beklentileri 2025’te de siirdiirmesi, hem yeni miisteri kazanimlarina hem de mevcut is ortaklarinin hacimlerindeki
biiyiimeye isaret etmektedir. Satis geliri, FAVOK ve net kdr kalemlerindeki biiyiimelerin yani sira, beklentilerin iizerinde
aciklanan finansal sonuglarin hisse performansina olumlu yansimasini bekleriz. Sirket'i, kimi finansal rasyolara gére
pahali olarak degerlendiren diisiincelere saygi duymakla birlikte, yaklasimimizin, bu gibi biiyiime déngiilerinde yer alan,
giiclii finansallara sahip sirketlerde, olabildigince orta-uzun vadeli perspektife odaklanmak ve hikayeden sapmamak
oldugunu hatirlatmak isteriz.
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KAP haberleri

Genel Kurullar

03 Mart 2025 Pazartesi 04 Mart 2025 Sali 05 Mart 2025 Carsamba 06 Mart 2025 Persembe 07 Mart 2025 Cuma 08 Mart 2025 Cumartesi 09 Mart 2025 Pazar
AKFIS / 14:00 RTLAB / 12:00
10 Mart 2025 Pazartesi 11 Mart 2025 Sali 12 Mart 2025 Carsamba 13 Mart 2025 Persembe 14 Mart 2025 Cuma 15 Mart 2025 Cumartesi 16 Mart 2025 Pazar
KTLEV / 10:00 FORTE / 14:00 UMPAS / 10:00 CEMZY / 11:00 LKMNH / 16:30
ADGYO / 14:00
QNBTR / 11:00 AKCNS / 10:00 QNBFF / 10:00 ISGYO / 10:00 0ZGYO / 09:00 NUHCM / 14:00
BASCM / 11:00 LILAK / 10:00 POLTK / 11:00
ONCSM / 14:00 SEKFK / 10:30 TSGYO / 11:00
AKGRT / 15:00 KONYA / 11:00 TTRAK / 13:00
AGESA / 16:00 ISYAT / 14:00 CEMTS / 14:00
TKNSA / 14:00 LIDFA / 14:00
24 Mart 2025 Pazartesi 25 Mart 2025 Sali 26 Mart 2025 Carsamba 27 Mart 2025 Persembe 28 Mart 2025 Cuma 29 Mart 2025 Cumartesi 30 Mart 2025 Pazar
MAALT /09:30 HTTBT / 10:00 CRFSA /09:00 AFYON / 09:00 ARCLK / 09:30
ANHYT / 10:00 ISFIN / 10:00 ALBRK / 10:00 DOAS / 10:00 PGSUS / 10:00
ENJSA / 11:00 SISE / 10:00 FROTO / 10:00 FADE / 10:00
OYYAT / 11:00 KSTUR/ 10:30 ISDMR / 10:00 GARAN / 10:00
PRZMA / 12:00 FMIZP / 11:00 ISMEN / 10:00 TUPRS / 10:00
AKBNK / 14:00 OYAYO / 11:00 KORDS / 10:00 ICBCT / 10:30
ISGSY / 14:00 DERHL / 14:00 TAVHL / 10:00 CIMSA / 10:30
OTKAR / 15:30 TOASO / 14:30 ANSGR /10:30 PSDTC / 10:30
TSKB / 15:00 DGGYO / 11:00 DZGYO /11:00
INVEO / 11:00 QNBTR / 11:00
PKENT / 11:00 SELEC / 11:00
EGEEN / 13:00 ISATR, ISBTR, ISCTR, ISKUR / 11:00
BRISA / 14:00 CELHA / 14:00
EREGL / 14:00 SAHOL / 14:00
GEDIK / 14:00 VSNMD / 14:00
YKBNK / 15:00 AYGAZ / 15:00

31 Mart 2025 Pazartesi

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, KAP

KAP Haberleri

ASELSAN ile Turkiye Cumhuriyeti Cumhurbagkanligi Savunma Sanayii Bagkanligi arasinda yeni nesil Elektronik Harp Sistemlerinin tedarikine yonelik 54.000.000 USD tutarinda s6zlesme imzalanmistir.

ASELS
S6z konusu s6zlesme kapsaminda teslimatlar 2028 yiliigerisinde gergeklestirilecektir.
BIGCH Turkiye'de 29 sehirde 122 sube, yurt disinda 10 tilkede 13 sube, toplam 135 subeye sahip olan sirketimizin sube sayisinda 1 Subat 2025 - 28 Subat 2025 tarihleri arasinda degisiklik olmamustir.
KARSN HOSAB (Hasanaga Organize Sanayi Bolgesi) fabrikamizda LFF (Renault Megane) lretimi yapan tim hatlarda, tiretim plani dogrultusunda ikili vardiya ¢alisma diizeninden , Ggll vardiya ¢alisma

duzenine gegilmistir.

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, KAP

Pay geri alimlari

Bulundugu . Alinan pay . . Nominal deger Sermaye orani
Sekti Fiyat arahig (TL
endeks eKtor senedi iyat araligs (TL) () (%)
03.03.2025 LKMNH Lokman Hekim XUHIZ:1S Saglik 55,100 19.32-19.49 1,153,048 0.53%

Kaynak: Deniz Yatirim Starteji ve Arastirma Bolimd, KAP

Sirket

Baz alinan hisseler Deniz Yatinm Starteji ve A Bélimii ara.
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Teknik yorum

BIST 100 endeksi

Diin endeks +2.61% degisimle 9911.07 seviyesinde kapatti. islem hacmi yiiksek seviyede gerceklesti. Endeks 9830 kritik direng
seviyesi Ustlinde ivme kazanan alimlarla 10000 Ustlini test etti ve bu seviyeden gelen kar satislariyla glinii tamamladi. 9850 -9960
bandinda kuvvet kazanmasini bekledigimiz endekste ilk hedef / direng 10200 olarak takip ediyoruz. Ara direng seviyesi 9960. 5 g Ort.
9667,13 22 g. Ort. 9783,51 seviyesindeler. Destek olarak 9850 ve 9900, direng olarak 9960 ve 10080 takip ediyoruz. Bu sabah
karisik agihs ve sonrasinda 9850 — 10080 arasinda islem aktivitesi bekliyoruz.
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VIOP - X30Y vade teknik analiz

Diin vadeli endeks giinii +3.04% degisimle 11620.00 seviyesinde kapatti. islem hacmi yiiksek seviyede gerceklesti. Giine
kuvvetli alimlarla baslayan vadeli endeks 11730 kritik direng¢ seviyesine kadar yiikseldi ve gini bu seviyeden gelen kar
satiglariyla tamamladi.11430 Ustiinde kaldikga pozitif islem aktivitesinin devami beklenebilir. Kritik direng seviyesi 11720
gormeye devam ediyoruz. 5g. Ort. 11260,80 22 g. Ort. 11471,23 seviyesindeler. Destek olarak 11430 ve 11580, direng olarak
ise 11650 ve 11720 takip ediyoruz. Bu sabah karisik agilis ve sonrasinda 11550— 11720 arasinda islem aktivitesi bekliyoruz.
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BIST 100 endeks agirliklari ve puan katkilar

BIST 100 Endeks Agirliklar BIST 100 Endeksi Hisse Puan Katkilar
BIST TEKNOLOJI 60.0
BISTTAS, TOPRAK 5.0% 54.7

BIST SINAIi
14.3%

2.8% l v

BIST MALI

s5% Ty
BIST ELEKTRIK
2% 40.0
. 300
BIST TICARET
—>
10.6% .2
R_ BIST HiZMETLER 208494193 184
20.0 -
18.5% 153
13.7
10.0
| | 63 53
1

BISTKiMVAJ
PETROL, PLASTIK
8.3% -------III
-0.4 05 -05 -0.6 -0.7 08 -0.8 .13 4
-4.1
j R BIST BANKA 100
. o4 w» =
BIST HOLDING VE 2 222 EFEZ2 32822 ¢g¢¥u8EsEZSE L
19.0% m§m2w¢>§woagwuz§u§m§
YATIRIM ¥ 5 ¥ —g':gmga m<§mw>- 2 3
11.8%
Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arasti Béliimii h I I y Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arast Béliimii h I
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BIST endekslerine ait performanslar

BIST Endeksleri Endeks Agiklamasi
BIST 100

XU030 BIST 30 11121

XU050 BISTS0 8838 Secilmis BIST Endekslerine Ait Giinliik Performanslar
XBANK BISTBANKA 16125 o

XUTUM BISTTUM 11481

XUMAL BIST MALI 12120 1% ST
X030 BIST 30 AGIRLIK SINIRLAMALI 10 11378 30%

X100 BIST 100 AGIRLIK SINIRLAMALI 10 9913 o BIST50;2.9%
XBANA BISTANA 29654

XBLSM BIST BiLisiM 4627 28%

XELKT BIST ELEKTRIK an 2%

XFINK BIST FiN. KIR. FAKTORING 5281 . BIST100;2.6%

XGIDA BIST GIDA, ICECEK 10660

XGMYO BIST GAYRIMENKULY.O. 3658 25%

XHARZ BIST HALKA ARZ 95134 2a%

XHOLD BIST HOLDiV.\IG \{EVVATIRIM 8631 23

XILT™M BISTILETiSIM 2532 Gunluk degisim
XINSA BISTINSAAT 11441

XKAGT BIST ORMAN, KAGIT, BASIM 5546

XKMYA BIST KIMYA, PETROL, PLASTIK 10637 Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bolimi hesaplamalar, Rasyonet
XKOBI BISTKOBI SANAYi 25159

XKURY BIST KURUMSAL YONETIM 8180
XMADN BIST MADENCILiK 7337 Secilmis BIST Endekslerine Ait Giinliik Performanslar
XMANA BIST METALANA 15419 Jo%

XMESY BIST METAL ESYA, MAKINA 19369 BISTBANKA; 6.4%
XSADA BIST ADANA 55149 60%

XSANK BIST ANKARA 20937

XSANT BIST ANTALYA 8550 50%

XSBAL BIST BALIKESIR %471

XSBUR BISTBURSA 14095 o

XSDNZ BIST DENIZLI 7118 Son o15T100:2.6%

XSGRT BIST SIGORTA 61022

XSIST BISTISTANBUL 12602 20%

Xsizm BISTIZMIR 13648

XSKAY BIST KAYSERI 27851 0% BISTSINAL;0.5%
XSkOC BIST KOCAELI 21877 soe

XSKON BISTKONYA 8262 Gtk dedisim
XSPOR BISTSPOR 3119

XSTKR BISTTEKIRDAG 42487

XTAST BIST TAS, TOPRAK 13437 Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bélimi hesaplamalari, Rasyonet
XTCRT BIST TICARET 24864

XTEKS BIST TEKSTIL, DERI 3469

XTM25 BIST TEMETTU 25 14049

XTMTU BIST TEMETTU 10963

XTRZM BISTTURIZM 1304

XTUMY BIST TUM-100 35515

XUHIZ BIST HIZMETLER 9750

XULAS BIST ULASTIRMA 37627

XUSIN BISTSINAI 12198

XUSRD BIST SURDURULEBILIRLIK 13679

XUTEK BISTTEKNOLOJI 15933

XYLDZ BISTYILDIZ 10791

XYORT BIST MENKUL KIYM.Y.O. 2059

XYUZO BIST 100-30 16608

X10XB BIST BANKA DISI LIKIT 10 11706
XAKUR BIST ARACI KURUMLAR 43929

XLBNK BIST LIKIT BANKA 14305

XTKIS BIST TEKNOLOJ AGIRLIK SINIRLAMALI 20426

Kaynak: Deniz Yatinim Strateji ve Arastirma, Rasyonet

BIST 100 Endeks Performanslan
13500 17000
15000
11500

13000
9500
11000
7500 9000
7000
5500
5000 /W\V\
3500 /«-’/
moow
1500 1000
FYNNAANANANSNYORORNRRANR RO IIIIIIILIRINIINLS TN AIARNARNNNINNRINRRAN NI RNRIIIITIITIISIIIIGS
2 FEES2E 383 EEEFEESLE Y83 EEEFRES LSS B3 EEEFE 25 ELE 525383 EEEFEESLE YB3 EEE FRES 2E YB3 EEEFE
cgss82sE 2320853253 tz=2zs3c8282s5E 222882 t8s532seE5323°2c085s325% g3 c8282z5E8 22 ¢882
$032223E392 8803222 3E 9988032223538 ¢8203 203223 3F3988503=2283E33882032283E3388503
2o ® ECEE EEES Ted IR 28 %
m— BST 100 55 giin hareketli ortalama 200 giin hareketli ortalama = BIST 100 BIST Bankacilik BIST Sanayi
Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet
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Giinliik bazda secilmis indikatoérler puanlama sistemi

Delll:‘ldhl‘lm$ DENiZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA | BIST 100 ENDEKSi GUNLUK BAZDA SECILMi$ iNDIKATORLER PUANLAMA SiSTEMI

islem Hacmi (m: RSI <70.0 MACD>5 giinort.  MACD>0 _ Son Kapanis >
AGHOL z 308.75 Y 32522 54.03 004 v v v v v v v 37.5 100.0
EKGYO . 14.40 4,391.13 61.23 0.02 v v v v v v v 625 1000
FENER I 4802 X 75153 61.20 036 v v v v v v v 87.5 1000
GARAN 128.70 . 8,178.97 65.14 0.27 v v v v v v v 62.5 100.0
HALKB . 1962 } 2,335.95 6374 028 4 v v v v v v 75.0 100.0
ISCTR . 15.17 13,042.85 69.92 031 v v v v v v v 50.0 1000
LDER 153.90 5134 6208 122 v v v v v v v 1000 1000
PASEU 35.72 154.84 68.22 084 v v v v v v v 100.0 1000
PGSUS 239.00 321443 6237 303 4 v v v v v v 875 100.0
TKFEN 70.40 337.76 64.86 126 v v v v v v v 87.5 100.0
VAKBN 25.90 1,495.77 63.39 018 v v v v v v v 50.0 1000
AKBNK 67.30 13,689.50 73.3 104 v v x v v v v 50.0 510
AGROT 893 ! 223,06 36.18 - 034 v v v v v x v 50.0 8.5
AKFYE 17.11 § 74.16 2584 - 036 v v v v v x v 375 875
ALARK g 76.20 590.06 3415 - 3.08 v 4 v v < x 4 16.0 875
ARDYZ 3220 85.80 4407 - 152 v v v v v x v 625 8.5
BERA 1683 179.67 55.74 020 v v v v x v v 87.5 8.5
CLEBI 1,997.00 145.79 51.59 9.61 v v v v x v v 62.5 875
DOAS. 173.00 694.01 54.39 - 3.60 v v v v v x v 250 875
ENISA 58.05 392.01 50.48 054 v v v v v x v 25.0 8.5
GUBRF 276.00 1,075.42 59.70 - 032 v v v v v x v 8.5 8.5
HEKTS 332 416.14 39.24 - 0.09 v v v v v x v 16.0 875
IEYHO 9.83 146.79 5363 - 0.10 4 v v v v x v 625 875
ISMEN 4122 184.25 53.92 0.69 v 4 v v 4 x 4 75.0 875
KCHOL 152.40 7,469.33 3545 - 538 v v v v v x v 625 8.5
MAVI 66.65 42259 .73 - 182 v v v v v x v 25.0 8.5
MIATK . 3220 . 956.83 4455 - 152 v v v v v x v 66.0 875
OTKAR 391.00 . 147.23 50.40 - 7.24 v v v v v x v 37.5 875
PETKM 1632 u 1,133.97 43.00 - 029 v v v v v x v 25 a5
SAHOL 96.80 5 2,449.43 54.00 - 038 v v v v v x v 50.0 8.5
SASA 353 ! 2,078.39 47.38 - 006 v v v v v x v 625 8.5
SELEC 65.60 X 194.59 46.44 - 165 v v v v v x v 625 875
SKBNK 387 52831 5012 - 012 v 4 v v < x 4 87.5 875
TSKB 1235 440.73 57.22 - 015 v v v v v x v 62.5 8.5
TIRAK 665.50 17131 57.69 - 6.60 v v v v v x v 8.5 8.5
YEOTK 48.40 208.29 46.07 - 1.01 v v v v v x v 16.0 875
YKBNK 29.40 13,749.30 63.19 - 019 4 v v v v x v 375 815
AKSEN 3534 187.82 4011 098 v v v v x x v 80 75.0
ALFAS . 56.15 X 18093 37.74 - 367 v v v v x x v 50.0 75.0
ALTNY 7215 38074 4722 - 1.81 + v v v v x v 87.5 75.0
BIMAS i 506.00 . 3,780.07 4828 - 477 4 v v v x x v 16,0 75.0
BRYAT 1,767.00 7115 43.08 37.00 + v v v v x v 75.0 75.0
FROTO . 882.50 1,889.57 4223 - 9.63 v 4 v v x x v 16.0 75.0
GESAN z 47.40 17624 .45 - 050 v v v v x x v 50.0 750
KOZAA 66.85 390,56 2393 - 066 v v v v x x v 160 7.0
KOZAL . 2240 1,696.15 46.42 - 0.06 v v v v x x 4 16.0 75.0
KROMD 27.70 933.33 56.83 006 x v v v v v v 50.0 75.0
SMRTG 36.18 208.52 39.20 - 092 v v v v x x v 160 75.0
TUPRS 129.00 3,411.82 3961 - 37 + v v v v x v 87.5 75.0
ULKER 110.40 968.30 491 - 177 v v v v x x v 25.0 75.0
ASELS. 93.45. 7,600.05 74.31 248 x v x v v v v 100.0 66.0
ARCLK 127.60 394.16 48.49 152 x v v v M x v 7.5 625
ASTOR I 109.30 X 1,399.36 48.83 - 229 x v v v v x v 75.0 625
ccola 53.25 20043 46.67 - 130 x v v v v x v 87.5 625
DOHOL . 13.06 k 297.23 4732 - 021 x v v v v x v 25.0 625
EREGL 2.3 4,849.16 4610 026 x v v v M x v 62.5 625
KARSN . 1026 19317 3450 - 043 x v v v v x v 66.0 625
MGROS 562.00 957.05 54.45 108 x v v v x v v 75.0 625
NTHOL . 43.80 . 45.40 5317 - 0.28 x v v v v x v 87.5 625
SOKM . 3812 307.26 49.84 - 0.38 x v v v v x v 50.0 625
TABGD. 162.50 2212 5435 - 0.09 x v v v v x v 75.0 625
TAVHL 249.40 436.61 41.29 - 7.45 x v v v v x v 75.0 62.5
THYAO 308.25 15,487.24 52.86 125 x v v v x v v 25 625
BRSAN 356.75 139.50 3019 - 1285 x v v v x x v 75.0 50.0
BTCIM 3.96 7762 3933 - 009 x v v v x x v 160 500
EUPWR 3272 17061 02 - 0.64 v v v v x x x 25.0 500
GoLTs 38475 7933 3595 - 1102 x v v v x x v 50.0 500
MPARK 357.25 142.26 8 - 658 x v v v x x v 50.0 500
ODAS . 522 262.92 37.28 - 0.15 s v v v x x x 25.0 50.0
TOASO 195.00 1,368.11 4291 32 x v v v x x v 160 50.0
CVKMD . 953 154,02 5188 0.00 x x v v v v x 625 a0
KLSER 30.70 38.89 2890 - 089 v v v x x x x 80 4.0
REEDR . 11.83 . 34286 3251 - 038 v x v v x x x 160 410
AEFES . 172.80 1,750.20 53.16 - 041 x v v v v x x 75.0 375
CANTE 139 77.88 36.44 - 0.04 x 4 v v < x 25.0 375
SDTTR 184.00 5151 4040 - 531 x v v v v x x 62.5 375
TUKAS 192 67.31 3635 - 006 x v v v v x x 625 375
ZOREN 3.77 22476 36.59 - 0.10 x v v v v x = 62.5 375
AKSA 1298 354.13 61.27 040 x x v v x v x 785 25
ANHYT 10090 155.30 47.90 0.03 x x v v x v x 25 285
ECILC 239 13045 4463 - 026 x x v v v x x 25 285
ENERY 22270 171.83 43.25 - 348 x x v v v x x 87.5 285
KCAER X 10.12 X 94.32 2419 - 0.63 x v v x v x x 66.0 285
MAGEN 25.96 159.89 51.20 086 x x v M x v x 25 25
OvAKC 27.80 . 654.63 55.39 0.69 x x v v x v x 1000 285
SISE 35.46 1,795.99 3459 - 082 x x v v v x x 25 285
TCELL 100.70 . 3,568.29 .22 0.06 x x v v x v x 285 285
TTKOM . 48.20 1,223.12 48.90 0.14 x x v v x v x 285 285
BSOKE 1293 17864 4634 - 004 x v v v x x x 7.0 2.0
ANSGR 107.20 457.50 38.83 - 0.09 x x v v x x x 25 160
CIMSA 45.02 497.48 3392 - 135 x x v v x x x 16.0 160
CWENE 17.00 55.07 2511 - 086 x v v x x x x 16.0 160
EGEEN £,845.00 14095 3678 - 18873 x x v v x x x a10 160
ENKAI . 4858 -0 1,209.85 4343 - 029 x x v v x x x 160 160
TSPOR 099 174.82 37.99 - 002 x x v v x x x 160 160
TURSG 1627 149.86 36.28 - 013 x x v v x x x 16.0 160
VESTL . 55.95 . 31176 3144 - 192 x x v v x x x 160 160
KONTR 30.00 46112 27.41 163 x x M x x x x 80 80
KONYA X 5,480.00 v 8297 2494 - 2532 x x v x x x x 80 80
TMSN 101.20 60.83 27.19 - 359 x x v x x x x 80 80

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji v Arastirma B6lmi hesaplamalan, Rasyonet

ONEMLI

Deniz ji ve Arastirma Bolimii yer alan galismada herhangi bir & ve/veya al-sat nerimi; urette s6z konusu degldir. Yatinmailar, kendi portféyleri ile ilgili kararlan kendi Gzgiir iradeleri ile vermelidir. Calisma ile amaglanan, seilmis indikatdrlerin (fiyat seviyesi, islem hacmi, RS!

ve MACI

Puanlama sistemi nasil galisiyor?

Hisse bazinda son kapanis fiyatinin, bir nceki kapanis fiyatinin distiinde ve son 3 giine ait hareketii ortalamasinin izerinde bulunmas! sartlarini saglayanlara 25 tam puan tek bir sarti saglayanlara 12.5 puan verilmistir, son kapanis giintindeki islem hacmi 3 giinlik ortalama islem hacminin tzerinde yer almasi ve son kapanis fiyatinin bir
nceki giin kapanisinin izerinde olmasi sartini saglayanlara 25 tam puan, son kapanis giiniindeki islem hacmi 3 giinliik ortalama islem hacminin tizerinde yer almasi, son kapanis fiyatinin bir Gnceki giin kapanisinin altinda ancak son 3 giinliik ortalamasinin izerinde olmas! sartini saglayanlara 12,5 puan, RSl (Relative Strength Index)
indikatdri icin son degerin son 5 giine it ortalama degerin Gzerinde ve 30.0 degerinden bilyiik 70.0 degerinden kiigiik bir degerde olmas: sartlanni saglayanlara 25 tam puan tek bir sarts saglayanlara 8.33 puan verilmistir, MACD (Moving Average Convergence/Divergence) indikatéri igin son degerin son 5 gine ait ortalama degierin
izerinde tam puan tek bir sarti saglayanlara 12.5 puan verilmistir. 100tam BIST100 endeksi yeralan hisse senetl puanagore bily
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GUNLUK BULTEN 04 MART 2025 SALI

Son 90 giine ait dip-zirve analizi

DQI‘IIIYHHI‘II‘II* DENIZ YATIRIM STRATEJ & ARASTIRMA | BIST 100 ENDEKSI DiP-ZiRVE ANALIZi

Son kapanis Gnceki kapanis Son 90 giin zirve Son 90 rveye uzaklik be uzaklik
AEFES 172.10 172.80 -0.4% 237.50 157.60 38% 8% x
AGHOL 317.00 308.75 2.7% 379.50 275.00 20% 13% x
AGROT 9.00 8.93 0.8% 15.09 878 68% 2% x
AKBNK 73.00 67.30 8.5% 73.00 46.40 - 36% v
AKFYE 17.33 17.11 1.3% 20.70 16.55 19% 5% x
AKSA 12.72 12.98 -2.0% 13.10 8.21 3% 35% x
AKSEN 36.38 35.34 2.9% 42.58 3234 17% 11% x
ALARK 77.55 76.20 1.8% 101.00 75.80 30% 2% x
ALFAS 56.60 56.15 0.8% 84.85 50.10 50% 11% x
ALTNY 72.00 72.15 -0.2% 100.70 67.05 40% 7% x
ANHYT 100.60 100.90 -0.3% 107.30 82.30 7% 18% x
ANSGR 104.40 107.20 -2.6% 116.60 81.30 12% 22% x
ARCLK 127.60 127.60 0.0% 151.50 122.20 19% 4% x
ARDYZ 32.70 32.20 1.6% 42.44 29.58 30% 10% x
ASELS 98.05 93.45 4.9% 98.05 60.10 - 39% v
ASTOR 111.80 109.30 2.3% 128.00 77.40 14% 31% x
BERA 17.10 16.83 1.6% 17.60 1238 3% 28% x
BIMAS 525.50 506.00 3.9% 579.50 440.57 10% 16% x
BRSAN 357.00 356.75 0.1% 509.00 348.00 43% 3% x
BRYAT 1762.00 1767.00 -0.3% 2270.00 1704.00 29% 3% x
BSOKE 12.60 12.93 -2.6% 16.16 10.09 28% 20% x
BTCIM 4.03 3.96 1.8% 522 3.90 29% 3% x
CANTE 140 139 0.7% 1.80 138 29% 1% x
CCOLA 54.00 53.25 1.4% 63.15 45.12 17% 16% x
CIMSA 44.94 45.02 -0.2% 56.50 32.78 26% 27% x
CLEBI 2052.00 1997.00 2.8% 2240.00 1752.00 9% 15% x
CVKMD 9.43 9.53 -1.0% 10.41 7.99 10% 15% x
CWENE 16.96 17.00 -0.2% 26.36 16.89 55% 0% x
DOAS 190.30 173.00 10.0% 229.80 170.60 21% 10% x
DOHOL 13.45 13.06 3.0% 15.59 12.70 16% 6% x
ECILC 43.08 43.92 -1.9% 49.98 38.76 16% 10% x
EGEEN 8800.00 8845.00 -0.5% 11820.00 8800.00 34% - x
EKGYO 15.12 14.40 5.0% 15.27 9.45 1% 38% x
ENERY 217.20 222.70 -2.5% 295.25 205.90 36% 5% x
ENJSA 60.10 58.05 3.5% 64.10 55.25 7% 8% x
ENKAI 48.32 48.58 -0.5% 56.20 46.80 16% 3% x
EREGL 22.50 2232 0.8% 27.00 21.68 20% 4% x
EUPWR 32.88 3272 0.5% 38.90 31.02 18% 6% x
FENER 52.80 48.02 10.0% 52.80 40.20 - 24% v
FROTO 891.00 882.50 1.0% 1101.35 882.50 24% 1% x
GARAN 137.50 128.70 6.8% 137.80 97.75 0% 29% x
GESAN 47.68 47.40 0.6% 53.50 41.22 12% 14% x
GOLTS 385.25 384.75 0.1% 519.50 377.50 35% 2% x
GUBRF 282.50 276.00 2.4% 291.00 190.60 3% 33% x
HALKB 20.20 19.62 3.0% 20.52 1433 2% 29% x
HEKTS 3.39 3.32 2.1% 4.29 3.32 27% 2% x
IEYHO 10.06 9.83 2.3% 12.26 7.73 22% 23% x
ISCTR 15.87 15.17 4.6% 15.87 10.99 - 31% v
ISMEN 43.10 a2 4.6% 49.00 3192 14% 26% x
KARSN 10.42 10.26 1.6% 15.62 10.05 50% 4% x
KCAER 10.09 10.12 -0.3% 15.46 10.00 53% 1% x
KCHOL 153.00 152.40 0.4% 201.00 149.50 31% 2% x
KLSER 30.78 30.70 0.3% 40.20 30.70 31% 0% x
KONTR 30.24 30.00 0.8% 50.50 30.00 67% 1% x
KONYA 5410.00 5480.00 -1.3% 7800.00 5410.00 44% - x
KOZAA 69.10 66.85 3.4% 76.80 57.05 11% 17% x
KOZAL 23.16 22.40 3.4% 25.50 18.75 10% 19% x
KRDMD 28.38 27.70 2.5% 30.48 24.44 7% 14% x
LIDER 154.90 153.90 0.6% 164.50 91.56 6% 4% x
MAGEN 24.90 25.96 -4.1% 27.28 18.81 10% 24% x
MAVI 68.70 66.65 3.1% 91.20 65.50 33% 5% x
MGROS 572.50 562.00 1.9% 593.50 395.47 4% 31% x
MIATK 34.32 3220 6.6% 46.92 3122 37% 9% x
MPARK 363.25 357.25 1.7% 420.75 320.50 16% 12% x
NTHOL 43.70 43.80 -0.2% 54.24 40.62 24% 7% x
ODAS 5.23 522 0.2% 6.83 5.18 31% 1% x
OTKAR 403.25 391.00 3.1% 496.25 389.00 23% 4% x
OYAKC 26.80 27.80 -3.6% 27.80 14.42 4% 46% x
PASEU 35.86 35.72 0.4% 36.38 22.00 1% 39% x
PETKM 16.57 16.32 1.5% 19.48 16.32 18% 2% x
PGSUS 247.20 239.00 3.4% 247.20 210.30 - 15% v
REEDR 11.87 11.83 0.3% 24.30 11.83 105% 0% x
SAHOL 100.40 96.80 3.7% 104.50 80.00 4% 20% x
SASA 3.57 3.53 1.1% 4.46 3.46 25% 3% x
SDTTR 184.40 184.00 0.2% 255.90 179.10 39% 3% x
SELEC 66.90 65.60 2.0% 85.00 62.50 27% 7% x

SISE 35.52 35.46 0.2% 44.28 35.46 25% 0% x
SKBNK 3.98 3.87 2.8% 5.54 3.70 39% 7% x
SMRTG 36.88 36.18 1.9% 44.14 36.18 20% 2% x
SOKM 38.86 38.12 1.9% 43.22 37.30 11% 4% x
TABGD 164.50 162.50 1.2% 169.70 128.90 3% 22% x
TAVHL 251.25 249.40 0.7% 291.50 221.00 16% 12% x
TCELL 100.50 100.70 -0.2% 108.90 81.02 8% 19% x
THYAO 314.50 308.25 2.0% 325.00 268.50 3% 15% x
TKFEN 71.65 70.40 1.8% 83.05 59.65 16% 17% x
TMSN 101.20 101.20 0.0% 129.30 101.20 28% - x
TOASO 198.50 195.00 1.8% 230.20 179.80 16% 9% x
TSKB 12.94 12.35 4.8% 13.85 11.73 7% 9% x
TSPOR 0.98 0.99 -1.0% 121 0.88 23% 10% x
TTKOM 48.68 48.20 1.0% 51.20 43.48 5% 11% x
TIRAK 686.50 665.50 3.2% 780.50 640.00 14% 7% x
TUKAS 1.90 1.92 -1.0% 2.44 1.88 28% 1% x
TUPRS 128.90 129.00 -0.1% 154.50 123.50 20% 4% x
TURSG 16.15 16.27 -0.7% 18.33 12.21 13% 24% x
ULKER 113.70 110.40 3.0% 125.60 99.80 10% 12% x
VAKBN 27.10 25.90 4.6% 27.64 19.31 2% 29% x
VESTL 55.30 55.95 -1.2% 74.70 54.75 35% 1% x
YEOTK 50.40 48.40 4.1% 58.41 47.27 16% 6% x
YKBNK 3116 29.40 6.0% 3332 23.04 7% 26% x
ZOREN 3.74 3.77 -0.8% 4.63 3.67 24% 2% X

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma B6liimi hesaplamalari, Rasyonet
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04 MART 2025 SALI GUNLUK BULTEN

BIST 100 sirketlerinin son 1 ve 3 aydaki rolatif performans durumlari

BIST 100'deki sirketlerin son 1 ay negatif rolatif performans giin sayis Soldaki grafikte yer alan sirketlerin son 1 ay rolatif performansi

14 15 15 16 16 17 17 18 0% -2% -4% 6% 8%  -10%  -12%  -14%  -16%  -18%
KCAR I 17 KCAER | - 15.7%
CWENE [ 17 CWENE I - 14.7%
KONYA I 16 KONYA I - 15.4%
VESTL I 16 VESTL . - 10.4%
ALARK I 16 ALARK I - 10.0%
EUPWR I 16 EUPWR I - 12.4%
YEOTK I 15 YEOTK | -3.3%
ZOREN . 15 ZOREN I 5.3%
AGROT I 15 AGROT I -9.6%
CMsA I 15 CMsA I -13.6%
BIST 100'deki sirketlerin son 1 ay pozitif rélatif performans giin sayisi Soldaki grafikte yer alan sirketlerin son 1 ay rolatif performansi
12 13 13 14 14 15 15 16 -5% 0% 5% 10% 15% 20% 25%
TKFEN I 15 TKFEN . 13.5%
PASEU  — 15 PASEU I 14.1%
AKBNK - I 15 AKBNK R 13.4%
TTKOM  — 14 TTKOM  -1.7%
Clesl I 14 CLEBI I 7.8%
IEYHO I—— 14 IEYHO | 19.3%
kozAL I 14 KOZAL %
PGSUS I 14 PGSUS I 8.2%
ENKAI I—— 13 ENKAL 1 03%
HALKE I 13 HALKB - 2.1%

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bélimii hesaplamalari, Rasyonet

BIST 100'deki sirketlerin son 3 ay negatif rélatif performans giin sayisi Soldaki grafikte yer alan sirketlerin son 3 ay rolatif performansi
a4

43 43 a4 5 45 26 26 47 47 48 0% 5%  -10%  -15%  -20%  -25%  -30%  -35%  -40%  -45%
AGROT I 7 AGROT .  -38.2%
EGEEN I 16 EGEEN I -19.9%

MIATK e 45 MIATK . -23.0%

BRSAN I <5 BRSAN I -24.2%

CWENE I 45 CWENE I -34.1%

KCAERR I 4 KCAR I -30.7%

koNvA I /4 KONYA I -24.9%

KONTR I /4 KONTR I -38.7%
KCHOL I 24 KCHOL I -26.0%

HEKTS - I /4 HEKTS - I -20.0%

BIST 100'deki sirketlerin son 3 ay pozitif rélatif performans giin sayisi Soldaki grafikte yer alan sirketlerin son 3 ay rélatif performansi

34 35 36 37 38 39 40 a1 42 43 44 0% 5%  10%  15%  20%  25%  30%  35%  40%  45%  50%
PASEU N —— 43 PASEU I 35.4%

TCELL I —— 41 TCELL N 10.4%

OYAKC I 39 OYAKC I 45.1%
ANSGR I 38 ANSGR I 17.1%

TURSG I 38 TURSG I 23.2%

MGROS I 33 MGROS I 16.1%

AsELs I 38 AsELs I 36.0%

KOZAL I 37 KOZAL N 4.6%

AKBNK [ 37 AKBNK I 18.9%

THYAO I 37 THYAO N 6.5%

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Béliimii hesaplamalar, Rasyonet
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Secilmis rasyolar

Hisse kodu

AGHOL
AGROT
AKBNK
AKFYE
AKSA
AKSEN
ALARK
ALFAS
ALTNY
ANHYT

DenizYahirim &

Sirket ismi
Anadolu Efes Biracilik
Ag Anadolu Grubu Holding
Agrotech Yiiksek Teknoloji Ve Yatinm
Akbank
Akfen Yenilenebilir Enerji
Aksa
Aksa Enerji
Alarko Holding
Alfa Solar Enerji
Altinay Savunma Teknolojileri
Anadolu Hayat Emek.
Anadolu Sigorta
Arcelik
Ard Grup Bilisim Teknolojileri
Aselsan
Astor Enerji
Bera Holding
Bim Birlesik Magazalar
Borusan Boru Sanay!
Borusan Yat. Paz.
Batisoke Gimento
Bati Gimento
Gan2 Termik
Coca Cola icecek
Cimsa
Gelebi
Cvk Maden isletmeleri
Cw Enerji Mihendislik
Dogus Otomotiv
Dogan Holding
Eczacibas ilag
Ege Endlstri
Emlak G.M.Y.O.
Enerya Enerji
Enerjisa Enerji
Enka Insaat
Eregli Demir Celik
Zuropower Enerji Ve Otomasyon Teknolojiler

Garanti Bankasi
Girisim Elektrik Sanayi Taahhut Ve Ticaret
Goltas Cimento
Giibre Fabrikalar
Halk Bankasi
Hektas
Isiklar Enerji Ve Yapi Holding
is Bankasi (C)
Is Yatinm
Karsan Otomotiv
Kocaer Gelik
Kog Holding
Kaleseramik Ganakkale Kalebodur Seramik
Kontrolmatik Teknoloji
Konya Gimento
Koza Anadolu Metal
Koza Altin isletmeleri
Kardemir (D)
Ldr Turizm
Margun Enerjt
Mavi Giyim
Migros
Mia Teknoloji
Mip Saglik Hizmetleri
Net Holding
Odas Elektrik
Otokar
Oyak Gimento Fabrikalari
Pasifik Eurasia Lojstik Dis Ticaret
Petkim
Pegasus Hava Tasimaciligs
Reeder Teknoloji
Sabanci Holding
sasa
Sdt Uzay Ve Savunma Teknolojileri
Selguk Ecza Deposu
sise Cam
Sekerbank
Smart Giines Enerjisi Teknolojileri
Sok Marketler Ticaret
Tab Gida Sanayi
Tav Havalimanlan
Turkcell
Tiirk Hava Yollar
Tekfen Holding
Tamosan Motor Ve Traktor
Tofas Otomobil Fab.

Trabzonspor
Tiirk Telekom
Turk Traktor
Tukas
Tiipras
Turkiye Sigorta
Ulker
T. Vakiflar Bankast
Vestel
Yeo Teknoloji Enerji Ve Endiistri
Yapi Ve Kredi Bankas
Zorlu Enerji

Sektdr
BIRACILIK VE MESRUBAT
HOLDING
TEKNOLOJI
BANKACILIK
ELEKTRIK
ENDUSTRIYEL TEKSTIL

ELEKTRIK
INSAAT, TAAHHUT
ELEKTRIK
TEKNOLOJ
SIGORTA
SIGORTA
DAYANIKUI TUKETIM

TEKNOLOJI
ILETISiM CIHAZLARI

HOLDING
PERAKENDE
DEMIR, GELIK TEMEL
HOLDING
GIMENTO
CIMENTO
ELEKTRIK
BIRACILIK VE MESRUBAT
GIMENTO
HAVA YOLLARI VE HIZMETLERI
IMADENCILIK
ELEKTRIK
oTomoTiv
HOLDING
SAGLIK
OTOMOTIV PARCASI
GAYRIMENKUL YATIRIM ORT.
ELEKTRIK
ELEKTRIK
INSAAT, TAAHHUT
DEMIR, CELIK TEMEL
ELEKTRIK
SPOR
oTomoTiV
BANKACILIK
ELEKTRIK
GIMENTO
TARIM KIMYASALLARI
BANKACILIK
TARIM KIMYASALLARI
HOLDING
BANKACILIK
ARACI KURUM
oTomoTiv
DEMIR, GELIK TEMEL
HOLDING
SERAMIK
ELEKTRIK
GIMENTO
MADENCILIK
MADENCiLIK
DEMIR, CELIK TEMEL
TURIZM
ELEKTRIK
TEKSTIL, ENTEGRE
PERAKENDE
TEKNOLOJ
SAGLIK
TURIZM
ELEKTRIK
oTomoTiv
GIMENTO
LoJisTiK
PETROL VE PETROL URUNLERI
HAVA YOLLARI VE HIZMETLERI
TEKNOLOJI
HOLDING
ENDUSTRIYEL TEKSTIL
TEKNOLOJI
SAGLIK
cAM
BANKACILIK

GIDA
HAVA YOLLARI VE HIZMETLERI
ILETISIM
HAVA YOLLARI VE HIZMETLER]
HOLDING
oTomoTiv

iLETiSIM
oTomoTiv
GIDA
PETROL VE PETROL URUNLERI
SIGORTA
GIDA
BANKACILIK
DAYANIKLI TUKETIM
ELEKTRIK
BANKACILIK
ELEKTRIK

F/K
517
5.91
3198
8.96
357
43.48
223
6.82
2574
24.71
1063
4.80
51.05
20.99
2923
2220

14.82

29.18
135
6.72

7.49
15.81
17.07
2052
92.57
551
1063

3250
17.89
4.25

11.93
1168
33.07

805
627
19.29
312
126.13
9.61

2137

1317

17.86
297.08

4094

866.29
30.79
17.79
33.70
21.20
11.09
16.29

9.57
484

18.18
54.03
216
533

354
2683
2018
2166
491

2715

20.45
13.92

383
2185

19.01
3.58

6.60
1197
6.46
1356
635

6.66
19.18

9.07
130

FD/FAVOK  FD/SATISLAR  Ozkaynak karliligi Piyasa degeri (milyar TL) Halka agiklik orani  BIST 100 payi
54 6 27% 1019 32% 12%

222
252.70

9.19
1175
9.99

25.19
19.29

7.78
2.47
1531
13.25
5.15
19.74
25.66

4364
13.87
450

11.07
10.64
13.99
10.85
266
234
4135
28.47
855
20.40
3n
9.58
1052
10.82

1039

5.00
631
2134

16.46

28
17.81
7.85
17.92

21.26
97.29

17.04
12.72
3959
67.23
3.97
9.79
9.96

476
1.82

9.58
190.66

7.80
11.69
3473
16.15
19.24

6.17
16.87

2315

1025
837
353
521

40.81

17.90

1157

421
732
6.42
3.8

464

486
867

10.83

0.20
4.06

5.49
186
227
4.29
265
9.44

165
061
2.06
109
225

0.70

142
137
215

237
157
0.95
054
192
0.89

352
155
107
156
0.24

051
2.01

18%

47%

19%

77.2
108
379.6
207
49.4
26
337
208
169
233
52.2
8.2
5.6
4471
1116
17
319.1
50.6
49.6
202
25
9.8
151.1
25
49.9
132
17.0
419
35.2
295
27.7
57.5
315
71.0
289.9
157.5
217
132
3127
577.5
219
69

1451

1236

2109
156.4

1088

284

220
268.7
186
17.9
263.2
187

34%
3%
52%

21%

DENIZ YATIRIM STRATEJI & ARASTIRMA | BIST 100 HIZLI BAKIS

0.9%
0.1%
4.3%
0.2%

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bolimi hesaplamalar, Rasyonet
F/K, FD/FAVOK ve FO/Satislar rasyolan son 4 geyrek verilerine aittr

866.29 KOZAA

130 ZOREN
En diisiik FD/FAVOK Sirket En yiiksek FD/FAVOK Sirket
182 0DAS 252.70 AGROT

En dilsiik FD/SATISLAR __ Sirket

En yilksek FD/SATISLAR _ _Sirket

006 ISMEN 544,16 BRYAT
En yilksek dzkaynak karliligi _ Sirket
70% MIATK

En dilsiik piyasadegeri _ Sirket
IEYHO

En diisiik halka agiklik orani _ Sirket
6% VAKBN

En yiiksek piyasa degeri _ Sirket

577.5 GARAN

En yiiksek halka agikiik orani _ Sirket
90% IEYHO

En dilsiik BIST 100 pay1  _ Sirket

En yilksek BIST 100 pay1 _ _ Sirket

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA
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Secilmis karsilastirma analizleri

DenizYahirm &

‘Anadolu Efes Biaclik.
g Anadolu Grubu Holding
Agrotech Yaksek Teknaloi Ve Yatiim.

Abankc
Aen enilenebilrEner
Ax

Alksaneri
Aarka ol
A SolrEneri
Altnay Savuna Teknolojler

Anadolu Sigorta

Arelik
A Grup Blsm Teknolojert
Aselsan

Europower Eneji Ve Otomssyon Teknoojier
Fenerbance
Ford Otosan
Garant Bankast
Grism Elekink Sanay Taahhut Ve Tearet
oitas imento
Gabre Fabrikalan
Halk Bankas
Hetss
Islar Ener Ve YapiHolding.
Is Bankas ().
IsYatm
Karsan Otomotiy
Kocser Gk
Kog Holding
Kaleseramik Ganakiale Kalebodur Seramik
Kontoimaik Teknoloj

Oyak imento Fabiklan
Pasifk urasia Lojstik D Ticaret
Petiim

Sabana Holding.
sasa

SdtUzay Ve Savunma Teknoljier
Selcuk Ecza Deposu
SigeCam
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Deniz Yatirinm model portfoy
Deniz Yatirim Model Portfoy
. . . L ) R Nominal getiri BIST-100'e rélatif getiri
H Portf tarih Hedef fiyat Pot |
isse ortioye giris tarii ecettiya otansiye (Portfoye giristen itibaren)  (Portfoye giristen itibaren)
TAVHL 460.00 83% 952% 54%
FROTO 07.09.2022 1600.00 80% 200% 2%
HTTBT 03.11.2022 73.50 86% 312% 70%
KAREL 30.11.2022 17.00 o 108% -24% -62%
PGSUS 27.12.2022 362.50 47% 139% 32%
BIMAS 16.01.2023 755.50 44% 334% 123%
CCOLA 16.01.2023 82.40 53% 227% 68%
SAHOL 12.05.2023 153.30 53% 142% 19%
CIMSA 21.06.2023 68.40 52% 183% 50%
YKBNK 21.08.2023 46.00 48% 109% 60%
GWIND 09.07.2024 44.60 62% -13% -5%
TABGD 18.07.2024 320.00 95% -20% -9%
GARAN 183.00 33% 9% 16%
ANSGR 174.30 67% 14% 11%
Yil Nominal getiri BIST-100 Endeksi'ne gore rolatif getiri BIST-100 Getiri Endeksi'ne gore rolatif getiri
2019 56% 27% 25%
2020 50% 16% 15%
2021 43% 13% 10%
2022 205% 3% I 0%
2023 52% 12% 9%
2024 44% 10% 7%
12A 9% 0% -3%
YBB -3% -4% -4%
2019'dan bugiine 2062% 99% 69%
1600 104
1500 97
i { 102
1400 W
100
1300
V\/’\‘r‘
1200 8
1100 o6
1000
9
900
92
800
700 EY
3 3 3 3 S I 3 3 3 3 Q & Q
5 5 2 & 3 8 E] £ £ = 3 8 £
s 2 £ 5 ¢ i = 8 ' ¥ & 3 =
£ K ¥
= Deniz Yatinim Model Portfoy BIST-100 Getiri Endeksi Goreceli Getiri (sag eksen)
Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arasti Bolimii h I,
Deniz Yatirnm Model Portféy
Deniz Yatinm Model Portfdy, Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma B6lumu tarafindan, temel analiz kriterlerine gére hazirlanmis, orta-uzun vadeli hisse
senedi tavsiye listesidir. Alinan pozisyonlar sadece uzun yénliidiir (long only). Herhangi bir rakamsal/ylizdesel getiri hedefi s6z konusu degildir. Herhangi bir
sirket sayisi siniri séz konusu degildir. Herhangi bir siklikta/takvim dahilinde degisiklik yapma zorunlulugu séz konusu degildir. Strateji ve Arastirma Boltimii
analistleri portfoyti takvim yili igerisinde piyasa kosullari izin vermez ise degistirmeme hakkina sahiptirler. Portfoy icerisinde yer alan sirketler icin temel
analiz agisindan getiri potansiveli kalmamis dahi olsa da (degerleme olarak) sirket markasina olan gecmis ve gelecek dénem giiveni ile liste icerisinde
kalmaya devam edebilirer. Portféyde yer alan sirketler igin AL iyesi séz konusu degildir. Béliim analistleri, TUT ve/veya
Gozden Gegiriliyor onerileriile de liste icerisinde sirket tercihinde bulunabilirler.
DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA 19



04 MART 2025 SALI

GUNLUK BULTEN

Deniz Yatirim model portfoy | sektorel ve endeks dagilimlari

Model porfoy sektorel dagilimi

Sigorta
7.1% = HavaYollan Ve
Gid: 1 Hizmetleri
Ga o

\

Elektrik = Otomotiv
7% N y o 7a%
= Teknoloji
7.1%
Bankacilik '
14.3% _\

Ja- * lletisim Cihazlan
7.1%

\_ " Perakende
71%

- Cimento/

7.1%
b
v f eyt
7.1% 751%

Model portféy endeks dagilimi

= BIST-50
1

BIST-100

TN

l«— ® BIST-30
6

= BIST-100 Du;u/

3

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arasti Bolimi h

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bélimii hesaplamalari
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Deniz Yatirim dongiisel portfoy

Deniz Yatirim Déngiisel Portfoy

Hisse senedi  Girig tarihi  Girig seviyesi Son kapanis  Degisim Rolatif Portfoyde kalma siiresi, giin Y1l baglangicindan degisim Haftalik degisim  Haftalik rélatif Haftalik beta Haftalik korelasyon

THYAO  25.01.2022 26.05 314.50 ]

TCELL 10.10.2022 22.42 100.50

ULKER 13.12.2022 38.36 113.70
MPARK 16.01.2023 85.43 363.25

MAVI 12.05.2023 27.42 68.70

ASELS 17.07.2023 36.43 98.05
AKBNK 21.08.2023 26.69 73.00

MGROS 19.12.2023 323.98 572.50 1 ..
KRDMD  05.04.2024 23.03 28.38 23% 17% 333 5% 1 % 1% 116 -
DOHOL 09.07.2024 16.28 13.45 238 7% : 1% -3% 112

AGESA 02.09.2024 102.30 144.10 41% 42% | 183 -11% I 2% -2% 0.55 0.35
LKMNH 16.09.2024 15.02 19.45 29% 26% : 169 8% : -2% -5% 0.44 0.28

ISCTR 08.01.2025 14.04 15.87 13% 17% : 11% 7%

ANHYT 06.02.2025 102.05 100.60 -3% 1 -2% -5% 1 0.74 0.47

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bélimii hesaplamalari, Rasyonet

Deniz Yatirim dongiisel portfoy performans

Dongiisel Portfoy endeks seviyesi  Dongiisel Portfoy rélatif (XU100)  Dongiisel Portfoy rélatif (XU30) XU100

03.03.2025

24.02.2025

31.12.2024

29.12.2023 845

30.12.2022 539 42% 42% 379
31.12.2021 144 13% 13% 128
21.10.2021 100 100
Haftalik performans (Portféy) 3%

Yil baglangicindan performans (Portfoy) 3%

Kuruldugu giinden performans (Portféy) 1165%

Haftalik ortalama beta (Portfoy) 0.91

Haftalik ortalama korelasyon (Portfdy) 0.59

Ortalama gtin (Portfoy) 490

Toplam giin (Portfoy kurulusundan) 1229

XU100 haftalik performans 4%

XU100 yil baglangicindan performans 1%

XU100 Dongusel Portfoy kuruldugu giinden performans 581%

Déngiisel Portfoy, XU100 haftalik rolatif 0%

Dongiisel Portféy, XU100 yil baglangicindan rolatif 2%

Dongiisel Portféy, XU100 kuruldugu giinden rélatif 86% J

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bélimi hesaplamalan

Dongiisel Portfoy

Dongusel Portfoy, Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bolumii’nde calisan analistler tarafindan BIST igerisinde yer alan hisse senetlerine yonelik ‘dongtisel’ beklentileri iceren ve sadece Genel
Yatirm Tavsiyesi kapsaminda degerlendirmelerdir. Buna gore, Portféy olusturulurken, herhangibir hedef fiyat beklentisi, yiizde (%) kazang 6nerisive zaman kisiti (hedeflemeleri) bulunmamaktadir.

Portfdy, Model Portféy yonetim mantigindan farkli calismaktadir. Model Portféy, orta-uzun vadeli beklentilerden ve hedef fiyat seviyelerinden olusurken (12-ay beklentiler); Donglisel Portfdy ise
bunlardan bagimsiz, seffaf sekilde yonetilmeyi amag edinen, hesap verilebilir eksende, temel analizile begenilen ve paylasilan 6zet duslincelerden olusan sirket beklentilerini icermektedir.

Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma BolUumu Dongusel Portfoy icerisinde yaptigi giincellemeleri mail ortaminda ilgili musteri temsilcileri ile paylasmak ve gegmise dontk veri siniflandirmasini
yapmaklayukamltdur.

Dongisel Portfoy, hicbir kosulda sadece teknikanaliz bilgisive degerlendirmelerine dayali sekilde olusturulamaz.

Dongusel Portfoy, herhangi bir musteri yonlendirmesi igermemektedir. Strateji ve Aragtirma B6lumi’nde yer alan analistlerin 6zet dustncelerinden olusan ve son kararin her zaman yatinmciya
birakildigini gzeten bir stregtir.

Dongtsel Portfoy, alim ve satim seklinde gift yonlu degerlendirme seklinde ¢alismakta ve Portfdy icerisindeki hisselerin esit dagilimi tizerine odaklanmaktadir.

Donglisel Portfoy, Deniz Yatinm Strateji ve Aragtirma Bolimd tarafindan yapilacak degerlendirmelere gore yil igerisinde herhangi bir sayi kisiti olmadan uygun zamanda gtincellenebilir.

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA 21
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.
Degerlemeler

Piyasa Degeri Piyasa Degeri BIST 30 BIST 100 Nominal Hisse Relatif Hisse Hedef Tavsiye Kapanis Yiikselis / Diisiis
(mnTL) (mn USD) Endeksi'ndeki Payi Endeksi'ndeki Payi Performansi - YBB _Performansi - YBB Fiyat (TL) Fiyati Potansiyeli

Finansallar
Agesa Hayat Emeklilik 25,938 712 - -11% -12% 212.30 AL 144.10 47.3%
Akbank 379,600 10,426 6.7% 13% 12% 91.60 AL 73.00 25.5%
Aksigorta 10,349 284 -16% -17% 10.40 AL 6.42 62.0%
Anadolu Hayat Emeklilik 43,258 1,188 0.3% -3% -4% 158.30 AL 100.60 57.4%
Anadolu Sigorta 52,200 1,434 0.7% 0% 0% 174.30 AL 104.40 67.0%
Garanti Bank 577,500 15,861 2.8% 11% 10% 183.00 AL 137.50 33.1%
Halkbank 145,133 3,986 0.5% 25% 24% 22.70 TUT 20.20 12.4%
is Bankasi 396,750 10,897 4.3% 17% 16% 21.80 AL 15.87 37.4%
Is Yatinm 64,650 1,776 0.6% -12% -13% 64.60 AL 43.10 49.9%
TSKB 36,232 995 0.5% 6% 5% 18.70 AL 12.94 44.5%
Turkiye Sigorta 80,750 2,218 0.5% -12% -13% 25.00 AL 16.15 54.8%
Vakif Bank 268,721 7,380 0.6% 16% 15% 32.40 AL 27.10 19.6%
Yapi Kredi Bank 263,210 7,229 3.6% 2% 1% 46.00 AL 3116 47.6%
Holdingler
Alarko Holding 33,734 927 0.6% 0.5% -16% -16% 140.00 AL 77.55 80.5%
Dogan Holding 35,199 967 - 0.5% -7% -8% 21.00 AL 13.45 56.1%
Enka ingaat 289,920 7,963 1.7% 1.3% -1% -1% 74.00 AL 48.32 53.1%
Kog Holding 387,992 10,656 4.2% 3.1% -14% -15% 298.80 AL 153.00 95.3%
Sabanci Holding 210,878 5,792 5.2% 3.8% 5% 4% 153.30 AL 100.40 52.7%
Sisecam 108,805 2,988 2.6% 2.0% -14% -15% 44.40 TuT 35.52 25.0%
Tekfen Holding 26,511 728 - 0.5% -1% -1% 73.10 TuT 71.65 2.0%
Petrol ve Gaz
Aygaz 31,761 872 - - -18% -19% 253.00 AL 144.50 75.1%
Petkim 41,995 1,153 1.0% 0.7% -8% -9% 22.00 TuT 16.57 32.8%
Tiprag 248,364 6,821 6.1% 4.5% -9% -10% 233.00 AL 128.90 80.8%
Enerji
Aksa Enerji 44,614 1,225 - 0.3% -7% -8% 52.20 TuT 36.38 43.5%
Alfa Solar Enerji 20,829 572 - 0.2% -17% -17% 82.00 TUT 56.60 44.9%
Biotrend Enerji 7,750 213 - -9% -10% 24.20 AL 15.50 56.1%
Galata Wind Enerji 14,904 409 - -18% -19% 44.60 AL 27.60 61.6%
Enerjisa Enerji 70,982 1,950 0.5% 2% 1% 97.60 AL 60.10 62.4%
Demir Gelik
Erdemir 157,500 4,326 3.7% 2.8% -8% -9% 37.00 AL 22.50 64.4%
Kardemir (D) 33,634 924 1.0% 0.7% 5% 4% 43.00 AL 28.38 51.5%
Kimya, Tarnimsal ilag ve Giibre
Aksa Akrilik 49,417 1,357 - 7% -2% -2% 14.50 TuT 12.72 14.0%
Alkim Kimya 5,022 138 - - -12% -13% 24.50 TuT 16.74 46.4%
Hektas 28,578 785 0.6% 0.4% -12% -13% 4.80 SAT 3.39 41.6%
Kimteks Politiretan 8,572 235 -7% -8% 33.00 AL 17.63 87.2%
Otomotiv ve Otomotiv Yan Sanayi
Dogus Otomotiv 41,866 1,150 0.5% -2% -3% 266.60 TUtT 190.30 40.1%
Ford Otosan 312,661 8,587 2.0% -5% -6% 1600.00 AL 891.00 79.6%
Kordsa 11,740 322 - -16% -16% 87.30 TuT 60.35 44.7%
Tofas 99,250 2,726 0.9% -3% -4% 232.00 TUuT 198.50 16.9%
Turk Traktor 68,696 1,887 0.6% -8% -9% 990.00 AL 686.50 44.2%
Otokar 48,390 1,329 0.5% -17% -17% 633.60 TUT 403.25 57.1%
Brisa 24,516 673 - - -11% -12% 124.20 AL 80.35 54.6%
Sagilik
Lokman Hekim 4,201 115 - 8% 7% 27.00 AL 19.45 38.8%
Meditera Tibbi Malzeme 5,012 138 - -20% -21% 68.90 AL 4212 63.6%
MLP Saglik 69,385 1,906 0.7% -5% -6% 532.30 AL 363.25 46.5%
Gen ilag ve Saglik Uriinleri 48,000 1,318 33% 32% 104.00 TUtT 160.00 -35.0%
Selguk Ecza Deposu 41,545 1,141 0.2% -16% -17% 85.00 TUT 66.90 27.1%
Perakende ve Toptan
BIiM 319,084 8,764 9.2% 6.8% -1% -1% 755.50 AL 525.50 43.8%
Bizim Toptan 2,121 58 - -9% -10% 36.00 TUT 26.36 36.6%
Mavi Giyim 27,291 750 - 0.7% -21% -22% 138.00 AL 68.70 100.9%
Migros 103,654 2,847 2.6% 1.9% 5% 4% 800.00 AL 572.50 39.7%
Sok Marketler 23,055 633 0.4% -6% -6% 58.50 TUT 38.86 50.5%
Gida ve igecek
Coca Cola igecek 151,096 4,150 - 1.4% -10% -11% 82.40 AL 54.00 52.6%
TAB Gida 42,983 1,181 0.3% 10% 9% 320.00 AL 164.50 94.5%
Ulker Biskdivi 41,987 1,153 0.8% 0.6% -3% -4% 167.90 AL 113.70 47.7%
Biiyiik Sefler Gida 3,338 92 - - - - 52.46 AL 31.20 68.1%
Beyaz Esya ve Mobilya
Argelik 86,223 2,368 - 0.5% -10% -11% 205.00 AL 127.60 60.7%
Vestel Beyaz Esya 22,032 605 - -19% -19% 24.50 TuT 13.77 77.9%
Vestel Elektronik 18,551 509 - 0.3% -22% -23% 87.00 TUuT 55.30 57.3%
Yatag 3,889 107 -6% 7% 36.50 AL 25.96 40.6%
Telekom & Teknoloji & Yazilim
Aztek Teknoloji 3,962 109 - - -15% -16% 98.90 AL 39.62 149.6%
Hitit Bilgisayar Hizmetleri 11,880 326 -23% -24% 73.50 AL 39.60 85.6%
indeks Bilgisayar 6,225 171 - 8% 8% 10.80 AL 8.30 30.1%
Karel Elektronik 6,584 181 - -20% -21% 17.00 AL 8.17 108.1%
Kontrolmatik Teknoloji 19,656 540 0.3% -22% -22% 64.00 TUuT 30.24 111.6%
Logo Yazilm 11,011 302 7% 7% 148.50 TUtT 115.90 28.1%
Turkcell 221,100 6,073 5.9% 4.4% 8% 7% 204.40 AL 100.50 103.4%
Tiirk Telekom 170,380 4,680 1.1% 0.8% 12% 11% 91.00 AL 48.68 86.9%
Savunma
Aselsan 447,108 12,280 5.5% 4.1% 35% 34% 121.00 AL 98.05 23.4%
Yapt
Akgansa 33,005 907 -4% -5% 255.50 TUtT 172.40 48.2%
Gimsa 42,495 1,167 - 0.7% -4% -4% 68.40 AL 44.94 52.2%
Kalekim 13,156 361 - -8% -9% 55.80 AL 28.60 95.1%
Havacilik
Pegasus 123,600 3,395 2.6% 1.9% 16% 15% 362.50 AL 247.20 46.6%
TAV Havalimanlari 91,274 2,507 - 1.6% -8% -9% 460.00 AL 251.25 83.1%
Tiirk Hava Yollan 434,010 11,920 10.6% 7.8% 12% 11% 454.00 AL 314.50 44.4%
Kagiit ve Kagit Uriinleri
Europap Tezol Kagit 9,325 256 - - 20% 19% 23.00 AL 18.65 23.3%
GYO'lar
Emlak GYO 57,456 1,578 1.4% 1.0% 11% 10% 19.30 AL 15.12 27.6%
0Ozak GYO 16,890 464 - - -17% -18% 21.70 AL 11.60 87.1%
Torunlar GYO 54,300 1,491 - -15% -16% 86.50 AL 54.30 59.3%
Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet 84.2%
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Strateji ve Arastirma Boliimi kapsamindaki hisselere ait 6neri dagilimi

Arastirma oneri dagilimi Arastirma kapsami sektorel dagilimi
Tekstil; 1

s Gayrimenkul Yatinm
SAT; 1 Kagitve Kagit_ >

¢ Uriinleri; 1 ort; 3 /
Hava Yollari ve.

Hizmetleri; 3 \‘
Teknolo]i;_s/'
Dayanikh Tiketim; Ar
—___ALSE
’ Gida; 4_—

Perakende; S_f ry

Bankacilk; 7

Sigorta; 5

4
Araci Kurum; 1
r'’a

<«—Holding; 7
Petrol Ve Petrol

Uriinleri; 3

¥~ Elektrik; 5
\ Denir, Gelik Temel;

2

Otomotiv; 7

TUT; 21 Kimyasal Uriin; 4

\

Cimento; 2

—
™

Savunma Sanayi; 1

Saghk; 5

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma B6limii Kaynak: Deniz Yatiim Strateji ve Arastirma Bolimi

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA

23



04 MART 2025 SALI GUNLUK BULTEN

4C24 finans digi kar tahminlerimiz: AKSA, ALARK, AYGAZ, ENKAI, HEKTS, KRDMD, KCHOL, SAHOL, BRISA, TUPRS,
FROTO, TOASO, ULKER, MPARK, TTRAK, ASELS, TABGD, CCOLA, MGROS

AKSA 3¢24 Ceyreksel Degisim [ ENTLERE]THE VAT E1d
Net Satis Geliri 6,078 18%
FAVOK 867 50% Satis hacmindeki kismi toparlanma ile finansallarda geyreksel bazda artis bekliyoruz.
Net Kar 286 18%
ALARK 3¢24 (03T I Aciklanma Tarihi: 7-11 Mart
Net Kar 1427 67% Ozkaynak Y_fjr_\t_(.emi.\.llﬁ degerlenen yatirimlardan kardaki artis ile net karin da geyreksel bazda biuyime
kaydedecegini 6ngoriyoruz.
AYGAZ 3¢24 [« 0T Aciklanma Tarihi: 17 Subat
Net Satis Geliri 20,123 -2%
.. Dagitim marjlarindaki hafif zayiflama nedeniyle operasyonel karin azalacagini ve Tiipras'in katkisindaki
FAVOK 830 -28% Lo L N . .
disus ile birlikte net karin da daralacagini tahmin ediyoruz.
Net Kar 1,046 -39%
ENKAI 3G24 4G24 Ceyreksel Degisim NIEN T ERETTTHER Y ETE3
Net Satis Geliri 26,940 27,610 2%
FAVOK 5,848 6,067 4% Finansallarin 6nceki ceyrege benzer seviyelerde gergeklesmesini bekliyoruz.
Net Kar 6,307 6,572 4%
HEKTS 3¢24 (oSN T Aciklanma Tarihi: Mart ilk hafta (tahmini)

Net Sats Geliri 28 10% Stokl fl hasebesi  k kli d d baskil deniyl f fi I}
FAVEK 766 ad. atcolkl:\r]ac\;eémfrénzzzgcorzu asebesi kaynakli devam eden baskilar nedeniyle zayif finansallar
Net Kar 901 ad. ’

KARDM 3¢24 (03T 10Tl Aciklanma Tarihi: 3-11 Mart

Net Satis Geliri 14,550 -13% Satis hacminin 575 bin ton seviyesinde gergeklesmesini ve gelik fiyatlarindaki zayifliga ham madde
FAVOK 765 71% fiyatlarinin da eslik etmesiyle Sirket'in kismen daha olumlu karlilik performansi kaydetmesini
Net Kar 971 a.d. bekliyoruz.

KCHOL 3¢24 Ceyreksel Degisim [V EUTLERE] THEEFITE1d
Bir onceki geyreklere kiyasla azalig gostermesine karsin devam enflasyon muhasebesi baskisi nedeniyle
Net Kar -3,682 ad. N . N
net zarar agiklayacagini tahmin ediyoruz.
SAHOL 3¢24 Ceyreksel Degisim [ EUTLERERTTHENY e
Banka disi iskollarind ge kiyasla d luk gozlemlenirk fl hasebesini
Net Kar 2816 ad. anka disi isko arln a gecen ceyrege kiyasla durgunluk gézlemlenirken, enflasyon muhasebesinin
baskilari devam ediyor.
BRISA 3¢24 (G Aciklanma Tarihi: Subat son hafta
Net Satis Geliri 7,609 27% Yil genelinde gordugiimiz tiketici segmentindeki daralmanin bu geyrekte de devam etmesi bekliyoruz
.. ancak, yapilan fiyat zamlari hem ciro tarafini hem de operasyonel karliligi destekleyecektir. Operasyonel
FAVOK 769 139% e ) " .
karliliktan gelen guiglii sonuglara ek olarak azalan finansman baskisi net kar tarafinda 6nemli sonuglar
Net Kar -307 a.d. gbrmemizi saglayacaktir.
TUPRS 3¢24 4G24 Ceyreksel Degisim [ ENTLERE]THE VAT E1d

Net Satis Geliri 196,223 184,158 6% ek e karhiklarndaki zaviiik medenivl ) vor rakamlarmnd el bad

FAVEK 15,003 9,216 39% Disuk sezon \feﬂurun . ér 1 'arln aki zayiflik nedeniyle FAVOK ve net kar rakamlarinda ¢eyreksel bazda
daralmalar gorulmesini bekliyoruz.

Net Kar 7,744 5,028 -35%

FROTO 3¢24 4C24 Ceyreksel Degisim [N ENTNERE [ THE VAT F 14

Net Satis Geliri 141,729 162,421 15%

. Agiklanan beklentiler paralelinde yili tamamlamaya hazirlanan Ford Otosan'da karlilik tarafinda baskiyi
FAVOK 9,719 11,170 15% M .
gormeye devam edecegiz.
Net Kar 8,562 9,768 14%
TOASO 3G24 Ceyreksel Degisim [N ENINEREHE PRI 13
Net Satis Geliri 21,448 42%
FAVOK 266 218% Finansallarin énceki ceyrege benzer sekilde zayif gergeklesmesini bekliyoruz.
Net Kar 312 17%
ULKER 3¢24 Ceyreksel Degisim [N ENTERETHE (N ETes

Net Satis Geliri 18,196 18% Son ceyrekle beraber Ulker Biskiivi'nin yili, paylastg beklentilerin hafif iizerinde tamamlamasini
FAVOK 2,902 32% ongorlyoruz. Bu geyrekte operasyonel karlilik tarafinda artan maliyetlerin etkisini gérmeye devam
Net Kar 470 493% ederken finansman giderinin kur hareketi dolayisla net kari destekleyecegini dislintiyoruz.
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MPARK 3C24 4C24 Ceyreksel Degisim el EERERTRS A Y ETa3
Net Satis Geliri 9,782 10,454 7% Saglik veiliskili sektorler agisindan 4C déneminin giiglii olmasi ve TSS katkisi sayesinde ciro yaratiminin
FAVOK 2,620 2,614 0% guclt sonuglandigini degerlendiriyoruz. Net kar tarafinda ise 2C ve 3C donemlerinde gorilen tek seferlik
Net Kar 2,091 950 -55% etkinin bu geyrekte goriilmemesi sebebiyle normallesme goriilecektir.
TTRAK 3G24 4c24 [V NN Agiklanma Tarihi: 13 Subat
Net Satis Geliri 12,900 13,934 8%
FAVOK 2,021 2,160 7% Zayif gegen 3C donemine kiyasla, finansallarin 4C'de normallesmeye yaklasmasini bekliyoruz.
Net Kar 927 1,254 35%
ASELS 3C24 4C24 Ceyreksel Degisim [V EN I ER T THPERIT E13
Net Satis Geliri 21,811 52,239 140% Yeni alinan s6zlesme bedelinde ve bakiye siparislerinde artis gérmeyi bekledigimiz bu ¢eyrekte 2024
FAVOK 4,925 13,187 168% beklentilerinin Uzerinde operasyonel marj elde etmeye devam etmesini 6ngoriyoruz. Tahsilatlarda
Net Kar 2,004 6,453 222% yasanan ivmenin net borcu pozitif yonde etkilemesini beklemekteyiz.
TABGD 3C24 Ceyreksel Degisim Nl ENERETTTHEE A Y ETE3
Net Satig Geliri 8,015 -6% En giigli sezonu olan 3G24 déneminin ardindan, ekonomik paketlerde yapilan yogun kampanyalarin
FAVOK 1,832 -13% basarili sonuglanmasiyla, Sirket'in 4C24 donemini hedefleriyle uyumlu sekilde tamamladigini
Net Kar 540 -15% degerlendirmekteyiz.
CCOLA 3C24 4c24 Ceyreksel Degisim Y ENTNERERTACA Y ETEE
Net Satis Geliri 36,711 24,857 -32% Sirket, satis hacmini 4C24 déneminde yillik bazda yurt iginde %18,4, uluslararasi operasyonlarda ise
FAVOK 7,364 1,719 _77% %1,4 artirdi. Konsolide olarak ise artis %7,3 seviyesinde gerceklesti. Bununla birlikte, fiyatlama
tarafindaki zorluklarin marjlari olumsuz etkilemesi ve enflasyon muhasebesinin finansallarda yarattigi
Net Kar 5,173 -103 ad. . . s s s L.
etkiden dolayi net zarar pozisyonuna gecildigini degerlendiriyoruz.
SOKM 3G24 [V N1 Aciklanma Tarihi: 11 Mart
Net Satig Geliri 50,753 3% Sirket'in operasyonel kaldirag etkisiyle, 6nceki ceyreklerin aksine, son geyrekte FAVOK tarafinda pozitif
FAVOK -383 a.d. pozisyona gegecegini degerlendiriyoruz.
Net Kar 30 805%
BIGCH 3¢24 Ceyreksel Degisim JNSI{EUNEREIITHPLRITE
Net Satis Geliri 934 -3% Son geyrek ozelinde beklentimiz satis gelirlerinin reel olarak blylimesi ve fiyatlandirma stratejisi
FAVOK 192 32% sayesinde EA\,/OK,,njaer,m .des“te“klgnmem yonindedir. Bununla birlikte, net kar tzerinde tek seferlik
olumsuz etkinin gorilecegini distnlyoruz.
Net Kar 57 -84%
GENIL 3C24 Ceyreksel Degisim Y ENTNERERITHE A ETRd I E i e
Net Satis Geliri 3,777 -5%
N 4C24’'te SMM ve faaliyet giderlerinin operasyonel marjlar tizerinde baski yaratmasini 6ngorirken,
FAVOK 408 -33% . . L e s L
Sirket'in 2024 yili hedeflerini gergeklestirdigini degerlendiriyouz.
Net Kar 112 -43%
MGROS 3G24 Ceyreksel Degisim I ENERETHEN ETE
Net Satis Geliri 74,487 0% 4C24’te kampanyalar ve promosyonlarla yuritilen rekabetgi yapinin korundugunu ve pazar payi
FAVOK 5,685 22% k?zanlm!m!w devam eFtlglnl deg?r!endlrlyoruz. 3G24 n.donemlnde gorilen varlik s?'t|§‘lar‘|‘ n"ed"enlyle net kar
yukselmisti, 4G24’te ise bu etkinin olmamasi sebebiyle net karin normallesecegini dustiniyoruz. Sonug
Net Kar 3,157 -77%

olarak. Sirket'in 2024 wvili hedeflerini gerceklestirdi8ini degerlendirivoruz,

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet
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Haftalik takvim

Haftalik Takvim, 03 - 09 Mart 2025

Tarih Giin Saat Ulke Olay Beklenti Onceki
3 Mart Pazartesi 10:00 TR S&P Global/ICl imalat PMI - 48
10:00 TR TUFE (Aylik) 2.95% 5.03%
10:00 TR TUFE (Yillik) 39.95% 42.12%
10:00 TR Gekirdek TUFE Endeksi (Yillik) 41.10% 42.65%
10:00 TR UFE (Aylik) - 3.06%
10:00 TR UFE (Yillik) - 27.20%
12:00 EUR HCOB Euro Bolgesi imalat PMI 47.3 47.3
13:00 EUR  TUFE Tahmini (Yillik) 2.30% -
13:00 EUR  TUFE (Aylik) 0.40% -0.30%
13:00 EUR  TUFE (Yillik) 2.60% 2.70%
17:45 ABD  S&P Kiiresel ABD imalat PMI - 51.6
18:00 ABD insaat Harcamalari (Aylik) -0.10% 0.50%
18:00 ABD  ISM imalat 50.5 50.9
18:00 ABD  ISM Yeni Siparisler - 55.1
18:00 ABD  ISM istindam - 50.3
4 Mart Sali 13:00 EUR issizlik Orani 6.30% 6.30%
14:30 TR Efektif D6viz Kuru - 75.44
5 Mart Carsamba 12:00 EUR Euro Bolgesi Hizmetler PMI 50.7 50.7
12:00 EUR  Euro Bolgesi Bilesik PMI 50.2 50.2
13:00 EUR  UFE (Aylik) - 0.40%
13:00 EUR  UFE (Yillik) 1.40% 0.00%
16:15 ABD  ADP Tarim Digi istihdam Degisikligi 148k 183k
17:45 ABD S&P Kiresel ABD Hizmet PMI - 49.7
17:45 ABD  S&P Kiresel ABD Bilesik PMI - 50.4
18:00 ABD  Fabrika Siparisleri 1.40% -0.90%
18:00 ABD Dayanikl Mal Siparigleri - 3.10%
18:00 ABD  ISM Hizmet Endeksi 53 52.8
18:00 ABD  ISM imalat Disi istihdam - 52.3
6 Mart Persembe 13:00 EUR Perakende Satiglar (Aylik) 0.10% -0.20%
13:00 EUR Perakende Satiglar (Yillik) 2.00% 1.90%
14:00 TR Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Orani 42.50% 45.00%
14:30 TR Yabanci Net Hisse Senedi Yatirmi - $74m
16:15 EUR ECB Mevduat Orani 2.50% 2.75%
16:15 EUR ECB Faiz Orani Karari 2.65% 2.90%
16:15 EUR ECB Marjinal Borglanma Orani 2.90% 3.15%
16:30 ABD Ticaret Dengesi -$91.3b -$98.4b
16:30 ABD  Tarim Digi Uretkenlik 1.20% 1.20%
16:30 ABD  Birim iscilik Maaliyetleri 3.00% 3.00%
16:30 ABD igsizlik Bagvurusu Bagvurulari - 242k
18:00 ABD Toptan Satis Stoklari (Aylik) - -
7 Mart Cuma 10:00 TR Beklenen Enflasyon (Gelecek 12 Ay) - 25.26%
13:00  EUR  GSYiH (Yillik)(M.A.) 0.90% 0.90%
13:00 EUR  GSYiH (Geyreklik)(M.A.) 0.10% 0.10%
13:00 EUR  Kamu Tuketimi (Ceyreklik) - 0.50%
13:00 EUR  Hane Halki Tketimi (Ceyreklik) — 0.70%
13:00 EUR istihdam (Geyreklik) - 0.10%
13:00  EUR istihdam (Yillik) - 0.60%
16:30 ABD  Tarim Digi istihdam 158k 143k
16:30 ABD  Ozel Tarim Disi istihdam 130k 111k
16:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Ayhk) 0.30% 0.50%
16:30 ABD  Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik) 4.20% 4.10%
16:30 ABD ssizlik Orani 4.00% 4.00%
16:30 ABD isgiicii Katiim Orani - 62.60%
16:30 ABD igsizlik Orani - 7.50%
17:30 TR  Hazine Nakit Dengesi - -204.9b
23:00 ABD  Tuketici kredisi - $40.847b

08 - 09 Mart Haftasonu

*(M.A.):Mevsimsellikten arindiriimis

Kaynak: Bloomberg, Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma
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Beklenen Finansal Aciklamalar

Tarih Sirket

3 Mart Bankalarin konsolide olmayan sonuglariigin son gin
11 Mart Bankalarin konsolide sonuglariigin son giin

3 Mart Sirketlerin konsolide olmayan sonuglariigin son gin
11 Mart Sirketlerin konsolide sonuglariigin son giin

Beklenen Finansal Agiklamalar

Tarih Sirket Konsensus Net Kar Beklentisi Deniz Yatirim Net Kar Beklentisi

3 Mart SAHOL -1.653 -3.495
HTTBT 83 81
AKSEN 758 -
TABGD - 460

4 Mart CCOLA 2.844 -103
DOHOL - -
PGSUS 201 130

5 Mart MGROS 1.249 712
ENKAI 6.786 6.572
KLKIM 367 -

6 Mart PETKM -1.883 -
MPARK 987 950

Martilk hafta HEKTS - -734

GENIL - 64

Kaynak: Research Turkey, Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma

Sayilar milyon TL ifade etmektedir.
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Yasal Uyari

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, glvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel nitelikte hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve higbir sekilde alis veya satis yapilmasi yoniinde yonlendirme olarak degerlendirilmemelidir. Deniz
Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda
sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishgindan Deniz Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz
Yatirnm ve DenizBank Finansal Hizmetler Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta igerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler
sermaye piyasasi aracina yonelik bir yatirim tavsiyesi, alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatirnm danismanhg kapsaminda yer
almamaktadir. Yatirim Danismanhgi hizmeti; yetkili kuruluglar tarafindan imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi gergevesinde kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin higbir bolimi Deniz Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.’nin
yazili izni olmadan gogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz. Sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

© DENIZ INVEST 2025

Derecelendirme

Deniz Yatirim Analistleri, her hisse senedi icin bir veya birden fazla degerleme y6ntemi kullanarak 12 aylik hedef degerler (fiyatlar) ve
buna bagh olarak potansiyel getirileri hesaplamaktadir. 12 ay derecelendirme sistemimiz; AL, TUT ve SAT olmak lzere 3 farkh genel
yatirim tavsiyesi igerir.

AL: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin en az %20 ve izerinde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

TUT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0-20 araliginda olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

SAT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0’dan daha diisiik seviyelerde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade
etmektedir.

Derecelendirme Potansiyel Getiri (PG), 12-ay

AL 2%20
TUT %0-20
SAT <%0

Kaynak: Deniz Yatirim

Deniz Yatirim Analistleri hisse senetlerini potansiyel katalizorler, tetikleyici gelismeler, riskler ile piyasa, sektor ve rakip firma gelismeleri
1isiginda degerlendirmektedir. Analistlerimiz genel yatirim tavsiyesinin kamuoyuyla paylasilmasini takip eden siirecte hisse senetlerini
titizlikle yakindan takip etmeye devam etmekte; ancak, hisse senedi fiyatindaki dalgalanmalardan 6tiirii degerler, derecelendirme
sistemimizdeki sinirlar1 agtigi takdirde, analistlerimiz hisse senedi hakkinda sunduklari tavsiyeyi degistirmemeyi ve/veya Gézden
Gegirme (GG) siirecine almayi tercih edebilirler.
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