DenizYatinm £

Hisse Verileri

Bloomberg Hisse Kodu SISE
Mevcut Fiyat (TL) 50.80
HedefFiyat (TL) 60.00
Getiri Potansiyeli (%) 18.1%
Son 12 Ay Hisse Fiyat Araligi (TL) 31.94 50.90
3 Aylik Ortalama Hacim (mIn TL) 2,613
Sermaye (mInTL) 3,063
Pazar YildizPazar

Hisse Verileri (min TL)

Piyasa Degeri 155,611
Hedeflenen Piyasa Degeri 183,793
Net Borg 120,773
Firma Degeri 276,385
Nominal Getiri 28% 42% 38% 32%
BIST100 Rélatif Getiri 13% 5% -5% 4%

Hisse Performansi

120 7 — 60.00
1.00 r 50.00
0.80 4 -+ 40.00
0.60 T T 30.00
0.40 + T 20.00
0.20 T XU-100 Relatif = SISE TL (sa§ eksen) | 10-00
0.00 T T T T 0.00
10/24 01/25 05/25 09/25 01/26

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma
Fiyatlar 16 Subat 2026 tarihi itibariyledir.

4C25 Deniz Yatinnm & Piyasa Beklentileri

(Fri':?ln:f)llar Gerceklesen DenizYatirnm Research Turkey
Satiggeliri 55,182 53,785 53,226
FAVOK 2,930 2,734 4,564
FAVOK mariji 5.3% 5.1% 8.6%

Net kar 3,885 1,538 1,597

Net kar marji 7.0% 2.9% 3.0%

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma, Research Turkey

Finansallar (mIn TL) 2023 2024 2025 2026T
Satiggeliri 287,240 242,921 224,527 275,172
FAVOK 38,852 14,165 18,831 29,155
Net kar 32,446 6,574 9,878 11,728

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA

TURKIYE | BILANGO DEGERLENDIRME
17.02.2026 08:53:12

Sisecam (SISE TI)

Bilanco Degerlendirmesi

Degerlendirme: Olumlu

Sisecam, 4C25 déneminde, 55.182 milyon TL satis geliri (Konsensiis: 53.226
milyon TL / Deniz Yatiim: 53.785 milyon TL), 2.930 milyon TL FAVOK
(Konsensiis: 4.564 milyon TL / Deniz Yatinm: 2.734 milyon TL) ve
3.885 milyon TL net kar (Konsensiis: 1.597 milyon TL / Deniz Yatirim: 1.538
milyon TL) agikladi. 4C25 dénemi finansallarinda, parasal kazang/kayip kalemi
altinda 3.308 milyon TL'lik olumlu etki olustu.

= Bilangoda olumlu okudugumuz detaylar

v' Yillik bazda artis gsteren operasyonel karlilik, parasal kazang/kayip ve
vergi ile desteklenen net kar.

= Bilangoda olumsuz okudugumuz detaylar

% Piyasa beklentisinin altinda aciklanan FAVOK ve yiiksek seyreden
borgluluk.

= Bilancoya dair kisa degerlendirmemiz

> Sirket’in 4G25 doneminde satis geliri ve FAVOK rakamlarinda goriilen
toparlanmayi 6nemli gormekteyiz. FAVOK, her ne kadar piyasa
beklentisinin altinda kalsa da bizim beklentilerimizle paralel
gerceklesti. Ayrica, artis gosteren operasyonel karlilik, parasal
kazang/kayip kalemi ve vergi etkisiyle desteklenen net kar, piyasa
beklentilerinin Uzerinde gergeklesti. Agiklanan sonuglari, nette,
devam eden toparlanma siireci agisindan olumlu degerlendirmekle
birlikte, devreye alinan yatirimlar ve borcun azaligina y6nelik gelecek
dénem beklentileri paralelinde kisa vadeli fiyatlama tepkilerinden
ziyade yil genelindeki seyir lizerine odaklanmanin daha saglikh
olacagina inaniyoruz. Finansallara yénelik beklentilerin yakin zaman
icerisinde fiyatlamalara yansidigini not diismek isteriz.

m Sisecam’in satis geliri, 4C25 doneminde, %4 artisla 55.182 milyon TL,
2025’te ise net kar %8 azaligsla 24.527 milyon TL seviyesinde gerceklesti.
Paylasilan bilgilendirme notunda, bu donem igerisinde satis gelirindeki
toparlanmanin detaylarina bakacak olursak:

»  Mimari cam tarafinda, %4’lik hacim artisina ek olarak, fiyatlandirma,
driin karmasi ve kur etkisi %11’lik pozitif etki olusturmustur.

» Endiistriyel cam tarafinda, %11’lik hacim karsilik,

ve kur etkisi %3’lik negatif etki

artisina
fiyatlandirma, driin karmasi

olusturmustur.

%11’lik  hacim
ve kur etkisi

» Cam ev esyasi tarafinda, azalisina  karsilik,

fiyatlandirma, (riin  karmasi %2’lik pozitif etki

olusturmustur.
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece yer alan bilgilere burada dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir.
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» Cam ambalaj tarafinda, %5’lik hacim azalisina karsilik, fiyatlandirma,
triin karmasi ve kur etkisi %15’lik pozitif etki olusturmustur.

» Kimyasallar tarafinda, yatay hacme karsilik, fiyatlandirma, (iriin
karmasi ve kur etkisi %7’lik negatif etki olusturmustur.
» Enerji tarafinda, %61’lik hacim artisina karsilik, fiyatlandirma,

triin karmasi ve kur etkisi %37’lik negatif etki olusturmustur.

m 4C25 doneminde brit kar %28 artarak 14.917 milyon TL seviyesine
yukselirken, briit kdr marji 5,2 puan artarak %27 seviyesinde
gerceklesmistir. Brit kar, 4G25 donemindeki toparlanmaya ek olarak
2025’te iyilesme gosterdi. Sirket’in 2025 yili brit kari %13 artarken, brit kar
marji 5 puan artisla %27,6 seviyesine yiikseldi.

m 4C25 doneminde FAVOK, %44 artisla 2.930 milyon TL seviyesine
yiikselirken, FAVOK marji 1,5 puan artisla %5,3 seviyesinde gergeklesti.
2025’te ise FAVOK %33 artisla 18.831 milyon TL’ye ulasirken, FAVOK marii
2,6 puan toparlanma ile %8,4 seviyesine yiikseldi.

m Sirket, 4C25 doneminde 1.980 milyon TL seviyesinde net diger gelir
(4C24: 554 milyon TL net gelir) ve 1.254 milyon TL seviyesinde net
finansman gideri (4G24: 4.794 milyon TL net finansman gideri) kaydetti.
Avrica, parasal kazang/kayip kalemi altinda 3.308 milyon TL’lik olumlu etki
olustu.

m Sirket, 4C25 doneminde 3.885 milyon TL net kar agikladi.
4C25 beklentilerimizi yayimladigimizda, vergi tarafindaki degisimin etkilerini

ongoremedigimizi belirtmistik. Beklentimizin lizerinde agiklanan net karda

kismen operasyonel karliligin beklentimizin lzerinde gergeklesmesine ek
olarak parasal kazang kalemi ve Sirket’in vergi geliri elde etmesi etkili
olmustur. Boylelikle, Sirket, yili, 9.878 milyon TL net kar rakami ile
tamamlamis oldu.

m 4C25 donemi sonu itibariyla Sirket’in 120.773 milyon TL net borg pozisyonu
bulunmaktadir (3¢25: 119.082 milyon TL net borg). Net borc/FAVOK orani
ise 3C25 donem sonu itibariyle 6,4x seviyesindedir (3C25: 6,6x).

m Sisecam, 4C25 doneminde isletme faaliyetlerinden 9.490 milyon TL nakit
girisi saglarken, yilin tamaminda 39.734 milyon TL ile dnceki yilin toplam
nakit girisini geride birakmigtir. Yatirnm faaliyetlerinde son c¢eyrekte
7.214 milyon TL, 2025 yilinda ise toplamda 31.559 milyon TL nakit ¢ikisi
gerceklesmistir. Finansman faaliyetlerinde ise son geyrekteki 6.065 milyon
TL'lik ¢ikisla 6nceki yilin aksine 2025 toplaminda 22.541 milyon TL nakit gikisl
yasanmistir.

m Genel degerlendirme: Mevcut durumda, Sigsecam igin 12-aylik hedef
fiyatimiz 60,00 TL, 6nerimiz ise TUT yo6niinde. Hedef fiyat ve Onerimize
yonelik olasi gilincellemeler igin hakkimizi sakli tutmakla birlikte, Sirket’in
diizenleyecegi telekonferansi ve modelimize olasi yansimalarini
inceleyecegimizi belirtmek isteriz. Hisse, yil baslangicindan itibaren BIST 100
endeksinin %4 Uzerinde performans gostermistir. Geriye donidk 12 aylik
verilere goére hisse, 15,8x F/K ve 14,7x FD/FAVOK carpanlarindan islem
gérmektedir.



SISECAM (SISE TI) - BILANCO DEGERLENDIRMEST

Secilmis sirket finansallari

TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil - TMS 29 Dahil

Secilmis Kalemler 4C24 Ceyreksel Degisim  Yillik Degisim 2025 2024 Yillik Degisim
Satislar (mio TL) 55,182 -2% 4% 224,527 242,921 -8%
Brut kar (mio TL) 14,917 -12% 28% 61,984 55,007 13%
Briit kar marji 27.0% -3puan 5.2 puan 27.6% 22.6% 5puan
Faaliyet giderleri (mio TL) 12% 13% 60,543 60,595 0%
Faaliyet giderleri/satiglar 3.6 puan 2.4 puan 27.0% 24.9% 2puan
Esas faaliyet kari (mio TL) a.d. -53% 1,441 -5,588 a.d.
Esas faaliyet kar marji -6.6 puan 2.8 puan 0.6% -2.3% 2.9 puan
FAVOK (mio TL) -57% 44% 18,831 14,165 33%
FAVOK marji -6.7 puan 1.5puan 8.4% 5.8% 2.6 puan
Net diger gelir/gider (mio TL) a.d. 258% 5,079 4,047 26%
Net finansman gelir/gideri (mio TL) -70% -74% -17,908 -14,973 20%
Parasal kazang/kayip (mio TL) -53% 6% 23,408 20,748 13%
Vergi 6ncesi kar (mio TL) -12% ad. 12,092 4,224 186%
Vergi gideri/geliri (mio TL) a.d. -48% -2,548 2,638 a.d.
Net kar (mio TL) 1,527 154% a.d. 9,878 6,574 50%
Net kar mariji 2.7% 4.3 puan 10.7 puan 4.4% 2.7% 1.7 puan
Net borg¢* (mio TL) 119,082 1% 25% 120,773 96,592 25%
Net borg/FAVOK 6.6 -0.2 -0.4 6.4 6.8 -0.4
Net borg/dzsermaye 0.4 0.0 0.1 0.4 0.4 0.1
Ozsermaye karlihgi (yillik) _ 2.4 puan 1.4 puan 4.1% 2.7% 1.4 puan
Aktif karhilik (yillik) 1.1 puan 0.7 puan 1.9% 1.3% 0.7 puan
Dénen varliklar (mio TL) 147,238 -4% -19% 141,494 175,668 -19%
Duran varliklar (mio TL) 353,137 3% 5% 365,439 346,627 5%
Ozkaynaklar (mio TL) 269,259 1% -1% 269,259 272,400 -1%
Stoklar (mio TL) -4% -9% 50,718 55,597 -9%

* Rakamin pozitif olmasi Sirket'in net borg pozisyonunda oldugunu ifade etmektedir.

Nominal hisse performans gelisimi  Agiklanma tarihi
SISE 16 Subat
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SISECAM (SISE TI) — BILANCO DEGERLENDIRMESI

Bilan¢o

Periyot Sonu 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023
Aciklanma Tarihi 16.02.2026 16.02.2026 27.02.2025
BILANCO (milyon TL) 2025 2024 2023
Dénen Varliklar 141,494 175,668 162,943
Nakit ve Nakit Benzerleri 38,145 70,235 54,517
Finansal Yatinmlar 3,005 4,328 10,241
Ticari Alacaklar 39,981 34,158 39,662
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Alacaklar 0.00 0.00 0.00
Diger Alacaklar 2,087 839 1,461
Miisteri Sozlesmelerinden Dogan Varliklar 415.62 190.69 304.96
Stoklar 50,718 55,597 47,515
Canli Varliklar 0.00 0.00 0.00
Diger D6nen Varliklar 7,142 10,320 9,243
(Ara Toplam) 141,494 175,668 162,943
Ortaklara Dagitiimak Uzere ve Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 0.00 0.00 0.00
Duran Varliklar 365,439 346,627 257,695
Ticari Alacaklar 0.00 117 0.05
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 0.00 0.00 0.00
Diger Alacaklar 70 72 37
Miisteri Sozlesmelerinden Dogan Varliklar 0.00 0.00 0.00
Finansal Yatinmlar 60 2,220 1,471
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 6,093 5,090 5,564
Canli Varliklar 0.00 0.00 0.00
Yatirim Amagli Gayrimenkuller 23,157.77 20,801.39 15,815.96
Stoklar 0.00 0.00 0.00
Kullanim Hakki Varliklart 3,724 3,970 3,696
Maddi Duran Varliklar 244,043 227,921 168,405
Serefiye 1,768 1,953 1,840
Maddi Olmayan Duran Varliklar 61,945 61,930 49,221
Ertelenmis Vergi Varhig 13,504 6,938 2,354
Diger Duran Varliklar 11,074 15,731 9,291
TOPLAM VARLIKLAR 506,933 522,295 420,638
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yukimlilikler 112,306 104,153 96,332
Finansal Borglar 63,169 43,886 56,679
Diger Finansal Yukumlulukler 0 0 0
Ticari Borglar 31,969 31,793 24,432
Diger Borglar 480 14,250 1,908
Musteri Sozlesmelerinden Dogan Yukimlilikler 236.26 304.58 418.85
Finans Sektori Faaliyetlerinden Borglar 0.00 0.00 0.00
Devlet Tesvik ve Yardimlari 0.00 0.00 0.00
Ertelenmis Gelirler (Misteri S6zlesmelerinden Dogan Yikimliliklerin Disinda Kalanlar) 1,656 2,793 2,906
Dénem Kari Vergi Yukumlulagu 457 347 549
Borg Karsiliklari 7,674 4,431 2,604
Diger Kisa Vadeli Yukimlilikler 6,665 6,348 6,836
(Ara Toplam) 112,306 104,153 96,332
Ortaklara Dagitiimak Uzere ve Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklara iligkin Yikimlilikler 0.00 0.00 0.00
Uzun Vadeli Yiikimliilukler 125,367 145,742 83,581
Finansal Borglar 98,754 127,269 66,441
Diger Finansal Yukumliltkler 0.00 0.00 0.00
Ticari Borglar 0.00 0.00 0.00
Diger Borglar 14 6 143
Miisteri Sozlesmelerinden Dogan Yikimlulikler 0.00 0.00 0.00
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Borglar 0.00 0.00 0.00
Devlet Tesvik ve Yardimlari 0.00 0.00 0.00
Ertelenmis Gelirler (Msteri So6zlesmelerinden Dogan Yukimliliklerin Diginda Kalanlar) 1,855 434 500
Uzun vadeli karsiliklar 6,260 7,316 8,410
Galisanlara Saglanan Faydalara iligkin Karsiliklar (veya Kidem Tazminati Karsiligi) 0.00 0.00 0.00
Ertelenmis Vergi Yukimlilugi 13,514 9,755 7,646
Diger Uzun Vadeli Yukumlultkler 4,971.04 962.83 441.00
Ozkaynaklar 269,259 272,400 240,725
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 242,571 243,546 204,960
Odenmis Sermaye 3,063 3,063 3,063
Kargilikli istirak Sermayesi Diizeltmesi (-) 0.00 0.00 0.00
Hisse Senedi ihrag Primleri 1,689.34 1,689.34 1,290.63
Deger Artig Fonlar 0.00 0.00 0.00
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 22,479 22,260 12,297
Gegmis Yillar Kar/Zararlan 197,269 192,264 125,383
Dénem Net Kar/Zarar 9,878 6,574 24,789
Yabanci Para Gevrim Farklari -36,091 -39,567 -9,863
Diger Ozsermaye Kalemleri 44,283 57,263 48,002
Azinlik Paylari 26,688 28,853 35,765
TOPLAM KAYNAKLAR 506,933 522,295 420,638

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet

i
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SISECAM (SISE TI) — BILANGCO DEGERLENDIRMESI

Gelir tablosu

Sirket SISE CAM
Periyot Sonu 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025
Agiklanma Tarihi 16.02.2026 16.02.2026 16.02.2026 16.02.2026
GELIR TABLOSU (milyon TL) 2024 2025 4G24 4G25

Surdiiriilen Faaliyetler

Satis Gelirleri 242,921 224,527 53,312 55,182
Satislarin Maliyeti (-) -187,914 -162,543 -41,685 -40,265
Ticari Faaliyetlerden Diger Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar) 55,007 61,984 11,627 14,917
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler 0.00 0.00 0.00 0.00
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-) 0.00 0.00 0.00 0.00
Finans Sektori Faaliyetlerinden Diger Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Briit Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Diger Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00
BRUT KAR (ZARAR) 55,007 61,984 11,627 14,917
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-) -39,174 -37,672 -8,928 -10,084
Genel Yonetim Giderleri (-) -20,027 -21,185 -5,219 -5,642
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) -1,394 -1,686 -202 -471
Diger Faaliyet Gelirleri 13,599 15,272 2,139 3,090
Diger Faaliyet Giderleri (-) -11,418 -12,666 -1,000 -1,887
Faaliyet Kari Oncesi Diger Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00
FAALIYET KARI (ZARARI) -3,407 4,046 -1,582 -76
Vergi Oncesi Diger Gelir ve Giderler 1,081 1,850 231 715
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 4,016 3,771 2,607 844
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) -2,926 -1,992 -2,430 -162
Diger Gelir ve Giderler -9.36 71.82 54.34 33.48
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Kar/Zararlarindaki Paylar 776 695 -762 95
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kari/Zarar -1,551 6,592 -2,114 734
Finansal Gelirler (Esas Faaliyet Disi) 24,331 27,030 -211 6,518
Finansal Giderler (Esas Faaliyet Digi) (-) -39,304 -44,937 -4,583 -4,465
Parasal Kazang / (Kayip) 20,748 23,408 3,132 3,308
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI (ZARARI) 4,224 12,092 -3,776 2,787
Surduriilen Faaliyetler Vergi Geliri (Gideri) 2,638 -2,548 1,632 855
Dénem Vergi Geliri (Gideri) -824 -1,374 -156 -437
Ertelenmis Vergi Geliri (Gideri) 3,462 -1,173 1,788 1,291
Diger Vergi Geliri (Gideri) 0.00 0.00 0.00 0.00
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 6,862 9,544 -2,144 3,641
DURDURULAN FAALIYETLER
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Donem Kari (Zarari) 0.00 0.00 0.00 0.00
DONEM KARI (ZARARI) 6,862 9,544 -2,144 3,641
Dénem Kar/Zararinin Dagilimi
Ana Ortaklik Paylari 6,574 9,878 -1,930 3,885
Azinlik Paylan 289 -333 -214 -243
Seyreltilmis Hisse Basina Kazang 2.29 3.54 -0.72 1.34
Surdirilen Faaliyetlerden Seyreltilmis Hisse Bagina Kazang 2.29 3.54 -0.72 1.34
Hisse Basina Kazang 2.29 3.54 -0.72 1.34
Surdurilen Faaliyetlerden Hisse Basgina Kazang 2.29 3.54 -0.72 1.34

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet
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Yasal Uyani

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, givenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel nitelikte hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve higbir sekilde alis veya satis yapilmasi yoniinde yonlendirme olarak degerlendiriimemelidir. Deniz
Yatirnim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden Once, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda
sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishgindan Deniz Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz
Yatirnm ve DenizBank Finansal Hizmetler Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta igerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek, dogrudan veya dolayl zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler
sermaye piyasasi aracina yonelik bir yatirim tavsiyesi, alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatirim danismanhgi kapsaminda yer
almamaktadir. Yatirrm Danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin hicbir bolimi Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S.”nin
yazil izni olmadan gogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz. Sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Derecelendirme

Deniz Yatirim Analistleri, her hisse senedi igin bir veya birden fazla degerleme y6ntemi kullanarak 12 aylk hedef degerler (fiyatlar) ve
buna bagh olarak potansiyel getirileri hesaplamaktadir. 12 ay derecelendirme sistemimiz; AL, TUT ve SAT olmak Uzere 3 farkh genel
yatirim tavsiyesi igerir.

AL: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin en az %20 ve iizerinde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

TUT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0-20 araliginda olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

SAT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0’dan daha diisiik seviyelerde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade
etmektedir.

Derecelendirme Potansiyel Getiri (PG), 12-ay

AL 2%20
TUT %0-20
SAT <%0

Kaynak: Deniz Yatirim

Deniz Yatirnrm Analistleri, hisse senetlerini; potansiyel katalizorler, tetikleyici gelismeler, riskler ile piyasa, sektér ve rakip firma
gelismeleri 1s18iInda degerlendirmektedir. Analistlerimiz, genel yatirinm tavsiyesinin kamuoyuyla paylasiimasini takip eden siiregte hisse
senetlerini titizlikle yakindan takibe devam etmekte; ancak, hisse senedi fiyatindaki dalgalanmalardan o6tiirii degerler, derecelendirme
sistemimizdeki sinirlari astigi takdirde, hisse senedi hakkinda sunduklari tavsiyeyi degistirmemeyi ve/veya Gozden Gegirme (GG)
siirecine almayi tercih edebilirler. Olasi G6zden Gegirme (GG) durumunda, analistlerimiz agisindan derecelendirme ve/6neri giincelleme
noktasinda herhangi bir zaman kisitlamasi kesinlikle s6z konusu degildir. Kimi durumlarda, degerleme agisindan, matematiksel olarak
yiikselis potansiyeli veya diisiis riskinin dogmasi durumunda, analistlerimiz, AL-TUT-SAT onerilerinin disinda, sektor ve sirket ile ilgili
genel gidisati ve son gelismeleri gozeterek derecelendirmeye temel olusturan potansiyel getiri seviyelerinin disinda 6nerilerde bulunma
haklarini sakli tutarlar. Bu gibi durumlarda, bahse konu sirket(ler)in, icerisinde bulunduklari sektoriin genel kosullari, muhtemel risk ve
getiri bagliklari, agiklanan son finansallarindaki parametreler, politik ve jeopolitik gibi farkli birgok girdi gozetilerek degerlendirmede
bulunulabilir. Analistlerimiz, AL-TUT-SAT onerilerini belirlerken, sadece matematiksel degerlerin goézetildigi, mekanik bir siireg
yiiriitmemektedirler.



