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Hisse Verileri
BloombergHisse Kodu SUNTK

Mevcut Fiyat (TL) 63.15
HedefFiyat (TL) -
Getiri Potansiyeli (%) -
Son 12 Ay Hisse Fiyat Arahigi (TL) 24.12 67.77

3 Aylik Ortalama Hacim (mlIn TL) 26
Sermaye (mInTL) 136
Pazar YildizPazar
Piyasa Degeri 8,563
Hedeflenen Piyasa Degeri -
Net Borg 43
Firma Degeri 8,606
Hisse Performansi 1Ay 3 Ay 12 Ay YBB
Nominal Getiri 10% 52% 146% 8%
BIST100 Rolatif Getiri -2% 1% 2% -28%
1.60 T T 80.00
1.40 1 T 70.00
1.20 1 r 60.00
1.00 r 50.00
0.80 T r 40.00
0.60 T r 30.00
0.40 A r 20.00
0.20 T T 10.00
0.00 XU-1q0 Relatif —'SUNTK TL (ﬂe_ksen) 0.00
06/22 10/22 01/23 05/23

Kaynak: Deniz Yatirim Arastirma Strateji ve Arastirma, Rasyonet
Fiyatlar 08 Eyliil 2023 tarihi itibariyledir.
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Sun Tekstil (SUNTK TI)

Telekonferans Notu

Sun Tekstil 8 Eyliil 2023 tarihinde, analist toplantisi gergeklestirdi.
Sirket’i i) giiglii satis kanallari ii) farkh tasarim kabiliyetleri iii) giiclii tekstil
iiretim ve Ar-Ge altyapisi iv) siirdiiriilebilirlik stratejileri dolayisiyla begeniyoruz.

m Gigli satis kanallari, ylksek verimli Grin tasarim yatirimlari ve yeni {rln
gruplarinin katkisiyla Sirket’in satis gelirleri 2C23’te bir 6nceki yilin ayni doneme
gore %35 ylikselerek 1.278 milyon TL'ye ulasmistir. Ceyreksel bazda ise %43
oraninda artis géstermistir.

m Sirket'in Ekoten Tekstil Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Sun Textile UK
Limited unvanl iki adet bagh ortakligi bulunmaktadir. Sun Tekstil’in yillik Gretimi
30 milyon adettir. Ekoten’de 14.000 ton yillik Gretim bulunmakta iken aylik
kumas gelistirmede 300 adet, kumas arsivinde ise 30.000 adet farkh kaliteye
sahiptir.

m Sun Tekstil, tasarim kabiliyetlerini artirmaya olduk¢a ©nem vermektedir.
ingiltere ve ispanya’da tasarim ofislerine sahip olan Sirket, yatirimlarinin biyiik
bir kismini bu konuda harcamaktadir. Kumas Ar-Ge’si, farkli ve kaliteli kumas-
boya segimleri, yiksek tasarimci sayilariyla satislarina  pozitif  katki
saglamaktadir. Aylik tasarlanan modellerin adedi 1.500 ve dikilen numune adedi
ise 6.000"dir.

m Jimmy Key firmasi, Sirket’in en biyilk tedarikgisi konumunda yer almaktadir.
62 adet yurt ici ve 3 adet yurt disi magazaya sahip olan Jimmy Key, Sirket‘in
satislarina katkisinin yaninda biiylk oranda glivence ve fayda saglamaktadir.

m Yatirnm hedefleri. Torbal’da yeni bina ve yeni fabrika kurulumu amaciyla
Ekoten Uretim kapasitesini %50 artirmak igin 100 milyon TL ve Suntek
kapasitesini %15 artirmak icin de 120 milyon TL yatirrm harcamasi plani
bulunmaktadir.

m Sirket’in 2023 yil ilk 6 ayinda ortalama ihracat fiyati 29,94 USD/kg ile Turkiye
ortalamasinin %49 Uzerindedir. Ote yandan, global tedarikte Sirket’in Cin ve
Banglades gibi Ulkelerde daha uzun siireli tedarikin saglanmasi karsiliginda
uygun fiyath gonderim gibi opsiyonel secenekleri bulunmaktadir. Kullanilan
kumaslarin _bircogunun Cin Uzerinden saglanmasi _ham madde tedarikini

kolaylastirmaktadir. Banglades’te ise ihracat konveksiyonun %85’ini kapsiyor

olmasi Uretim ve tedarik acisindan Sirket’in satislarina katki saglamaktadir.

m 2C23 finansal sonuglari. 2C23’te Sirket’in net kari 155 milyon TL olarak
aciklanmistir. Bir 6nceki yila oranla personel ve enerji giderlerinde yliksek artis,
46 milyon TL'lik deprem vergisi tretim agisindan etkilenmese de net karda
%16’lik bir dlsls yaratmistir. Ceyreksel degisim de ise %80 oraninda artis
goziikmektedir. Bu dénemde %23 brit kdr marji ve %13,3 FAVOK marji elde
etmistir.
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gortslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece yer alan bilgilere burada dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir.



DENiZ YATIRIM ARASTIRMA BILANGO DEGERLENDIRME

m Surdiiriilebilirlik dogrultusunda. Sirket’in surdirilebilirlik  dogrultusunda;

i) kumas retiminde %50 sirdiirilebilir elyaf kullanimi ii) iretimde %64
sdrdiirtlebilir ham madde kullanimi iii) atik su projesi ile kumaslarini daha
sdrdiirtlebilir ~ yontemlerle  lretme ¢alsmalari  bulunmaktadir.  Sirket,
surdirdlebilirlik endeksinde diinyada 161 hazir giyim sirketi arasinda 6.siradadir.

Genel degerlendirme: Sun Tekstil (SUNTK TI) i¢in Deniz Yatirm Strateji ve

Arastirma BolUumU olarak degerleme ve Arastirma kapsami calismalarimiz
mevcut degildir. Geriye doniik 12 aylik verilere gbre hisse 14,8x F/K ve 16,6x
FD/FAVOK carpanlariyla islem gérmektedir.



SUN TEKSTIL (SUNTK TI) — TELEKONFERANS NOTU

Secilmis sirket finansallari

Secilmig Kalemler

Satislar (mio TL)
Briit kar (mio TL)
Briit kar marji
Faaliyet giderleri

Faaliyet giderleri/satislar

Esas faaliyet kar

Esas faaliyet kar marji

FAVOK (mio TL)
FAVOK mariji

Net diger gelir/gider
Net finansman gelir/gideri

Vergi 6ncesi kar

Vergi gideri/geliri

Net kar (mio TL)
Net kar marji

Net Borg¢* (mio TL)

Net Borg/FAVOK

Net Borg/Ozsermaye

Ozsermaye Karliligi (yillik)
Aktif Karlilik (yillik)

123

2022
943
231

* Rakamin pozitif olmast Sirket'in net borg pozisyonunda oldugunu ifade etmektedir.
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Ceyrek Degisim  Yillik Degisim Son 3 yil ortalama
43% 35% 3,975 2,226 1,308 2,503
49% 27% 843 505 251 533

0.9 puan -1.5 puan 21.2% 22.7% 19.2% 21.0%
15% 89% 327 147 83 185
-2.6puan 3 puan 8.2% 6.6% 6.3% 7.1%
102% -1% 516 358 168 347
3.5puan -4.5 puan 13.0% 16.1% 12.9% 14.0%
86% 1% 558 388 191 379
3 puan -4.5 puan 14.0% 17.4% 14.6% 15.4%
-16% -21% 158 -44 26 47
392% 79% -49 -56 -74 -60
36% -12% 625 257 120 334
-38% 15% 9 -45 -21 -19
80% -16% 623 209 97 310
2.5puan -7.4 puan 15.7% 9.4% 7.4% 10.8%
a.d. a.d. -178 100 89 4
0.3 0.2 -0.3 0.3 0.5 0.1
0.1 0.1 -0.1 0.2 0.3 0.1
-4.8 puan 0.2 puan 40.2% 41.2% 31.8% 37.8%
-4.5 puan 1.5 puan 23.1% 11.5% 9.6% 14.7%
40% 37%
35% 32% 32%
30%
2% 2%
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Briit kar marji FAVOK marji Net kar marji
2023 1¢23 m2¢22
3,975
2,503
2,169 2,226
1,308
Satislar (mio TL)
W 6A23 2022 m2021 2020 mSon 3yilortalama

17%
16%

Gzsermaye Karliigi (yillik)

2023 1623
623
242
209
Net kar (mio TL)
W6A23 2022 2021

Aktif Karlilik (yillik)

2022

310

2020 ® Son 3 yil ortalama
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Yasal Uyari

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, givenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel nitelikte hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve higbir sekilde alis veya satis yapilmasi yoniinde yonlendirme olarak degerlendiriimemelidir. Deniz
Yatirm, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden once, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda
sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishgindan Deniz Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz
Yatinnm ve DenizBank Finansal Hizmetler Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta icerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler
sermaye piyasasi aracina yonelik bir yatirim tavsiyesi, alim-satim dnerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatinnm danismanhgi kapsaminda yer
almamaktadir. Yatirrm Danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan imzalanacak yatirnm danismanligi s6zlesmesi ¢ergevesinde kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin hicbir bolimi Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S.nin
yazil izni olmadan gogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz. Sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

DENIZ INVEST 2023

Derecelendirme

Deniz Yatirim Analistleri, her hisse senedi icin bir veya birden fazla degerleme y6ntemi kullanarak 12 aylik hedef degerler (fiyatlar) ve
buna bagh olarak potansiyel getirileri hesaplamaktadir. 12 ay derecelendirme sistemimiz; AL, TUT ve SAT olmak Uzere 3 farkh genel
yatirim tavsiyesi igerir.

AL: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin en az %20 ve lizerinde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

TUT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0-20 araliginda olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

SAT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0’dan daha diisiik seviyelerde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade
etmektedir.

Derecelendirme Potansiyel Getiri (PG), 12-ay

AL 2%20
TUT %0-20
SAT <%0

Kaynak: Deniz Yatirim

Deniz Yatirinm Analistleri hisse senetlerini potansiyel katalizorler, tetikleyici gelismeler, riskler ile piyasa, sektér ve rakip firma gelismeleri
1isiginda degerlendirmektedir. Analistlerimiz genel yatirrm tavsiyesinin kamuoyuyla paylasiimasini takip eden siirecte hisse senetlerini
titizlikle yakindan takip etmeye devam etmekte; ancak, hisse senedi fiyatindaki dalgalanmalardan 6tiirii degerler, derecelendirme
sistemimizdeki sinirlari astigi takdirde, analistlerimiz hisse senedi hakkinda sunduklari tavsiyeyi degistirmemeyi ve/veya Goézden
Gegirme (GG) siirecine almayi tercih edebilirler.



