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Hisse Verileri
Bloomberg Hisse Kodu TABGD
Mevcut Fiyat (TL) 161.40
HedefFiyat (TL) 320.00
Getiri Potansiyeli (%) 98%
Halka Arzindan itibaren Hisse Fiyat Araligi (TL) 97.71 212.37
3 Aylik Ortalama Hacim (miIn TL) 157
Sermaye (mIn TL) 261
Pazar YildizPazar
Hisse Verileri (mIn TL)
Piyasa Degeri 42,173
Hedeflenen Piyasa Degeri 85,634
Net Borg -2,365
Firma Degeri 39,808
Nominal Getiri -10% 5% 22% 8%
BIST100 Rélatif Getiri 4% 21% 42% 13%
Ozet Veriler (min TL) 2023 2024 2025T 2026T
Satis Gelirleri 28,858 32,009 45,997 61,302
FAVOK 6,112 6,865 10,350 13,765
Net Kar 3,549 1,912 3,144 3,858
Hisse Bagsi Kar 13.58 7.32 12.03 14.77
Satig Buylimesi 73.7% 10.9% 43.7% 33.3%
FAVOK Biyimesi 167.4% 12.3% 50.8% 33.0%
Net Kar Bliyimesi 91.5% -46.1% 64.5% 22.7%
FAVOK Marji 21.2% 21.4% 22.5% 22.5%
Net Kar Marji 12.3% 6.0% 6.8% 6.3%
Tahminler ve Rasyolar 2023 2024 2025T 2026T
FD/Ciro 1.3x 1.2x 0.9x 0.6x
FD/FAVOK 5.9x 5.5x 3.8x 2.9x
F/K 10.9x 20.9x 13.4x 10.9x
PD/DD 2.8x 2.9x 2.7x 2.0x
Net Borg/FAVOK 1.9x -0.4x -0.3x -0.6x
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Kaynak: Rasyonet, Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma
Fiyatlar 17 Nisan 2025 tarihi itibariyledir.

TFI TAB GIDA YATIRIMLARI A.S. 79.9%
Halka agik kisim 20.1%
Toplam 100.0%
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TAB Gida (TABGD TI)
1C25 Beklenti Notu

AL — Hedef Fiyat: 320,00 TL (12-ay)

TAB Gida’ya dair 1¢25 donemine ait beklentilerimizi paylagsmak amagh kisa bir
bilgi notu hazirlamak istedik.

Sirket’e yoénelik beklentilerimizi detaylandirmadan o6nce, sektér ozelinde,
ilk ceyrek sonuglarinin, yillik performans icerisinde daha sinirlhi kaldigini ve
dolayisiyla hisse fiyatlamalarinin dalgali seyir izleme riskinin artabilecegini
belirtmek isteriz. Diger taraftan, faaliyet giderleri kaynakh goriilen baskiya
ragmen, bu ceyrekte yakalanacak olan biiyiimenin, diger geyrekler agisindan da

6nemli olacagini duisiinliyoruz.

Buradan hareketle, 1¢25 dénemine ait beklentilerimizin detaylarina bakacak
olursak:

- Sirket’in, en 6nemli rakipleri, KFC ve Pizza Hut gibi pazarda giglii
markalarin operasyonlarini durdurmasi sonucunda sektérdeki lider
konumunu pekistirmesini ve biiylime tarafinda avantaja sahip oldugunu
daha onceki notlarimizda belirtmistik. Pazar payl kazanimi etkisinin
bu ceyrek igerisinde goérilmeye basladigini diisiiniyoruz. Ek olarak,
Ramazan ayinin geg¢mis yillara kiyasla bu déonemde daha iyi performans
gbstermesi ve ana mentlye ek olarak diger yan drlinlerdeki satislarin fis
blylkliginli desteklemesi sonucunda 1C25 déneminde giglii reel
biliylime gorildiagiinii degerlendiriyoruz. Diger taraftan, asgari Ucret
artisi gibi dénemsel etkiler nedeniyle FAVOK marjinda sinirli bir gerileme
gorilebilir. Bu durum, sektor geneline 6zgldur ve gecici niteliktedir.

- Beklentimiz, Sirket’in 8.136 milyon TL satis geliri, 1.292 milyon TL FAVOK
ve 279 milyon TL net kar kaydedebilecegi yoniinde. Sirket, 2025 yilina
dair beklentilerini de paylasmisti. Enflasyon muhasebesi icermeyen
verilere gore; i) hasilat tarafinda %40+ biyime ii) 8,0-82 milyar TL
diizeltilmis FAVOK ve iii) franchise agirlikli 180 yeni restoranin agilmasi
Ongoriliyor. 1C25 sonuclarinin _beklentilerimiz _paralelinde gelmesi

durumunda, finansallar, yonetimin paylastigi yillik beklentileri destekler

nitelikte olacaktir.

m  Genel degerlendirme: Mevcut durumda, TAB Gida igin 12-aylik hedef
fiyatimiz 320,00 TL, 6nerimiz de AL yoniinde. Hisse, yil baslangicindan bu yana
BIST 100 endeksinin %13 Ulzerinde performans gostermistir. Geriye donik
12 aylik verilere gore hisse 22,1x F/K ve 5,8x FD/FAVOK carpanlarindan islem
gormektedir. Mevcut varsayimlarimiz ¢ergevesinde, TAB Gida, 2025 yil sonu
tahminlerimize gore 13,4x F/K ve 3,8x FD/FAVOK carpanlanyla islem
gormektedir. Ozellikle, operasyonel tarafi ©nceliklendiren, FD/FAVOK
¢arpaninin cazip seviyelerde oldugunu degerlendirdigimizi hatirlatmak
isteriz.

Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.$. Biiyiikdere Cad.

No: 141 Kat: 19 34394 Esentepe, Istanbul TURKIYE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danigmanhigi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece yer alan bilgilere burada dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir.



TAB GIDA (TABGD TI) — 1G25 BEKLENTI NOTU

Yasal Uyari

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, glvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir ve higbir sekilde alis veya satis yapilmasi yoniinde yonlendirme olarak degerlendiriimemelidir. Deniz Yatirim, bu bilgilerin
dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak
hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri onerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk okuyucularin
kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlisligindan Deniz Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz Yatirim ve DenizBank
Finansal Hizmetler Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta icerisinde yer alan bilgiler dolayisiyla ortaya
¢ikabilecek, dogrudan veya dolayl zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler sermaye piyasasi aracina yonelik
bir yatinm tavsiyesi, alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatirm danismanhg kapsaminda yer almamaktadir. Yatirim
Danismanligi hizmeti; yetkili kuruluglar tarafindan imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi gergevesinde kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin hicbir boliimiDeniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S.'nin yazil izni olmadan
¢ogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz.

Derecelendirme

Deniz Yatirim Analistleri, her hisse senedi igin bir veya birden fazla degerleme yéntemi kullanarak 12 aylk hedef degerler (fiyatlar) ve
buna bagh olarak potansiyel getirileri hesaplamaktadir. 12 ay derecelendirme sistemimiz; AL, TUT ve SAT olmak Uzere 3 farkh genel
yatirim tavsiyesi igerir.

AL: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin en az %20 ve iizerinde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

TUT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0-20 araliginda olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

SAT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %$0’dan daha diisiik seviyelerde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade
etmektedir.

Derecelendirme Potansiyel Getiri (PG), 12-ay

AL 2%20
TUT %0-20
SAT <%0

Kaynak: Deniz Yatirim

Deniz Yatirnm Analistleri hisse senetlerini potansiyel katalizorler, tetikleyici gelismeler, riskler ile piyasa, sektor ve rakip firma gelismeleri
isiginda degerlendirmektedir. Analistlerimiz genel yatinnm tavsiyesinin kamuoyuyla paylagiimasini takip eden siirecte hisse senetlerini
titizlikle yakindan takip etmeye devam etmekte; ancak, hisse senedi fiyatindaki dalgalanmalardan 6tiirii degerler, derecelendirme
sistemimizdeki sinirlari agtigi takdirde, analistlerimiz hisse senedi hakkinda sunduklari tavsiyeyi degistirmemeyi ve/veya Gozden
Gegirme (GG) siirecine almayi tercih edebilirler.

DENIZ YATIRIM 2025

2 DENIZ YATIRIM STRATEJI & ARASTIRMA



