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Hisse Verileri

Bloomberg Hisse Kodu TATEN
Mevcut Fiyat (TL) 36.92
Hedef Fiyat (TL) --
Getiri Potansiyeli (%) -
Son 12 Ay Hisse Fiyat Araligi (TL) 26.32 60.90
3 Aylik Ortalama Hacim (min TL) 113
Sermaye (mlin TL) 281
Pazar Yildiz Pazar

Hisse Verileri (mIn TL)

Piyasa Degeri 10,356
Hedeflenen Piyasa Degeri -
Net Borg 4,117
Firma Degeri 14,474
Nominal Getiri 2% 32% -30% 20%
BIST100 Rolatif Getiri 5% 42% -42% -7%
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XU-100 Relatif TATEN TL (sag eksen)

Kaynak: Deniz Yatinm Arastirma Strateji ve Arastirma, Rasyonet
Fiyatlar 13 Eyliil 2024 tarihi itibariyledir.
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Tathpinar Enerji (TATEN TI)
Toplanti Notu

Tathpinar Enerji, 12 Eyliil giinii 1Y24 dénemi finansallarinin ardindan yatinnmci ve

analist toplantisi gergeklestirdi. Toplantidan derledigimiz, 6n plana ¢ikan 6nemli

notlar ve degerlendirmelerimiz asagida yer almaktadir.

Hatirlayacak olursak, 11 Temmuz 2024 tarihinde Deniz Yatirnm Strateji ve

Arastirma Bolimii olarak Tatlipinar Enerji ile tanisma toplantisi gerceklestirmis
ve toplantidan derledigimiz notlari 16 Temmuz tarihinde paylagmistik.

Toplantida 6ne ¢ikan bagliklar:

2024 Eylil ayi itibariyla, Tatlipinar Enerji, 217,50 MW RES, 64,2 MW GES ve
21.50 MW _ HES kapasitesiyle toplamda 303,2 MW _kurulu gilice sahiptir.
Mevcut kurulu glic kapasitesinin %72’sini RES, %21’ini GES, %7’sini ise HES
santrallerinin YEKDEM’e tabi
Ongorilebilir bir is modeline sahiptir.

olusturmaktadir. TUm olmasi__dolayisiyla

2025 yili ve sonrasinda RES ve GES projeleriyle 6nemli kapasite artirnm
hedefleri bulunmaktadir. Bu dogrultuda 2025 yil sonunda 349 MW, 2026 vil
sonunda 500 M ve 2029 yil sonunda ise 1000 MW kurulu giice ulasmayi

ongdérmektedir. Toplantida, hedeflenen kurulu gii¢ kapasitesinin tamaminin
Tathpinar Enerji'nin sermayesi ve nakit akigi ile gergeklestiriimesinin

miimkiin oldugunun 6nemle alti gizildi.

Tathpinar Enerji, yatinnm stratejisi ¢ercevesinde depolamali yenilenebilir
enerji alaninda faaliyetlerini artirmayr hedeflemektedir. Ayrica, global
yatinm projeleri cercevesinde Romanya, Hirvatistan, Macaristan, Karadag ve
Sirbistan 6ncelikli yatirim bélgeleri olup Ozbekistan ise ikincil yatirim bdlgesi

konumundadir. Ozellikle Avrupa’ya dogrudan enerji iiretimi yapmasi ve
finansmanin daha limitli olmasi agisindan birincil yatirrm bdélgelerinde
stratejik bakilmaktadir.
Bu konuda gesitli goriismeler yapilmakta olup 2025 ve sonrasinda bu
bdlgelerde ciddi bir RES ve GES portfoyleri olusturmayi planlamaktadir.

ortakhklara ve is  birliklerine  sicak

Soru-cevap boéliimiinde 6ne ¢ikanlar:

“2026 yil sonunda 500 MW kurulu gii¢ hedefinin tamaminin Tatlipinar Enerji
sermayesi kullanilarak mi1 gerceklestirilecegi?” sorusu (izerine Sirket,
sermayesinin bu hedefi karsilayabilecegini yineledi. Devam niteliginde olan
“RES ve GES projeleriyle ilgili planlanan yatirmalarda ortaklik stratejisine
bakis aginiz nasil?” sorusu lzerine ise Sirket, stratejik i birliklerine ¢ok sicak
baktigini, birtakim gériismeler gergeklestirildigini, ancak, heniiz net bir
durum olmadigini belirtti.

“Net bor¢/FAVOK rasyosu ile 2025 ve sonrasi dénem ile ilgili éngériiniiz
nedir?” sorusu (izerine Sirket, net bir rakam vermemekle birlikte 5,0x
seviyesi lizerine ¢ikmayacagini ifade etti.
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1Y24 finansallarina bakis:

m  Sirket, 1Y24 doneminde gegen yilin ayni donemine gore %71 artisla 876 milyon TL satis geliri, %71 artisla 386 milyon TL brit
kar, %56 artisla 508 milyon TL FAVOK ve %957 artisla 395 milyon TL net kar elde etti. FAVOK marji bu dénemde %58
seviyesinde gergeklesirken net kar marji %45 seviyesinde gergeklesti.

m  2G24 dénemi sonu itibariyle Sirket’in 4.117 milyon TL net borg pozisyonu bulunmaktadir (1¢24: 3.330 milyon TL net borg).

Rasyonet verilerine gére net bor¢c/FAVOK orani ise 2C24 ddénemi itibariyle 3,7x seviyesindedir (1C24: 3,4x).

Degerlendirmelerimiz:

m  Agustos 2023’te halka arz olan Tatlipinar Enerji, XELKT endeksinde yer almaktadir. Sektor endeksi igerisindeki diger grup

liyelerine gore, son kapanis fiyatlan ile, F/K ve FD/FAVOK carpanlarina gore sirasiyla %22 ve %17 primli olarak karsimiza

¢ikmaktadir. Ancak, s6z konusu endeks igerisinde Enerji sektoriiniin dagitimindan tedarikine dek oldukga genis is kapsami

mevcuttur. Segilmis yenilenebilir enerji sirketleri icerisinde yine bu carpanlara gore sirayla %0,4 ve %38 prim karsimiza

¢ikarken daha spesifik olarak benzer is modeline sahip olan GWIND ile karsilagtirdigimizda TATEN’in F/K ¢arpanina gore %31

iskontolu oldugu sonucuna ulagmaktayiz.

XELKT

FD/FAVOK

ODAS
PAMEL
SMRTG
TATEN
TETMT
ZEDUR

isim
Ahlatci Dogal Gaz Dag. Enerji Ve Yat.
Ak Eneriji
Akfen Yenilenebilir Enerji
Aksa Enerji
Aksu Enerji
Alfa Solar Enerji
Dogu Aras Enerji Yatinmlarn
Aydem Yenilenebilir Enerji
Ayen Enerji
Biotrend Gevre Ve Enerji Yatinmlar
Gan2 Termik
Cates Elektrik Uretim
Consus Eneriji isletmeciligi Ve Hizmetleri
Cw Enerji Mihendislik
Enerya Enerji
Enerjisa Enerji
Ic Enterra Yenilenebilir Enerji
Esenboga Elektrik Uretim
Galata Wind Enerji
Hun Yenilenebilir Enerji Uretim
izdemir Enerji Elektrik Uretim
Kartal Yenilenebilir Enerji Uretim
Margun Eneriji
Mogan Enerji Yatinm Holding
Naturel Yenilenebilir Enerji
Naturelgaz
Odas Elektrik
Pamel Elektrik
Smart Giines Enerjisi Teknolojileri
Tatlpinar Enerji Uretim
Lydia Yesil Enerji Kaynaklari
Zedur Enerji

PD/DD

24.3
10.2

Kaynak: Deniz Yatinim Strateji ve Arastirma Boliimi, Rasyonet

sirket ismi FD/FAVOK F/K
XELKT 11.0 8.9
TATEN 12.9 10.9

Prim/(iskonto) - Fark

GWIND 9.0 15.7
AKFEN 47.3 0.6
AYEN 9.6 7.4
AYDEM 7.2 14.3
Medyan 9.3 10.9
TATEN 12.9 10.9

Prim/(iskonto) - Fark

Sirket ismi FD/FAVOK F/K
GWIND 9.0 15.7
TATEN 12.9 10.9

Prim/(iskonto) - Fark

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma B6limd, Rasyonet
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m  Tathpinar Enerji'yi daha yakindan tanimak adina, Arastirma kapsamimizda yer alan ve is yapis sekillerini son derece yakin
buldugumuz Galata Wind (GWIND TI) ile karsilastiracak olursak:

»> Oncelikle her iki Sirket de temel olarak RES ve GES ile enerji iretimi gerceklestirmektedir. Tatlipinar Eneriji farkl olarak
portfoylinde HES santraline sahiptir. 2€24 finansallari ardindan agiklanan verilere gére GWIND 297.2 MW, TATEN 303.2
MW kurulu giicii sahiptir. Asagida her iki sirketin sahip oldugu santral bilgileri yer almaktadir.

Tathpinar Enerji

Santral adi Tipi Lisans Kurulu gii¢ (MW)  Kurulu gii¢ dagihmi  YEKDEM tabi  YEKDEM fiyat (MW/h)  Yerli katki pay1 (MW/h)
Tatlipinar Riizgar Evet 149.1 Evet $73.00 $21.00
Kiirekdag) Riizgar Evet 36 Evet $73.00 -

Esenkéy Riizgar Evet 324 Evet $73.00 -
Tatlpinar Giines Evet 64.2 Evet $73.00 $21.00
Umutlu Hidro Evet 215 Evet $73.00 -
TOPLAM: 303.2
Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Boliimii, Sirket verileri
Galata Wind Enerji
Santral adi Tipi Lisans Kurulu gii¢ (MW)  Kurulu gii¢ dagihmi  YEKDEM tabi  YEKDEM fiyat (MW/h)  Yerli katki payi (MW/h)

Sah Ruzgar Evet 105.0 Hayir - -
Mersin Rizgar Evet 62.7 Hayir - -
Tagpinar Ruzgar Evet 79.0 Evet $94.00 $21.00
Tagpinar  Hibrit GES - 16.4 5.5% Evet $94.00 $21.00
Erzurum Giines  On Lisans 24.7 8.3% Evet $133.00 $133.00
Gorum Giines  On Lisans 9.4 3% Evet $133.00 $133.00
TOPLAM: 297.2

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Boliimi, Sirket verileri

» Kurulu giglerindeki benzerlige ek olarak her iki sirketin biiyiime hedefleri de benzerlik gostermektedir. Her iki sirket de
2025-2026 yillarinda kurulu giiciinii 500 MW’a ulastirmayi ve sonrasinda kurulu giiciinii 1.000 MW’a gikartmayi
hedeflemektedir. Yine benzer sekilde Avrupa’da biiyiime hedefleri bulunmaktadir.

Ek kapasite ve yatinmlar | GWIND Ek kapasite ve yatinmlar | TATEN
2024 2025 2026 ve sonrasi 2024 2026 2029

Toplam
o 318 MW 500 MW 1.000 MW
Kapasite

Kaynak: Deniz Yatinim Strateji ve Arastirma Bélimd, Sirket verileri

RES Yatinmlan

Mersin RES
+39 MW
Avrupa GES
200 MW
Taspinar Hibrit GES
2.Faz: +25 MW Avrupa GES
100 MW

Toplam
- 362 MW 576 MW 1.086 MW
Kapasite

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bolimd, Sirket verileri

GES Yatinmlan
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» Son olarak segili finansallara bakacak olursak; esasen Tatlipinar Enerji’'nin Galata Wind Enerji’"den dnemli 6lgiide
farkhlagmadigini gérmekteyiz.

m Carpanlar kisminda asagidaki tabloda gorildigi lzere F/K rasyosunda TATEN’in, PD/DD, FD/FAVOK ve net
bor¢/FAVOK rasyolarinda GWIND'in,

m Karhlk tarafinda briit kar ve FAVOK marjinda GWIND’in, net kar marji, aktif karlilik ve 6zsermaye karliliginda
TATEN'in,

m Finansal yapi tarafinda ise cari oran ve likidite oraninda TATEN’in 6n planda oldugunu gérmekteyiz.

Karsilastirma Tablosu ()
16.09.2024 TATEN
Carpanlar

15.7 F/K 10.9
1.6 PD/DD 3.1
9.0 FD/FAVOK 12.9
0.3 Net Borg/FAVOK 3.7
[ ke |
53.6 Briit Kar Marji 44.1 0.8 Cari Oran 0.8
73.1 FAVOK Marji 57.7 0.8 Likidite Orani 0.8
42.6 Net Kar Marji 45.1 0.4 Nakit Oran 0.3
8.1 Aktif Karlillk 14.2 244 Kaldirag Orani 47.8
10.8 Ozsermaye Karliligi 39.6 6.9 Finansal Borg Orani 44.7

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma hesaplamalari, Rasyonet
* Karlilik oranlari iin son agiklanan finansallar baz alinmistir.

Halka arz siirecinde hazirlanan Fiyat Tespit Raporu'na gére 2024 yili icin 1.674 milyon TL satis geliri ve 1.213 milyon TL FAVOK
beklenmektedir. Net kar tarafinda ise 3 yillik ortalama net kar marji ile 2024 yili i¢in 861 milyon TL net kar tahmini dogrultusunda,
son 12 aylik ortalama ve medyan F/K, FD/FAVOK, PD/DD ve FD/Satislar rasyolarina gére hisse fiyatlari asagida yer almaktadir.
Ortalama rasyolara gore hedef fiyat 61,75 TL, medyan rasyolara gore ise 59,08 TL isaret etmektedir. Ancak, Sirket icin, herhangi bir

tahmin (projeksiyon), 6ngérii, 6neri, tavsiye ve/veya buna yénelik bir degerleme calismamiz bulunmadigini 6nemle belirtmek ve

uyari olarak diismek isteriz.

Ortalama degerlere gore Medyan degerlere gore
Son 1yil Piyasa degeri (mn. TL) Hisse fiyati
F/K 20,658 £73.65 F/K 22,081 £78.72
FD/FAVOK 12,305 £43.87 FD/FAVOK 11,670 £41.61
PD/DD 25,681 £91.56 PD/DD 21,998 £78.42
FD/Satislar 10,639 £37.93 FD/Satislar 10,536 £37.56
Ortalama fiyat +£61.75 Ortalama fiyat £59.08

Genel Degerlendirme: Tathpinar Enerji igcin Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Boliimii olarak degerleme ve Arastirma
kapsami ¢calismalarimiz mevcut degildir. Hisse, yil basindan bu yana BIST 100 endeksinin %7 gerisinde performans géstermistir.
Geriye doniik 12 aylik verilere gére hisse 10,9x F/K ve 12,9x FD/FAVOK carpanlari ile islem gérmektedir.

DENIZ YATIRIM STRATEJI & ARASTIRMA
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Secilmis sirket finansallari

Secilmis Kalemler
Satiglar (mio TL)
Brut kar (mio TL)
Briit kar marji
Faaliyet giderleri (mio TL)
Faaliyet giderleri/satislar
Esas faaliyet kari (mio TL)
Esas faaliyet kar marji
FAVOK (mio TL)
FAVOK marji
Net diger gelir/gider (mio TL)
Net finansman gelir/gideri (mio TL)
Parasal kazang/kayip (mio TL)
Vergi 6ncesi kar (mio TL)
Vergi gideri/geliri (mio TL)
Net kar (mio TL)
Net kar marji

Net bor¢* (mio TL)
Net borg/FAVOK
Net borg/ézsermaye

Ozsermaye karliligi (yillik)
Aktif karlilik (yillik)

Dénen varliklar (mio TL)
Duran varliklar (mio TL)
Ozkaynaklar (mio TL)
Stoklar (mio TL)

* Rakamin pozitif olmasi Sirket'in net borg p

TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Hari¢ TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil
2¢23 Geyreksel Degisim Yilik Degisim
-4% 88% 134 1,352 1,240
82% 149% 46 751 623
27.3 puan 14 puan 34.1% 55.5% 50.3%
4% 246% 3 23 7
0.2 puan 1.4 puan 2.4% 1.7% 0.6%
90% 145% 43 728 616
27.1 puan 12.6 puan 31.7% 53.8% 49.7%
62% 86% 78 952 765
29.6 puan -1.1 puan 58.0% 70.4% 61.7%
68% a.d. -44 145 -17
132% 989% 0 -359 171
ad. a.d. 0 0 0
72% a.d. -1 513 769
a.d. a.d. -22 290 145
291% a.d. -24 592 582
55.2 puan 76.4 puan -17.6% 43.8% 46.9%
24% 106% 2,997 2,065
0.3 1.4 il 2.7
0.1 -0.5 0.6 0.8
6.1 puan 0 puan 21.6% 38.2%
3.2 puan -1.7 puan 6.7% 11.3%
-46% 116% 1,283 403
10% 165% 7,536 4,741
3% 238% 4,685 2,624
a.d. a.d. 0 0

da oldug ifade etmek
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Bilan¢o

Periyot Sonu 30.06.2024 30.06.2023 31.12.2023 31.12.2022
Agiklanma Tarihi 02.09.2024 02.09.2024 18.04.2024 18.04.2024
BILANGO (milyon TL) 2024 2023 2023 2022
Dénen Varliklar 769 356 1,283 403
Nakit ve Nakit Benzerleri 285 83 688 228
Finansal Yatinmlar 5 0 0 0
Ticari Alacaklar 130 31 58 0
Finans Sektori Faaliyetlerinden Alacaklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Diger Alacaklar 40 0 0 148
Miisteri S6zlesmelerinden Dogan Varliklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Stoklar 0 0 0 0
Canli Varliklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Diger Dénen Varliklar 309 241 537 27
(Ara Toplam) 769 356 1,283 403
Ortaklara Dagitilmak Uzere ve Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Duran Varliklar 9,095 3,426 7,536 4,741
Ticari Alacaklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Finans Sektori Faaliyetlerinden Alacaklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Diger Alacaklar 4 1 4 1
Miisteri S6zlesmelerinden Dogan Varliklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Finansal Yatinmlar 0 0 0 0
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatinmlar 0 871 0 644
Canli Varliklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Yatinnm Amach Gayrimenkuller 652.71 0.00 394.66 210.00
Stoklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Kullanim Hakki Varliklart 99 78 90 57
Maddi Duran Varliklar 7,617 2,477 6,267 3,553
Serefiye 0 0 0 0
Maddi Olmayan Duran Varliklar 0 0 0 0
Ertelenmis Vergi Varligi 723 0 781 276
Diger Duran Varliklar 0 0 0 0
TOPLAM VARLIKLAR 9,864 3,783 8,819 5,143
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 920 293 703 404
Finansal Borglar 677 186 545 312
Diger Finansal Yukimliliikler 0 0 0 0
Ticari Borglar 166 92 126 36
Diger Borglar 61 12 28 30
Miisteri S6zlesmelerinden Dogan Yukumliiliikler 0.00 0.00 0.00 0.00
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar 0.00 0.00 0.00 0.00
Devlet Tegvik ve Yardimlari 0.00 0.00 0.00 0.00
Ertelenmis Gelirler (Misteri S6zlesmelerinden Dogan Yukimliltklerin Disinda Kalanlar) 5 0 0 22
Doénem Kari Vergi Yukimlultga 0 0 0 0
Borg Karsiliklari 5 1 3 2
Diger Kisa Vadeli Yikiimlulukler 6 1 2 1
(Ara Toplam) 920 293 703 404
Ortaklara Dagitilmak Uzere ve Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklara iligkin Yakiimliliikler 0.00 0.00 0.00 0.00
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 3,796 1,969 3,431 2,115
Finansal Borglar 3,730 1,899 3,140 1,981
Diger Finansal Yukumlulikler 0.00 0.00 0.00 0.00
Ticari Borglar 0.00 0.00 0.00 0.00
Diger Borglar 61 1 48 11
Miisteri S6zlesmelerinden Dogan Yukumliiliikler 0.00 0.00 0.00 0.00
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar 0.00 0.00 0.00 0.00
Devlet Tegvik ve Yardimlari 0.00 0.00 0.00 0.00
Ertelenmis Gelirler (Miigteri Szlesmelerinden Dogan Yiikiimliltklerin Diginda Kalanlar) 0 0 0 0
Uzun vadeli kargiliklar 4 1 3 2
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar (veya Kidem Tazminati Karsilig1) 0.00 0.00 0.00 0.00
Ertelenmis Vergi Yukimlulugu 0 68 239 121
Diger Uzun Vadeli Yukimliliikler 0.00 0.00 0.00 0.00
Ozkaynaklar 5,148 1,521 4,685 2,624
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 3,378 1,521 2,737 1,525
Bdenmis Sermaye 281 245 281 245
Karsilikli istirak Sermayesi Diizeltmesi (-) 0.00 0.00 0.00 0.00
Hisse Senedi ihrag Primleri 0.00 0.00 0.00 0.00
Deger Artis Fonlari 0.00 0.00 0.00 0.00
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 27 0 3 0
Gegmis Yillar Kar/Zararlari 1,100 386 508 26
Dénem Net Kar/Zarar 395 17 592 582
Yabanci Para Cevrim Farklari 0 0 0 53
Diger Ozsermaye Kalemleri 1,576 873 1,354 619
Azinlik Paylan 1,770 0 1,948 1,100
TOPLAM KAYNAKLAR 9,864 3,783 8,819 5,143

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma, Rasyonet
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Gelir tablosu

Periyot Sonu 30.06.2024 30.06.2023 31.12.2023 31.12.2022
Agiklanma Tarihi 02.09.2024 02.09.2024 18.04.2024 18.04.2024
GELIR TABLOSU (milyon TL) 2024 2623 2023 2022
Siirdiiriilen Faaliyetler
Satis Gelirleri 430 228 1,352 1,240
Satiglarin Maliyeti (-) -180 -128 -601 -617
Ticari Faaliyetlerden Diger Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar) 249 100 751 623
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler 0.00 0.00 0.00 0.00
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-) 0.00 0.00 0.00 0.00
Finans Sektori Faaliyetlerinden Diger Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Briit Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Diger Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00
BRUT KAR (ZARAR) 249 100 751 623
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 0 0 0 0
Genel Yénetim Giderleri (-) -13 -4 -23 -7
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) 0 0 0 0
Diger Faaliyet Gelirleri 79 -17 55 2
Diger Faaliyet Giderleri (-) -5 -66 -9 -92
Faaliyet Kari Oncesi Diger Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00
FAALIYET KARI (ZARARI) 310 14 774 526
Vergi Oncesi Diger Gelir ve Giderler -1 -28 101 68
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler 0 0 146 68
Yatinm Faaliyetlerinden Giderler (-) -1 -28 -46 0
Diger Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatinimlarin Kar/Zararlarindaki Paylar 0 -1 -2 5
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kari/Zaran 308 -15 872 599
Finansal Gelirler (Esas Faaliyet Dist) 29 13 82 255
Finansal Giderler (Esas Faaliyet Dis1) (-) -106 -20 -441 -85
Parasal Kazang / (Kayip) (] 0 0 0
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESIi KARI (ZARARI) 231 -22 513 769
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Geliri (Gideri) 115 -6 290 145
Dénem Vergi Geliri (Gideri) 0 0 0 0
Ertelenmis Vergi Geliri (Gideri) 115 -6 290 145
Diger Vergi Geliri (Gideri) 0.00 0.00 0.00 0.00
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 347 -29 803 915
DURDURULAN FAALIYETLER
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Dénem Kari (Zarari) 0.00 0.00 0.00 0.00
DONEM KARI (ZARARI) 347 -29 803 915
Dénem Kar/Zararinin Dagihmi
Ana Ortaklik Paylari 315 -7 592 582
Azinlik Paylar 32 -21 211 333
Seyreltilmis Hisse Bagina Kazang 0.00 0.00 0.00 0.00
Sturdurilen Faaliyetlerden Seyreltilmis Hisse Basina Kazang 0.00 0.00 0.00 0.00
Hisse Basina Kazang 1.12 -0.03 2.29 8.50
Surduriilen Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang 0.00 0.00 0.00 0.00

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma, Rasyonet

DENIZ YATIRIM STRATEJI & ARASTIRMA



Yasal Uyari

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, glvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel nitelikte hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve higbir sekilde alis veya satis yapilmasi yoninde yonlendirme olarak degerlendiriimemelidir. Deniz
Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden Once, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda
sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishgindan Deniz Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz
Yatirnm ve DenizBank Finansal Hizmetler Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta icerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek, dogrudan veya dolayl zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler
sermaye piyasasi aracina yonelik bir yatirim tavsiyesi, alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatirrm danismanhgi kapsaminda yer
almamaktadir. Yatirrm Danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan imzalanacak yatirim danismanhgi sozlesmesi gergevesinde kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin higbir bolimu Deniz Yatirirm Menkul Kiymetler A.S.nin
yazil izni olmadan gogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz. Sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Derecelendirme

Deniz Yatirim Analistleri, her hisse senedi icin bir veya birden fazla degerleme y6ntemi kullanarak 12 aylik hedef degerler (fiyatlar) ve
buna bagh olarak potansiyel getirileri hesaplamaktadir. 12 ay derecelendirme sistemimiz; AL, TUT ve SAT olmak Uzere 3 farkh genel
yatirim tavsiyesi igerir.

AL: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin en az %20 ve iizerinde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

TUT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0-20 araliginda olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

SAT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0’dan daha diisiik seviyelerde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade
etmektedir.

Derecelendirme Potansiyel Getiri (PG), 12-ay

AL 2%20
TUT %0-20
SAT <%0

Kaynak: Deniz Yatirim

Deniz Yatirim Analistleri hisse senetlerini potansiyel katalizorler, tetikleyici gelismeler, riskler ile piyasa, sektor ve rakip firma gelismeleri
isiginda degerlendirmektedir. Analistlerimiz genel yatinm tavsiyesinin kamuoyuyla paylasilmasini takip eden siiregte hisse senetlerini
titizlikle yakindan takip etmeye devam etmekte; ancak, hisse senedi fiyatindaki dalgalanmalardan 6tiirii degerler, derecelendirme
sistemimizdeki sinirlari agtigi takdirde, analistlerimiz hisse senedi hakkinda sunduklari tavsiyeyi degistirmemeyi ve/veya Gozden
Gecirme (GG) siirecine almayi tercih edebilirler.
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