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Hisse Verileri

Bloomberg Hisse Kodu TAVHL
Mevcut Fiyat (TL) 272.50
Hedef Fiyat (TL) 460.00
Getiri Potansiyeli (%) 68.8%
Son 12 Ay Hisse Fiyat Araligi (TL) 207.50 294.75
3 Aylik Ortalama Hacim (mIn TL) 668
Sermaye (mln TL) 363

Pazar Yildiz Pazar

Hisse Verileri (min TL)

Piyasa Degeri 98,994
Hedeflenen Piyasa Degeri 167,109
Net Borg 57,820
Firma Degeri 156,814
Hisse Performansi 1Ay 3 Ay 12 Ay YBB
Nominal Getiri 16% 12% -1% -1%
BIST100 Rélatif Getiri 7% 1% 3% -5%
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Kaynak: Rasyonet, Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma
Fiyatlar 10 Temmuz 2025 tarihi itibariyledir.
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TURKIYE | AYLIK TRAFiK SONUGLARI
11.07.2025 08:53:25

TAV Havalimanlan Trafik Sonuglari
(TAVHL TI)

2024’iin %1,5 uzerinde toplam yolcu sayisi

Degerlendirme: Sinirli olumliu

TAV Havalimanlan (TAVHL) tarafindan aylik trafik sonuglarn verileri
aciklandi. Buna gore, Haziran 2025 déneminde toplam yolcu sayisi
11.633.043 adet olarak gergeklesirken, yurt ici yolcu sayisi 3.372.955, yurt
disi yolcu sayisi ise 8.260.088 oldu.

= Toplam yolcu: Haziran 2024 déneminde 11.463.758 olan toplam yolcu
sayist 2025 yilinin ayni déneminde %1,5 artarak 11.633.043 olarak
gerceklesmistir.

= Yurt i¢i yolcu: Haziran 2024 déneminde 3.281.501 olan i¢ hat yolcu sayisi
2025 vyihnin  ayni  doéneminde %2,8 artarak 3.372.955 olarak
gerceklesmistir.

= Yurt disi yolcu: Haziran 2024 déneminde 8.182.257 olan dis hat yolcu
sayist 2025 vyilinin ayni doneminde %1,0 artarak 8.260.088 olarak
gerceklesmistir.

= Orta Dogu’da yasanan jeopolitik gelismelerin Haziran ayi yolcu trafigini
sinirh da olsa etkiledigi gorilmektedir. Nitekim, Medine hattindaki yolcu
sayisl Haziran ayinda %14 azalarak 700.444 seviyesinde gerceklesmistir.
Ancak, bu azalista jeopolitik gelismelerin yani sira hicri takvim kaymasinin
da etkili oldugunun altini gizmek isteriz.

Ocak-Haziran 2025 déneminde toplam yolcu sayisi %4 artigla 47.700.592
adet olarak gergeklesirken, yurt ici yolcu sayisi %3 artisla 17.425.114, yurt
disi yolcu sayisi ise %5 artigla 30.275.478 oldu.

Hatirlayacak olursak, TAV Havalimanlari'nin 2025 yili beklentisi 110-120
milyon yolcu arasindaydi. Ocak-Haziran rakamlariyla birlikte Sirket,
aciklanan beklentilerin alt bandinin %43’iini, list bandinin ise %40’ini
karsilamis durumdadir. Bu dogrultuda, Ocak-Haziran 2025 déneminde
yolcu sayisinda %A4'lik artis goézlenmesini olumlu olarak
degerlendirmekteyiz.

sinirh

» Genel degerlendirme: TAV Havalimanlari icin 12-aylik hedef fiyatimizi
460,00 TL, Onerimizi de AL olarak sirdiriyoruz. Hisse, yil basindan
itibaren BIST 100 Endeksi'nin %5,4 altinda performans gostermistir.
Geriye doniik 12 aylik verilere gére hisse 21,9x F/K ve 8,7x FD/FAVOK
carpanlariyla islem gérmektedir.

Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.$. Biiyiikdere Cad. No: 141 Kat: 19 34394 Esentepe, istanbul TURKIYE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece yer alan bilgilere burada dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir.



TAV HAVALIMANLARI TRAFIK SONUGLARI (TAVHL TI) — 2024'UN %1,5 UZERINDE TOPLAM YOLCU SAYISI

Aylk Trafik Verileri

Haz. 21 Haz. 22 Haz. 23 Haz. 24 Haz. 25 2024'e gore degigim
Toplam Yolcu Sayisi 752,434 4,648,537 8,495,571 10,257,609 11,463,758 11,633,043 1.5%
Dis Hat Yolcu Sayisi 131,734 2,261,108 5,877,922 7,252,582 8,182,257 8,260,088 1.0%
i¢ Hat Yolcu Sayisi 620,700 2,387,429 2,617,649 3,005027 3,281,501 3,372,955 2.8%

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Béliimii hesaplamalari, TAVHL
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TAV HAVALIMANLARI TRAFIK SONUGLARI (TAVHL TI) — 2024'UN %1,5 UZERINDE TOPLAM YOLCU SAYISI

SEGILMIi$ TRAFiK VERILERINE AiT KARSILASTIRMALAR

TAVHL aylik trafik verileri, secilmis kalemler

TAVHL aylhk trafik verileri, secilmis kalemler
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TAVHL aylik trafik verileri, segilmis kalemler
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Yasal Uyari

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, givenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel nitelikte hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve higbir sekilde alis veya satis yapilmasi yoniinde yonlendirme olarak degerlendiriimemelidir. Deniz
Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden Once, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda
sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishgindan Deniz Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz
Yatirnm ve DenizBank Finansal Hizmetler Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta igerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler
sermaye piyasasi aracina yonelik bir yatirim tavsiyesi, alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatirim danismanhgi kapsaminda yer
almamaktadir. Yatirrm Danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan imzalanacak yatirim danismanligi sdzlesmesi cergevesinde kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin hicbir bolimi Deniz Yatinnm Menkul Kiymetler A.S.’nin
yazil izni olmadan gogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz. Sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Derecelendirme

Deniz Yatirim Analistleri, her hisse senedi igin bir veya birden fazla degerleme yontemi kullanarak 12 aylik hedef degerler (fiyatlar) ve
buna bagh olarak potansiyel getirileri hesaplamaktadir. 12 ay derecelendirme sistemimiz; AL, TUT ve SAT olmak Uzere 3 farkl genel
yatirim tavsiyesi igerir.

AL: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin en az %20 ve iizerinde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

TUT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0-20 araliginda olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

SAT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0’dan daha diisiik seviyelerde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade
etmektedir.

Derecelendirme Potansiyel Getiri (PG), 12-ay

AL 2%20
TUT %0-20
SAT <%0

Kaynak: Deniz Yatirim

Deniz Yatirim Analistleri hisse senetlerini potansiyel katalizorler, tetikleyici gelismeler, riskler ile piyasa, sektor ve rakip firma gelismeleri
isiginda degerlendirmektedir. Analistlerimiz genel yatinm tavsiyesinin kamuoyuyla paylasiimasini takip eden siiregte hisse senetlerini
titizlikle yakindan takip etmeye devam etmekte; ancak, hisse senedi fiyatindaki dalgalanmalardan o6tiirii degerler, derecelendirme
sistemimizdeki sinirlar1 astigi takdirde, analistlerimiz hisse senedi hakkinda sunduklari tavsiyeyi degistirmemeyi ve/veya Goézden
Gegirme (GG) siirecine almayi tercih edebilirler.



