DenizYatinm £

Hisse Verileri

Bloomberg Hisse Kodu THYAO
Mevcut Fiyat (TL) 306.00
Hedef Fiyat (TL) 454.00

Getiri Potansiyeli (%) 48%

Son 12 Ay Hisse Fiyat Araligi (TL) 257.50 339.50
3 Aylik Ortalama Hacim (min TL) 10,582
Sermaye (mln TL) 1,380
Pazar Yildiz Pazar

Hisse Verileri (min TL)

Piyasa Degeri 422,280
Hedeflenen Piyasa Degeri 626,520
Net Borg 275,917
Firma Degeri 698,197
Hisse Performansi 1Ay 3 Ay 12 Ay YBB
Nominal Getiri -9% 4% 13% 9%
BIST100 Rolatif Getiri 3% 12% 11% 15%
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Kaynak: Deniz Yatinm Arastirma Strateji ve Arastirma, Rasyonet
Fiyatlar 09 Nisan 2025 tarihi itibariyledir.

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA

TURKIYE | AYLIK TRAFiK SONUGLARI
10.04.2025 09:06:06

Turk Hava Yollar Trafik Sonugclari
(THYAO TI)

2024’iin %4,3 uzerinde toplam yolcu sayisi

Degerlendirme: Sinirli olumlu

Tiirk Hava Yollari (THYAO) tarafindan aylik trafik sonuglari verileri agiklandi. Buna
gore, Mart 2025 doneminde toplam yolcu sayisi 6.164.100 olarak gergeklegirken,
yurt igi yolcu sayisi 2.036.123, yurt disi yolcu sayisi 4.127.977 oldu. Yolcu doluluk
orani ise %77,5 olarak takip edilirken, toplam Arz Edilen Koltuk Km (AKK)
20.908.506’ya 179.668 ton
gergeklesmistir. Bu dénemde filodaki ugak sayisi 472 olmustur.

ulagmistir. Tasinan  Kargo-Posta, olarak

= Toplam yolcu: Mart 2024 déneminde 6.143.415 olan toplam yolcu sayisi, 2025
yilinin ayni déneminde %0,3 artisla 6.164.100 olarak gergeklesmistir.

m Yurt ici yolcu & yurt disi yolcu: Mart 2024 déneminde yurt igi yolcu sayisi
2.061.758 iken 2025 yilinin ayni déneminde %1,2 azalarak 2.036.123 olarak
gerceklesmistir. Yurt disi yolcu sayisi ise 2024’e gore %1,1 artarak 4.127.977
yolcuya ulagmistir.

m Toplam Arz Edilen Koltuk (Km): Mart 2024 déneminde 19.998.980 km iken, 2025
yilinin ayni déneminde %4,5 artarak 20.908.506 km olarak gergeklesmistir.

m Kargo+Posta (Ton): Pandemiyle 6nem kazanan kargo tasimacihgi, Mart 2024
dénemine gore %0,7 artarak 179.668 ton olarak gerceklesmistir.

m Turk Hava Yollari Mart 2024'te 453 ucakla hizmet verirken Mart 2025'te 472
ucakla hizmet vermistir.

Ocak-Mart 2025 doneminde toplam yolcu sayisi 18.911.360 olarak gergeklesirken,
yurt igi yolcu sayisi 6.332.017, yurt disi yolcu sayisi 12.579.3430ldu. Yolcu doluluk
orani ise %80,6 olarak takip edilirken, toplam Arz Edilen Koltuk Km (AKK)
60.955.111’e ulagmistir. Taginan Kargo-Posta, 478.358 ton olarak gerceklesmistir.

m Toplam yolcu: Ocak-Mart 2024 déneminde 18.488.276 olan toplam yolcu sayisi,
2025 yilinin ayni déneminde %2,3 artisla 18.911.360 olarak gergeklesmistir.

m Yurt ici yolcu & yurt disi yolcu: Ocak-Mart 2024 déneminde yurt igi yolcu sayisi
6.444.313 iken 2025 yilinin ayni doneminde %1,7 azalarak 6.332.017 olarak
gerceklesmistir. Yurt disi yolcu sayisi ise 2024’e gore %4,4 artarak 12.579.343
yolcuya ulagmistir.

m Ocak-Mart 2024 déneminde bolgesel bazda yolcu sayilarina baktigimizda; Orta
Dogu %3,2, Avrupa %1,6, Uzak Dogu %10,2, Kuzey Amerika %5,2 ve Afrika %10,6
oraninda artis géstermis; buna karsilik Orta&GUlney Amerika'da yolcu sayisi %2,7
oraninda azalmistir.

m Toplam Arz Edilen Koltuk (Km): Ocak-Mart 2024 doneminde 58.451.064 km iken,
2025 yilinin ayni déneminde %4,3 artarak 60.955.111 km olarak gerceklesmistir.

Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.§. Biiyiikdere Cad. No: 141 Kat: 19 34394 Esentepe, Istanbul TURKIYE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece yer alan bilgilere burada dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir.



TURK HAVA YOLLARI TRAFIK SONUGLARI (THYAO TI) — 2024'UN %4,3 UZERINDE TOPLAM YOLCU SAYISI

m Hatirlayacak olursak Sirket’in 2025 yili beklentileri; i) %6-8 kapasite biiyiimesi ii) 91 milyon iizerinde yolcu sayisi iii) %6-8 gelir
biiyiimesi iv) %22-24 FAVOK marji v) yakit haric birim giderde orta tek haneli artis vi) 515-525 ugak sayisi ydniindeydi.

= Aciklanan beklentiler, yaklasik %7 oraninda yolcu artigsina isaret etmekte. Bu dogrultuda, Ocak-Mart 2024 déneminde yolcu
sayisinda %2,3'liik artis gozlenmesini sinirli olumlu olarak degerlendirmekteyiz.

m Genel degerlendirme: Tirk Hava Yollari icin 12-aylik hedef fivatimiz 454,00 TL, dnerimizi de AL olarak sirdiriyoruz. Hisse, yil
basindan itibaren BIST 100 Endeksi’nin %15,4 (izerinde performans gostermistir. Geriye dontik 12 aylik verilere gore hisse 3,7x F/K

ve 5,1x FD/FAVOK carpanlariyla islem gérmektedir.
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TURK HAVA YOLLARI TRAFIK SONUGLARI (THYAO TI) — 2024'UN %4,3 UZERINDE TOPLAM YOLCU SAYISI

Aylik Trafik Verileri

Toplam Mar.20 Mar.22 Mar.23 Mar.24 Mar.25 2024'e gore degisim
Konma Sayisi 39,058 22,842 18,973 30,326 39,953 40,251 41,941 4.2%
Arzedilen Koltuk Km ('000) 14,824,506 8,887,113 7,455,117 13,783,378 18,232,741 20,000,566 20,908,506 4.5%
Yolcu Doluluk Orani (%) 80.9% 64.8% 65.6% 75.8% 82.0% 79.8% 77.5% -0.02
Yolcu Sayisi 5,886,386 2,821,422 2,546,666 4,788,914 6,111,651 6,143,812 6,164,100 0.3%
Distan Disa Transfer Yolcu Sayisi 1,930,249 730,464 810,574 1,512,517 2,547,957 2,631,846 2,650,001 0.7%
Kargo + Posta (Ton) 139,744 128,651 159,632 142,746 131,929 178,508 179,668 0.7%
i¢ hat 2024'e gore degisim
Konma Sayisi 16,748 11,099 9,518 12,507 15,780 15,061 15,504 2.9%
Arzedilen Koltuk Km ('000) 1,870,266 1,307,199 1,137,260 1,446,667 1,884,295 1,832,939 1,895,678 3.4%
Yolcu Doluluk Orani (%) 84.6% 73.5% 75.0% 87.2% 77.8% 78.1% 74.3% -0.04
Yolcu Sayisi 2,518,468 1,410,248 1,208,604 1,876,587 2,109,423 2,061,758 2,036,123 -1.2%
Kargo + Posta (Ton) 5,874 5,030 4,583 4,926 4,650 6,028 4,677 -22.4%
Dis hat 2024'e gore degisim
Konma Sayisi 22,310 11,743 9,455 17,819 24,173 25,190 26,437 5.0%
Arzedilen Koltuk Km ('000) 12,954,240 7,579,914 6,317,856 12,336,711 16,348,446 18,167,627 19,012,828 4.7%
Yolcu Doluluk Orani (%) 80.4% 63.3% 63.9% 74.4% 82.5% 80.0% 77.8% -0.02
Yolcu Sayisi 3,367,918 1,411,174 1,338,062 2,912,327 4,002,228 4,081,677 4,127,977 1.1%
Kargo + Posta (Ton) 133,870 123,621 155,049 137,819 127,279 172,479 174,991 1.5%

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Béliimi hesaplamalari, THY
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TURK HAVA YOLLARI TRAFIK SONUGLARI (THYAO TI) — 2024'UN %4,3 UZERINDE TOPLAM YOLCU SAYISI

SECILMIS TRAFiK VERILERINE AiT KARSILASTIRMALAR

THY aylik trafik verileri, segilmis kalemler

THY aylik trafik verileri, segilmis kalemler

42,500 21,500,000
42,000 41,941 21,000,000 20,908,506
20,500,000
41,500
20,000,566
20,000,000
41,000
19,500,000
40,500
40,251 19,000,000
39,953 18,500,000
40,000 (e 18,232,741
18,000,000
39,500
17,500,000
39,000
17,000,000
38,500 16,500,000
Konma Sayisi Arzedilen Koltuk Km ('000)
= Mar.23 u Mar.24 Mar.25  Mar.23  Mar.24 Mar.25
Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bélimd, THY Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Béliimd, THY
THY aylik trafik verileri, segilmis kalemler THY aylik trafik verileri, segilmis kalemler
83% 6,170,000
6,164,100
82.0%
82% 6,160,000
6,150,000
81% 6,143,812
6,140,000
80% 79.8%
6,130,000
7%
6,120,000
78% 6,111,651
77.5% 6,110,000
77%
6,100,000
76% 6,090,000
75% 6,080,000
Yolcu Doluluk Orani (%) Yolcu Sayisi
W Mar.23 ® Mar.24 Mar.25 W Mar.23 W Mar.24 Mar.25
Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bélimd, THY Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bélimd, THY
THY aylik trafik verileri, segilmis kalemler THY aylik trafik verileri, segilmis kalemler
200,000 2,660,000
2,650,001
178,508 179,668
180,000
2,640,000 2,631,846
160,000
2,620,000
140,000 131,929
2,600,000
120,000
2,580,000
100,000
2,560,000
80,000 2,547,957
60,000 2,540,000
40,000 2,520,000
20,000 2,500,000
0 2,480,000

Kargo +Posta (Ton)

B Mar.23 W Mar.24 Mar.25

Distan Disa Transfer Yolcu Sayisi

® Mar.23 W Mar.24 Mar.25

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bolimii, THY

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bélimd, THY
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TURK HAVA YOLLARI TRAFIK SONUGLARI (THYAO TI) — 2024'UN %4,3 UZERINDE TOPLAM YOLCU SAYISI
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Toplam Konma Sayisi
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Konma Sayisi

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bolimd, THY

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bélimi, THY

Distan Disa Transfer Yolcu Sayisi

Toplam Kargo Posta
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Distan Disa Transfer Yolcu Sayisi

W Kargo +Posta (Ton)

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bélimi, THY

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bélimi, THY

i¢ Hatlar Yolcu Sayisi

Dis Hatlar Yolcu Sayisi
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seeeves 12ayort.

Yolcu Sayisi

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bélimd, THY

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bélimi, THY
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Yasal Uyari

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, givenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel nitelikte hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve higbir sekilde alis veya satis yapilmasi yoninde yénlendirme olarak degerlendirilmemelidir. Deniz
Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklar kararlarda
sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishgindan Deniz Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz
Yatirim ve DenizBank Finansal Hizmetler Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta igerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler
sermaye piyasasi aracina yonelik bir yatirim tavsiyesi, alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatirrm danismanlhgi kapsaminda yer
almamaktadir. Yatirrm Danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan imzalanacak yatirim danismanligi sdzlesmesi cergevesinde kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin higbir bolima Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.’nin
yazil izni olmadan gogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz. Sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

© DENIZ INVEST 2025

Derecelendirme

Deniz Yatirim Analistleri, her hisse senedi icin bir veya birden fazla degerleme yontemi kullanarak 12 aylik hedef degerler (fiyatlar) ve
buna bagh olarak potansiyel getirileri hesaplamaktadir. 12 ay derecelendirme sistemimiz; AL, TUT ve SAT olmak Uzere 3 farkh genel
yatirim tavsiyesi igerir.

AL: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin en az %20 ve iizerinde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

TUT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0-20 araliginda olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

SAT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %$0’dan daha diisiik seviyelerde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade
etmektedir.

Derecelendirme Potansiyel Getiri (PG), 12-ay

AL 2%20
TUT %0-20
SAT <%0

Kaynak: Deniz Yatirim

Deniz Yatirim Analistleri hisse senetlerini potansiyel katalizorler, tetikleyici gelismeler, riskler ile piyasa, sektor ve rakip firma gelismeleri
isiginda degerlendirmektedir. Analistlerimiz genel yatinm tavsiyesinin kamuoyuyla paylagiimasini takip eden siirecte hisse senetlerini
titizlikle yakindan takip etmeye devam etmekte; ancak, hisse senedi fiyatindaki dalgalanmalardan o6tiirii degerler, derecelendirme
sistemimizdeki sinirlari agtigi takdirde, analistlerimiz hisse senedi hakkinda sunduklari tavsiyeyi degistirmemeyi ve/veya Gozden
Gecirme (GG) siirecine almayi tercih edebilirler.



