DenizYatinm £

Hisse Verileri

Bloomberg Hisse Kodu TOASO
Mevcut Fiyat (TL) 179.80
Hedef Fiyat (TL) 357.70
Getiri Potansiyeli (%) 99%
Son 12 Ay Hisse Fiyat Araligi (TL) 179.50 353.75
3 Aylik Ortalama Hacim (min TL) 811
Sermaye (mln TL) 500
Pazar Yildiz Pazar

Hisse Verileri (mIn TL)

Piyasa Degeri 89,900
Hedeflenen Piyasa Degeri 178,850
Net Borg -1,771
Firma Degeri 88,129
Nominal Getiri -9% -31% -24% -8%
BIST100 Rolatif Getiri -4% -17% -32% -20%
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Kaynak: Deniz Yatinm Arastirma Strateji ve Arastirma, Rasyonet
Fiyatlar 04 Kasim 2024 tarihi itibariyledir.
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Tofas (TOASO TI)

Bilanco Degerlendirmesi

Degerlendirme: Olumsuz

Enflasyon muhasebesi uygulanmis verilere goére, Tofas 3C24 doneminde
21.448 milyon TL satis geliri (Konsensus: 20.853 milyon TL), 266 milyon TL
FAVOK (Konsensus: 1.983 milyon TL) ve 312 milyon TL net kar (Konsensus: 668
milyon TL) acikladi. Muhasebe degisikligi nedeniyle 324 doénemi
finansallarinda, parasal kazang/kayip kalemi altinda 428 milyon TL'lik olumlu

etki olugstu.

= Bilangoda olumlu okudugumuz detaylar
v' Net nakit pozisyonundaki artis.

= Bilangoda olumsuz okudugumuz detaylar

% Uretim ve satis rakamlari paralelinde zayiflayan finansal sonuglara ek
olarak ihracat, tiretim ve vergi 6ncesi kar marjinin asagi yénlii revize
edilmesi.

= Bilangoya dair kisa degerlendirmemiz

= Enflasyon muhasebesi etkilerini iceren 3¢24 finansallarinda tiim
kalemlerde diisiis yasanmasina ek olarak yil sonu beklentilerinin
asagi yonlii revize edilmesi dolayisiyla agiklanan finansal sonuglari
olumsuz olarak degerlendirirken, diin agiklanan haberin hisse
performansi iizerinde kismen iyimser kataliz6r etki yaratabilecegini
diisiiniiyoruz.

m Finansal verilere gegmeden 6nce Uretim ve satis verilerine bakacak olursak;
Tofag’in, 9A24 déneminde toplam dretimi gegcen yilin ayni donemine gore
%34 azals gosterdi. Toplam tretim hacmi 115.087 adet oldu.

m Bu donemde yurt i¢ satiglari %28,8 azalis gostererek 104.854 adet, yurt disi
satiglari ise %32,9 azalisla 28.459 adet olarak gergeklesti.

m Tofag'in satis geliri 3¢24 déneminde yillik bazda %40 azalisla 21.448 milyon TL
olarak gerceklesti. Bu dénemde FAVOK %95 azalisla 266 milyon TL seviyesine
gerilerken, FAVOK marji 11,4 puan azalisla %1,2 seviyesinde gerceklesti.

m Sirket, 3C24 doéneminde yillik bazda %89 azalisla 312 milyon TL net kar
acikladi.

m Sirket, 3C24 doneminde 125 milyon TL seviyesinde net diger gelir ve 1.025
milyon TL seviyesinde net finansman geliri kaydetti. Ayrica, muhasebe

degisikligi nedeniyle parasal kazanc/kayip kalemi altinda 428 milyon TL'lik

olumlu etki olustu.

Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.$. Biiyiikdere Cad. No: 141 Kat: 19 34394 Esentepe, istanbul TURKIYE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece yer alan bilgilere burada dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir.
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m Eyliil 2024 sonu itibariyle Sirket’in 1.771 milyon TL net nakit pozisyonu bulunmaktadir (Haziran 2024 sonu: 663 milyon TL net
nakit). Net nakit/FAVOK orani ise 3¢24 dénemi sonu itibariyle 0,1x seviyesindedir (2C24: 0,0x).

m Sirket, 2024 yil sonu beklentilerinde revizyona gitti. Asagidaki tabloda Sirket’in 2023 yil sonu finansal sonuglarindan, bugiine
kadar yayinladigi 2024 yil sonu beklentilerdeki degisikligi gorebilirsiniz.

2023 yil sonu finansal sonuglan 1G24 finansal sonuglar 224 finansal sonuglan 324 finansal sonuglan
sonrasinda yayinlanan 2024 sonrasinda yayinlanan 2024 sonrasinda yayinlanan 2024 sonrasinda yayinlanan 2024

beklentileri beklentileri beklentileri beklentileri
Tofas Yurtigi Pazar Satislar (adet) 160 - 180 bin arag 130 -140 bin arag
ihracat Adetleri 60 - 70 bin arag 60 - 70 bin arag 35 - 45 bin arag
Toplam Uretim Adetleri 180 - 210 bin arag 135 -145 bin arag
Yatinmlar 200 milyon € 200 milyon € 150 milyon €
Vergi Oncesi Kar Marji >10% >10% >5%

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bolimi, Tofas Otomobil Fabrikalari

m Sirket, diin aksam Stellantis Europe S.P.A ile arag¢ liretimine iligkin s6zlesmenin imzalanmasina yonelik KAP bildiriminde
bulundu. Haberin detaylari asagida bulabilirsiniz.

“1 Mart 2023 tarihli 6zel durum agiklamamiz kapsaminda, Sirketimiz ile Stellantis Europe S.P.A arasinda Stellantis markalari (FIAT,
Opel, Citroén, Peugeot) icin éngdriilen yeni "KO" modelin hafif ticari arag¢ ve "Combi" versiyonlarinin ¢oklu enerji platformlarinda
Stellantis lisansi ile Tiirkiye'de lretim hakkinin Tofas'a verilmesine ve lretilen ara¢ ile yedek parcalarin satis kosullarinin
belirlenmesine yénelik olarak bir iiretim sézlesmesi ("Uretim Sézlesmesi") ile Stellantis Grubu'na ait fikri ve sinai miilkiyet
haklarinin kullaniimasina iliskin bir lisans s6zlesmesi imzalanmustir.

Uretim Sézlesmesi uyarinca, ¢oduniudu 2024 yili icerisinde tamamlanmak iizere toplam 232 milyon Euro (yaklasik 250 milyon
dolar) tutara kadar yatirrmla hayata gegirilmesi 6ngériilen proje kapsaminda 2024-2032 yillari arasinda 1 milyon adet arag dretimi
hedeflenmektedir.

FIAT markasi icin iretilen séz konusu araglarin Tiirkiye'de dagitim hakki Tofas'a verilmis olup, Stellantis Otomotiv paylarinin
Sirketimiz tarafindan devralinmasi durumunda, diger Stellantis markalarinin (Peugeot, Citroen Opel) Tiirkiye'deki dagitim hakki da
Tofas'a gegecektir.”

m Genel degerlendirme: Mevcut durumda, Tofas i¢in 12-aylik hedef fiyatimiz 357,70 TL seviyesinde bulunurken, 6nerimizi Gozden

Gegiriliyor olarak koruyoruz. Sirket, 3C24 finansallarinin ardindan bugiin telekonferans gerceklestirecektir. Toplantinin ardindan

Sirket'e ait modelimizi gézden gecirecegimizi ve olasi fiyat ve/veya dneri pozisyonlarimizda degisiklik hakkimizi sakli tuttugumuzu
onemle belirtmek isteriz. Hisse, yil basindan itibaren BIST 100 endeksinin %20 gerisinde performans géstermistir. Geriye doniik 12

aylik verilere gére hisse 7,5x F/K ve 5,8x FD/FAVOK carpanlarindan islem gérmektedir
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Secilmis sirket finansallari

TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Hari¢ TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil

Secilmis Kalemler Ceyreksel Degisim Yilik Degisim 3¢23 2023 2022
Satislar (mio TL) -10% -50% 26,661 127,601 124,019
Briit kar (mio TL) -56% -83% 6,175 23,159 16,010

Briit kar marji -6.6 puan -12.4 puan 23.2% 18.1% 12.9%
Faaliyet giderleri (mio TL) 35% -14% 1,648 7,431 5,188

Faaliyet giderleri/satislar 3.7 puan 4.6 puan 6.2% 5.8% 4.2%
Esas faaliyet kari (mio TL) a.d. a.d. 4,527 15,729 10,822

Esas faaliyet kar marji -10.3 puan -17 puan 17.0% 12.3% 8.7%
FAVOK (mio TL) -90% -95% 4,771 19,667 18,115

FAVOK marji -10 puan -11.4 puan 17.9% 15.4% 14.6%
Net diger gelir/gider (mio TL) -71% -56% 236 -1,602 -1,458
Net finansman gelir/gideri (mio TL) 3% 2% 606 6,481 -765
Parasal kazang/kayip (mio TL) a.d. a.d. 0 -2,282 2,181
Vergi 6ncesi kar (mio TL) -35% -89% 5,368 18,327 10,778
Vergi gideri/geliri (mio TL) a.d. -88% -275 -3,243 -1,404
Net kar (mio TL) -76% -89% 5,093 15,083 9,374

Net kar marji -4 puan -5.5 puan 19.1% 11.8% 7.6%
Net bor¢* (mio TL) 167% -87% -17,696 -8,182
Net borg/FAVOK -0.1 0.3 -0.9 -0.5
Net borg/6zsermaye 0.0 0.6 -0.4 -0.3
Ozsermaye karliligi (yillik) -9.4 puan -60.7 puan 30.1% 36.3%
Aktif karlilik (yillik) -2.7 puan -18.3 puan 14.1% 12.7%
Dénen varliklar (mio TL) -8% 17% 82,201 55,198
Duran varliklar (mio TL) 13% 252% 24,677 18,601
Ozkaynaklar (mio TL) 10% 108% 50,105 25,849
Stoklar (mio TL) -19% 36% 13,195 5,554
* Rakamin pozitif olmasi Sirket'in net borg pozi: da oldug ifade etmektedir.

Nominal hisse performans g
TOASO 4 Kasim
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Bilan¢o

Periyot Sonu 30.09.2024 30.09.2023 31.12.2023 31.12.2022
Agiklanma Tarihi 04.11.2024 04.11.2024 13.02.2024 13.02.2024
BILANCO (milyon TL) 3024 3¢23 2023 2022
Dénen Varlklar 58,544 49,964 82,201 55,198
Nakit ve Nakit Benzerleri 20,616 21,581 33,714 19,804
Finansal Yatinmlar 80 0 55 0
Ticari Alacaklar 14,320 15,092 25,022 24,643
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 10,853.31 4,250.44 9,648.88 4,997.57
Diger Alacaklar 26 20 16 0
Miisteri S6zlesmelerinden Dogan Varliklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Stoklar 12,013 8,845 13,195 5,554
Canli Varliklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Diger Dénen Varliklar 636 176 549 199
(Ara Toplam) 58,544 49,964 82,201 55,198
Ortaklara Dagitilmak Uzere ve Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Duran Varliklar 28,056 7,966 24,677 18,601
Ticari Alacaklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 4,501.76 1,016.48 3,454.20 2,925.68
Diger Alacaklar 1 1 1 1
Miisteri S6zlesmelerinden Dogan Varliklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Finansal Yatinmlar 0 0 0 0
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 0 0 0 0
Canli Varliklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Yatinm Amagh Gayrimenkuller 202.00 98.10 202.00 161.63
Stoklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Kullamim Hakki Varliklar 36 17 41 33
Maddi Duran Varliklar 12,445 1,847 11,977 9,233
Serefiye 0 0 0 0
Maddi Olmayan Duran Varliklar 3,844 1,514 5,791 5,596
Ertelenmis Vergi Varligi 4,444 3,275 2,350 586
Diger Duran Varliklar 2,582 197 861 65
TOPLAM VARLIKLAR 86,600 57,930 106,878 73,799
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli likler 34,133 33,931 48,320 43,007
Finansal Borglar 11,830 6,690 9,155 8,355
Diger Finansal Yukumlulikler 0 0 0 155
Ticari Borglar 17,114 23,008 32,010 31,310
Diger Borglar 69 26 78 94
Miisteri S6zlesmelerinden Dogan Yukumlultkler 220.19 78.45 221.80 177.62
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar 0.00 0.00 0.00 0.00
Devlet Tegvik ve Yardimlari 0.00 1.07 18.83 13.86
Ertelenmis Gelirler (Misteri S6zlesmelerinden Dogan Yiikiimliiliiklerin Disinda Kalanlar) 445 142 400 124
Dénem Kari Vergi Yukumluluga 786 1,302 1,650 721
Borg Karsiliklari 2,261 1,619 2,715 1,330
Diger Kisa Vadeli Yakumlultkler 1,408 1,064 2,072 726
(Ara Toplam) 34,133 33,931 48,320 43,007
Ortaklara Dagitilmak Uzere ve Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varliklara iligkin Yukimldltkler 0.00 0.00 0.00 0.00
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 8,350 2,769 8,453 4,943
Finansal Borglar 7,095 1,667 6,919 3,112
Diger Finansal Yikimlulikler 0.00 0.00 0.00 0.00
Ticari Borglar 0.00 0.00 0.00 0.00
Diger Borglar 0 0 0 0
Miisteri S6zlesmelerinden Dogan Yukumliltkler 0.00 0.00 0.00 0.00
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar 0.00 0.00 0.00 0.00
Devlet Tegvik ve Yardimlar 0.00 0.27 0.00 13.86
Ertelenmis Gelirler (Musteri S6zlesmelerinden Dogan Yiikiimliiliiklerin Disinda Kalanlar) 0 0 0 0
Uzun vadeli karsiliklar 1,255 1,102 1,534 1,817
Galisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kargiliklar (veya Kidem Tazminati Karsilig1) 0.00 0.00 0.00 0.00
Ertelenmis Vergi Yiikiiml { 0 0 0 0
Diger Uzun Vadeli Yukamlaltkler 0.00 0.00 0.00 0.00
Ozkaynaklar 44,117 21,231 50,105 25,849
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 44,117 21,231 50,105 25,849
Odenmis Sermaye 500 500 500 500
Karsilikli istirak Sermayesi Diizeltmesi (-) 0.00 0.00 0.00 0.00
Hisse Senedi ihrag Primleri 0.00 0.00 0.00 0.00
Deger Artis Fonlari 0.00 0.00 0.00 0.00
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 4,738 1,013 3,597 2,202
Gegmis Yillar Kar/Zararlari 16,790 8,288 10,752 4,660
Dénem Net Kar/Zararn 5,027 12,466 20,492 9,374
Yabanci Para Gevrim Farklar 0 0 0 0
Diger Ozsermaye Kalemleri 17,061 -1,036 14,763 9,113
Azinlik Paylari [} [} (] [}
TOPLAM KAYNAKLAR 86,600 57,930 106,878 73,799

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma, Rasyonet
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Gelir tablosu

Sirket TOFAS OTOMOBIL FAB.
Periyot Sonu 30.09.2024 30.09.2023 30.09.2024 30.09.2023
Agiklanma Tarihi 04.11.2024 04.11.2024 04.11.2024 04.11.2024
GELIR TABLOSU (milyon TL) 3C24 3¢23 9A24 9A23

Siurdiiriilen Faaliyetler

Satis Gelirleri 21,448 42,521 87,077 125,505
Satiglarin Maliveti (-) -20,513 -34,821 -77,104 -102,976
Ticari Faaliyetlerden Diger Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar) 935 7,699 9,973 22,529
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler 2,127.74 803.99 6,344.59 2,463.42
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-) -1,723.31 -582.58 -5,285.04 -1,760.85
Finans Sektori Faaliyetlerinden Diger Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Briit Kar (Zarar) 404.43 221.41 1,059.55 702.57
Diger Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00
BRUT KAR (ZARAR) 1,339 7,921 11,033 23,231
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-) -1,085 -1,603 -3,135 -3,972
Genel Yonetim Giderleri (-) -836 -721 -2,606 -2,075
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) -479 -457 -1,401 -1,156
Diger Faaliyet Gelirleri 2,268 3,023 5,917 11,146
Diger Faaliyet Giderleri (-) 22,292 -2,665 -5,312 -13,376
Faaliyet Kari Oncesi Diger Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00
FAALIYET KARI (ZARARI) -1,084 5,498 4,496 13,798
Vergi Oncesi Diger Gelir ve Giderler 149 -75 239 52
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 149 -75 239 52
Yatinm Faaliyetlerinden Giderler (-) 0 0 0 0
Diger Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatinimlarin Kar/Zararlarindaki Paylar 0 0 0 0
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kari/Zaran -935 5,423 4,735 13,850
Finansal Gelirler (Esas Faaliyet Disi) 2,821 3,861 7,808 12,281
Finansal Giderler (Esas Faaliyet Digl) (-) -1,796 -2,852 -3,707 -8,651
Parasal Kazang / (Kayip) 428 -1,749 -3,962 -2,717
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI (ZARARI) 518 4,683 4,874 17,479
Surdiiriilen Faaliyetler Vergi Geliri (Gideri) -206 -1,742 153 -3,985
Dénem Vergi Geliri (Gideri) -272 -1,625 -2,205 -5,089
Ertelenmis Vergi Geliri (Gideri) 66 -117 2,358 1,104
Diger Vergi Geliri (Gideri) 0.00 0.00 0.00 0.00
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 312 2,942 5,027 13,494
DURDURULAN FAALIYETLER
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Donem Kari (Zarari) 0.00 0.00 0.00 0.00
DONEM KARI (ZARARI) 312 2,942 5,027 13,494
Dénem Kar/Zararinin Dagilimi
Ana Ortaklik Paylar 312 2,942 5,027 13,494
Azinlik Paylari 0 0 0 0
Seyreltilmis Hisse Basina Kazang 0.62 5.88 10.05 26.99
Surdirllen Faaliyetlerden Seyreltilmis Hisse Basina Kazang 0.62 5.88 10.05 26.99
Hisse Basina Kazang 0.62 5.88 10.05 26.99
Surdirllen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang 0.62 5.88 10.05 26.99

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma, Rasyonet
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Yasal Uyari

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, givenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel nitelikte hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve higbir sekilde alis veya satis yapilmasi yoniinde yonlendirme olarak degerlendiriimemelidir. Deniz
Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden Once, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda
sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishgindan Deniz Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz
Yatirnm ve DenizBank Finansal Hizmetler Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta igerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler
sermaye piyasasi aracina yonelik bir yatirim tavsiyesi, alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatirim danismanhgi kapsaminda yer
almamaktadir. Yatirrm Danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan imzalanacak yatirim danismanligi sdzlesmesi cergevesinde kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin hicbir bolimi Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S.’nin
yazil izni olmadan gogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz. Sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

© DENIZ INVEST 2024

Derecelendirme

Deniz Yatirim Analistleri, her hisse senedi igin bir veya birden fazla degerleme yontemi kullanarak 12 aylik hedef degerler (fiyatlar) ve
buna bagh olarak potansiyel getirileri hesaplamaktadir. 12 ay derecelendirme sistemimiz; AL, TUT ve SAT olmak Uzere 3 farkh genel
yatirim tavsiyesi igerir.

AL: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin en az %20 ve iizerinde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

TUT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0-20 araliginda olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

SAT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0’dan daha diisiik seviyelerde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade
etmektedir.

Derecelendirme Potansiyel Getiri (PG), 12-ay

AL 2%20
TUT %0-20
SAT <%0

Kaynak: Deniz Yatirim

Deniz Yatirnm Analistleri hisse senetlerini potansiyel katalizorler, tetikleyici gelismeler, riskler ile piyasa, sektor ve rakip firma gelismeleri
isiginda degerlendirmektedir. Analistlerimiz genel yatinnm tavsiyesinin kamuoyuyla paylasiimasini takip eden siirecte hisse senetlerini
titizlikle yakindan takip etmeye devam etmekte; ancak, hisse senedi fiyatindaki dalgalanmalardan 6tiirii degerler, derecelendirme
sistemimizdeki sinirlar1 astigi takdirde, analistlerimiz hisse senedi hakkinda sunduklari tavsiyeyi degistirmemeyi ve/veya Gozden
Gegirme (GG) siirecine almayi tercih edebilirler.



