DenizYatinm £

Hisse Verileri

Bloomberg Hisse Kodu TTKOM
Mevcut Fiyat (TL) 55.55
HedefFiyat (TL) 102.50
Getiri Potansiyeli (%) 84.5%
Son 12 Ay Hisse Fiyat Araligi (TL) 42.88 62.80
3 Aylik Ortalama Hacim (mIn TL) 966
Sermaye (mlIn TL) 3,500
Pazar YildizPazar

Hisse Verileri (mIn TL)

Piyasa Degeri 194,425
Hedeflenen Piyasa Degeri 358,750
Net Borg 56,677
Firma Degeri 251,102
Hisse Performansi 1Ay 3 Ay 12 Ay YBB
Nominal Getiri 3% -5% 15% 28%
BIST100 Rolatif Getiri -4% -23% 0% 11%
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Kaynak: Rasyonet, Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma
Fiyatlar 29 Agustos 2025 tarihi itibariyledir.

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA

TURKIYE | SIRKET TELEKONFERANS NOTU
01.09.2025 08:46

Turk Telekom (TTKOM TI)

Telekonferans notu

Tiirk Telekom’un imtiyaz yenilemesine iliskin diizenledigi telekonferansa dair

one ¢ikan notlarimiz asagida yer almaktadir.

Tiirk Telekom, 27 Agustos 2025 tarihinde, imtiyaz s6zlesmesinin uzatiimasina
yonelik KAP bildiriminde bulundu.
2026 yilindan baslayarak 10 yila yayilan siire icerisinde BTK'ya 2,5 milyar USD +
KDV (KDV dahil 3 milyar USD) tutarinda imtiyaz bedeli 6deyecektir.

Soézlesmeye gore, Tirk Telekom,

imtiyaz bedeline iliskin 6deme takvimi:
v 2026 ve 2027 yillarinda 500'er milyon USD
v’ 2028-2034 dénemi boyunca her yil 200 milyon USD
v 2035 yilinda 100 milyon USD

seklindedir. Tum 6demeler ilgili yilin son is glinlinde yapilacaktir.

Buna ek olarak, Sirket, imtiyaz so6zlesmesi kapsaminda 2050 yilina dek uzun
vadeli stratejik hedefleriyle uyumlu olacak ve finansal istikrarini koruyacak
sekilde 17 milyar USD tutarinda yatirrm planini hayata gegirmeyi taahht
etmektedir.

Sirket, telekonferansta, imtiyaz sézlesmesi ve 5G ihalesine y6nelik hazirliklari
son g yildir giindemlerinde tuttuklarini, bilango yapisini da bu siirece uygun
sekilde giiglendirdiklerini belirtti. Ozellikle son 1-1,5 yillik dénemde kaydedilen

operasyonel performansin borcluluk géstergelerinde belirgin iyilesmelere yol

actigl ifade edildi. Bu paralelde baktigimizda, net borg/FAVOK rasyosunun 1,4x
seviyelerinden 0,7x seviyelerine geriledigi gorilmektedir.

imtiyaz sézlesmesi paralelinde borglulugun 10 yila yayilmis sekilde bilangoya
girecegi, tek seferlik yigilma olmayacagi aciklandi. Net borg/FAVOK rasyosunun
artacag, ancak, bu siirecte net borg/FAVOK rasyosunun sektér ortalamasinin
izerinde olmayacagi bilgisinin alti gizildi.

Gelen soru (zerine, 500 milyon USD KDV o6demesinin bu yil Ekim ayinda
yapilacagi aciklandi.

2025 yih igin yatirim harcamalarinin satislara oraninin %29 seviyesinde
korunacagi belirtilirken, 6niimiizdeki yillarda da bu oranin benzer seviyelerde
seyretmesi dngoriilmektedir. ilerleyen dénemde ise gelirlerdeki artisa paralel

olarak s6z konusu oranin kademeli sekilde gerilemesi beklendigi vurgulandi.

Sirket, yakin donemde yapilan amortisman diizeltmesi sonrasinda bilangoda
olumsuz bir amortisman etkisi beklemediklerini belirtti.

5G imtiyaz s6ézlesmesi icin piyasa kosullarina gére Eurobond ya da SUKUK ihraci

gerceklestirebileceklerini ifade ettiler.

Tiirk Telekom’un sabit internet pazarindaki konumunun, imtiyaz sozlesmesi
ve paralelinde yapilan diizenlemelerle daha da giiclenecegi ifade edilmistir.
Yakin UFE’ye
endekslenmesinin, Sirket’in, gelir éngorilebilirligini artiracagl vurgulanirken;

zamanda takip ettigimiz toptan internet fiyatlarinin

mikerrer altyap! yatirimlarini_sinirlamaya yonelik yeni diizenlemelerin de

ilerleyen dénemde giindeme gelmesinin s6z konusu oldugu aciklandi.

Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S§. Biiyiikdere Cad. No: 141 Kat: 19 34394 Esentepe, Istanbul TURKIYE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece yer alan bilgilere burada dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir.
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m Asagidaki tabloda Sirket’in bilangosuna yonelik detaylari bulabilirsiniz.
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bélimdi, Rasyonet Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bélimdi, Rasyonet

m Genel degerlendirme: Hatirlayacak olursak, 6A25 finansal sonuglarinin ardindan, makro tahminlerimizdeki degisikliklerimize ek,
azalan net bor¢ pozisyonunu modelimizde yansitmamiz neticesinde hedef fiyatimizi 102,50 TL olarak belirlemistik.
Bugiin, beklentimizin lizerinde agiklanan imtiyaz sdzlesmesi ve paralelinde artis gésterecek net borg pozisyonu modelimizde
asag yonli revizyona isaret etmektedir. Ancak, hafta sonunda agiklandig iizere, 5G ihalesinin 16 Ekim tarihinde yapilacak
olmasi ve ihale bedellerinin operatérler tizerindeki nihai etkisinin heniiz netlesmemesi nedeniyle revizyon kararimizi simdilik
erteleyerek, degerlendirme hakkimizi su asamada 3¢ finansallari ile yapmayi sakl tutuyor ve daha dogru buluyoruz.

Modelimizdeki agagi yonlii risklere ragmen hedef fiyatimizin hala 6nemli getiri potansiyeline isaret etmesi hem hedef fiyat
revizyonumuzu ertelememize hem de AL y6éniindeki 6nerimizi korumamiza alan saglamaktadir.

Telekom sektériine yénelik olumlu bakis acimizda su asamada herhangi bir degisiklik s6z konusu degil. Hatirlayalim; 2 yila
yakin bir siiredir sektérii ciddi anlamda rapor ve degerlendirmelerimizle 6ne ¢ikarmaya ¢alisiyoruz. Su asamada, ihale siiregleri
ve finansallara olasi etkilerinin biraz daha belirginlesmesi-anlagiimasini beklemek, sektor hisseleri agisindan bize daha mantikh
geliyor. Cok daha kapsamli ve saglikli fikir yiiriitmelerini ilerleyen dénemlerde yapabilecegimiz kanaatindeyiz.
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Secilmis sirket finansallari | TTKOM

TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil

TMS 29 Dahil - TMS 29 Dahil

Secilmis Kalemler 2C24 Ceyreksel Degisim  Yillik Degisim 6A25 6A24 Yillik Degisim
Satiglar (mio TL) 48,335 4% 13% 98,762 85,395 16%
Brit kar (mio TL) 19,662 8% 31% 40,892 30,383 35%
Briit kar marji 40.7% 1.4 puan 5.8 puan 41.4% 35.6% 5.8 puan
Faaliyet giderleri (mio TL) -8% 7% 21,335 20,231 5%
Faaliyet giderleri/satiglar -2.6 puan -1.2 puan 21.6% 23.7% -2.1puan
Esas faaliyet kari (mio TL) 28% 67% 19,557 10,152 93%
Esas faaliyet kar marji 4puan 7 puan 19.8% 11.9% 7.9 puan
FAVOK (mio TL) 12% 23% 39,936 31,262 28%
FAVOK mariji 2.9puan 3.2puan 40.4% 36.6% 3.8puan
Net diger gelir/gider (mio TL) ad. a.d. -431 2,546 a.d.
Net finansman gelir/gideri (mio TL) 20% -24% -12,288 -17,632 -30%
Parasal kazang/kayip (mio TL) -40% -46% 10,044 18,182 -45%
Vergi 6ncesi kar (mio TL) -21% 33% 16,434 12,988 27%
Vergi gideri/geliri (mio TL) -36% 97% -6,118 -4,971 23%
Net kar (mio TL) -10% 14% 10,316 8,017 29%
Net kar mariji -1.6 puan 0.1puan 10.4% 9.4% 1.1 puan
Net borg* (mio TL) -5% 11% 56,677 68,876 -18%
Net borg/FAVOK -0.1 -0.4 0.7 1.5 -0.8
Net borg/dzsermaye 0.0 -0.1 0.3 0.4 -0.1
Ozsermaye karliligi (yillik) 0.2 puan -24.7 puan 6.8% 23.3% -16.5 puan
Aktif karlilik (yillik) 0.1 puan -13.3 puan 3.9% 12.7% -8.8 puan
Doénen varliklar (mio TL) 56,407 0% 14% 56,561 66,841 -15%
Duran varliklar (mio TL) 246,132 2% 43% 251,451 237,288 6%
Ozkaynaklar (mio TL) 175,145 3% 46% 179,585 166,515 8%
Stoklar (mio TL) 2,774 -10% -22% 2,495 4,339 -42%
* Rakamin pozitif olmasi Sirket'in net borg pozisyonunda oldugunu ifade etmektedir.
DENIZ YATIRIM STRATEJI & ARASTIRMA 3
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Bilango | TTKOM

Periyot Sonu 30.06.2025 31.12.2024 31.12.2023
Aciklanma Tarihi 13.08.2025 10.03.2025 10.03.2025
BILANCO (milyon TL) 6A25 2024 2023
Donen Varliklar 56,561 69,387 69,645
Nakit ve Nakit Benzerleri 9,592 8,788 19,623
Finansal Yatinmlar 0 12,296 11,302
Ticari Alacaklar 25,911 25,502 19,263
Finans Sektor Faaliyetlerinden Alacaklar 259.29 149.02 55.48
Diger Alacaklar 394 3,346 377
Miisteri Sézlesmelerinden Dogan Varliklar 8,720.45 8,874.30 5,142.48
Stoklar 2,495 3,205 1,911
Canli Varliklar 0.00 0.00 0.00
Diger D6énen Varliklar 8,416 6,454 11,309
(Ara Toplam) 55,789 68,615 68,983
Ortaklara Dagitiimak Uzere ve Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 772.58 772.58 662.17
Duran Varliklar 251,451 245,932 211,491
Ticari Alacaklar 159.74 7112 351.60
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Alacaklar 284.59 151.74 0.00
Diger Alacaklar 110 176 113
Miisteri Sozlesmelerinden Dogan Varliklar 41.15 60.08 31.51
Finansal Yatinmlar 631 469 253
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 0 0 0
Canli Varliklar 0.00 0.00 0.00
Yatirim Amagli Gayrimenkuller 168.84 169.96 147.60
Stoklar 0.00 0.00 0.00
Kullanim Hakki Varliklar 10,683 10,327 8,061
Maddi Duran Varliklar 137,265 132,559 109,710
Serefiye 820 820 703
Maddi Olmayan Duran Varliklar 98,102 97,411 79,211
Ertelenmis Vergi Varligi 2,569 3,541 12,701
Diger Duran Varliklar 617 177 208
TOPLAM VARLIKLAR 308,012 315,319 281,136
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yukimluliikler 60,435 75,366 81,682
Finansal Borglar 18,864 31,061 48,192
Diger Finansal Yiikiimltltkler 0 0 0
Ticari Borglar 24,304 25,578 20,356
Diger Borglar 6,266 6,725 4,668
Miusteri S6zlesmelerinden Dogan Yukumlultkler 2,946.20 4,145.68 3,049.78
Finans Sektori Faaliyetlerinden Borglar 329.82 44.26 0.00
Devlet Tesvik ve Yardimlari 0.00 0.00 0.00
Ertelenmis Gelirler (Misteri Sozlesmelerinden Dogan Yiikiimliliklerin Diginda Kalanlar) 0 0 0
Dénem Kari Vergi Yukumlultgi 2,122 543 25
Borg Karsiliklari 2,036 3,282 2,317
Diger Kisa Vadeli Yikimlilikler 3,566 3,987 3,074
(Ara Toplam) 60,435 75,366 81,682
Ortaklara Dagitiimak Uzere ve Satig Amagli Elde Tutulan Duran Varliklara iliskin Yikimliliikler 0.00 0.00 0.00
Uzun Vadeli Yiikiimlulikler 67,993 69,503 57,543
Finansal Borglar 47,075 51,226 46,924
Diger Finansal Yukumlulukler 0.00 0.00 0.00
Ticari Borglar 0.00 0.00 0.00
Diger Borglar 364 186 138
Miisteri Sézlesmelerinden Dogan Yikiimlilikler 3,446.21 3,455.18 4,280.37
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar 0.00 0.00 0.00
Devlet Tesvik ve Yardimlari 0.00 0.00 0.00
Ertelenmis Gelirler (Misteri Sozlesmelerinden Dogan Yukumliliklerin Diginda Kalanlar) 0 0 0
Uzun vadeli karsiliklar 8,889 8,408 5,873
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar (veya Kidem Tazminati Karsilig1) 0.00 0.00 0.00
Ertelenmis Vergi Yakimlalugu 8,218 6,227 327
Diger Uzun Vadeli Yuktumlultkler 0.00 0.00 0.00
Ozkaynaklar 179,585 170,451 141,910
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 179,585 170,451 141,910
Odenmis Sermaye 3,500 3,500 3,500
Karsilikli istirak Sermayesi Diizeltmesi (-) 0.00 0.00 0.00
Hisse Senedi ihrag Primleri 0.00 0.00 0.00
Deger Artig Fonlari 0.00 0.00 0.00
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 4,920 4,920 4,217
Gegmis Yillar Kar/Zararlar 80,503 70,284 42,205
Dénem Net Kar/Zarari 10,316 9,866 23,709
Yabanci Para Cevrim Farklari 3,757 3,439 4,654
Diger Ozsermaye Kalemleri 76,589 78,442 63,626
Azinlik Paylari 0 (1] [1]
TOPLAM KAYNAKLAR 308,012 315,319 281,136

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet
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Gelir tablosu | TTKOM

Sirket TURK TELEKOM
Periyot Sonu 30.06.2024 30.06.2025 30.06.2024 30.06.2025
Aciklanma Tarihi 13.08.2025 13.08.2025 13.08.2025 13.08.2025
GELIR TABLOSU (milyon TL) 6A24 6A25 2C24 2G25

Sirdiriilen Faaliyetler

Satis Gelirleri 85,395 98,762 44,535 50,426
Satiglarin Maliyeti (-) -55,012 -57,869 -28,379 -29,196
Ticari Faaliyetlerden Diger Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar) 30,383 40,892 16,156 21,230
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler 0.00 0.00 0.00 0.00
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-) 0.00 0.00 0.00 0.00
Finans Sektori Faaliyetlerinden Diger Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Briit Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Diger Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00
BRUT KAR (ZARAR) 30,383 40,892 16,156 21,230
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-) -8,740 -8,745 -4,337 -4,338
Genel Yénetim Giderleri (-) -10,127 -11,238 -4,577 -5,239
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) -1,363 -1,352 -658 -670
Diger Faaliyet Gelirleri 1,962 1,741 545 883
Diger Faaliyet Giderleri (-) -1,998 -3,213 -656 -1,632
Faaliyet Kari Oncesi Diger Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00
FAALIYET KARI (ZARARI) 10,116 18,085 6,474 10,235
Vergi Oncesi Diger Gelir ve Giderler 2,322 593 926 -32
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 2,604 1,053 1,075 192
Yatinm Faaliyetlerinden Giderler (-) -22 -11 -21 -1
Diger Gelir ve Giderler -259.90 -448.96 -127.06 -223.44
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Kar/Zararlarindaki Paylar 0 0 0 0
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kari/Zaran 12,438 18,678 7,400 10,203
Finansal Gelirler (Esas Faaliyet Disi) 3,408 4,165 2,081 1,524
Finansal Giderler (Esas Faaliyet Digi) (-) -21,040 -16,452 -10,937 -4,455
Parasal Kazang / (Kayip) 18,182 10,044 6,940 3,763
SURDURULEN FAALIYETLER VERGi ONCESi KARI (ZARARI) 12,988 16,434 5,484 7,271
Surdiriilen Faaliyetler Vergi Geliri (Gideri) -4,971 -6,118 -1,215 -2,398
Dénem Vergi Geliri (Gideri) -295 -2,617 -179 -1,895
Ertelenmis Vergi Geliri (Gideri) -4,676 -3,501 -1,036 -504
Diger Vergi Geliri (Gideri) 0.00 0.00 0.00 0.00
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 8,017 10,316 4,269 4,873
DURDURULAN FAALIYETLER
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Dénem Kari (Zarari) 0.00 0.00 0.00 0.00
DONEM KARI (ZARARI) 8,017 10,316 4,269 4,873
Dénem Kar/Zararinin Dagilimi
Ana Ortaklik Paylari 8,017 10,316 4,269 4,873
Azinlik Paylan 0 0 0 0
Seyreltilmis Hisse Basina Kazang 2.29 2.95 1.22 1.39
Surdirilen Faaliyetlerden Seyreltilmis Hisse Bagina Kazang 2.29 2.95 1.22 1.39
Hisse Basina Kazang 2.29 2.95 1.22 1.39
Surdurtlen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang 2.29 2.95 1.22 1.39

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet
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Yasal Uyari

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, glvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel nitelikte hazirlanmigtir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve higbir sekilde alis veya satis yapilmasi yoniinde yénlendirme olarak degerlendirilmemelidir. Deniz
Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri onerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda
sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishgindan Deniz Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz
Yatirim ve DenizBank Finansal Hizmetler Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta igerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler
sermaye piyasasi aracina yonelik bir yatirim tavsiyesi, alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatirim danismanligi kapsaminda yer
almamaktadir. Yatirrm Danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan imzalanacak yatirim danismanligi sozlesmesi cergevesinde kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin hicbir bélimu Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S.’nin
yazil izni olmadan gogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz. Sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Derecelendirme

Deniz Yatirim Analistleri, her hisse senedi icin bir veya birden fazla degerleme yontemi kullanarak 12 aylik hedef degerler (fiyatlar) ve
buna bagh olarak potansiyel getirileri hesaplamaktadir. 12 ay derecelendirme sistemimiz; AL, TUT ve SAT olmak Uzere 3 farkl genel
yatirim tavsiyesi igerir.

AL: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin en az %20 ve uzerinde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.
TUT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0-20 araliginda olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

SAT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0’dan daha diisiik seviyelerde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade
etmektedir.

Derecelendirme Potansiyel Getiri (PG), 12-ay

AL 2%20
TUT %0-20
SAT <%0

Kaynak: Deniz Yatirim

Deniz Yatinnm Analistleri, hisse senetlerini; potansiyel katalizorler, tetikleyici gelismeler, riskler ile piyasa, sektor ve rakip firma
gelismeleri 1s18inda degerlendirmektedir. Analistlerimiz, genel yatirinm tavsiyesinin kamuoyuyla paylagiimasini takip eden siirecte hisse
senetlerini titizlikle yakindan takibe devam etmekte; ancak, hisse senedi fiyatindaki dalgalanmalardan o6tiirii degerler, derecelendirme
sistemimizdeki sinirlari agtigi takdirde, hisse senedi hakkinda sunduklari tavsiyeyi degistirmemeyi ve/veya Godzden Gegirme (GG)
siirecine almayi tercih edebilirler. Olasi Gozden Gegirme (GG) durumunda, analistlerimiz agisindan derecelendirme ve/6neri giincelleme
noktasinda herhangi bir zaman kisitlamasi kesinlikle s6z konusu degildir. Kimi durumlarda, degerleme agisindan, matematiksel olarak
yiikselis potansiyeli veya diigiis riskinin dogmasi durumunda, analistlerimiz, AL-TUT-SAT onerilerinin disinda, sektor ve sirket ile ilgili
genel gidisati ve son gelismeleri gozeterek derecelendirmeye temel olusturan potansiyel getiri seviyelerinin disinda 6nerilerde bulunma
haklarini sakh tutarlar. Bu gibi durumlarda, bahse konu sirket(ler)in, igerisinde bulunduklari sekt6riin genel kosullari, muhtemel risk ve
getiri basliklari, agiklanan son finansallarindaki parametreler, politik ve jeopolitik gibi farkli bir¢ok girdi gozetilerek degerlendirmede
bulunulabilir. Analistlerimiz, AL-TUT-SAT onerilerini belirlerken, sadece matematiksel degerlerin go6zetildigi, mekanik bir siire¢

yiiriitmemektedirler.
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