DenizYatinm £

Hisse Verileri

Bloomberg Hisse Kodu TTRAK
Mevcut Fiyat (TL) 672.00
HedefFiyat (TL) 1423.20
Getiri Potansiyeli (%) 112%
Son 12 Ay Hisse Fiyat Araligi (TL) 611.39 1082.00
3 Aylik Ortalama Hacim (mIn TL) 236
Sermaye (mlInTL) 100
Pazar Yildiz Pazar

Hisse Verileri (min TL)

Piyasa Degeri 67,245
Hedeflenen Piyasa Degeri 142,415
Net Borg 914
Firma Degeri 68,159
Hisse Performansi 1Ay 3 Ay 12 Ay YBB
Nominal Getiri -9% 27% -18% 1%
BIST100 Rélatif Getiri 3% -12% -23% -15%
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Kaynak: Deniz Yatirim Arastirma Strateji ve Arastirma, Rasyonet
Fiyatlar 03 Ekim 2024 tarihi itibariyledir.
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TURKIYE | Aylik Verileri
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Turk Traktor Aylik Veriler
(TTRAK TI)

Eylil Ayi Satiglan

Degerlendirme: Sinirli olumsuz

Tirk Traktor’iin paylastigi aylik verilere gére, 2024 yih Eyliil ayinda toplam traktér
tiretimi aylik bazda %85 artarken, yillik bazda ise %22 oraninda azaldi. Toplam
tiretim Eylll ayinda 3.700 adet diizeyinde gergeklesti. Traktor ihracat adedi Eylil
2024 doneminde aylik bazda %40 artarken, yillik bazda ise %32 azalisla 890 olarak
gergeklesti. Tiirk Traktor’'iin yurt ici satis adedi aylik bazda %60 artarken, yillik
bazda ise %19 azaligla 2.571 adet olarak gorilmektedir.

m Sirket’in 2024 Agustos ayinda traktor Uretimi 2.004 adet iken 2024 Eylil ayinda
adet sayisi 3.700 adet olarak gergeklesti. Gegen yilin ayni doneminde ise Uretim
adedi 4.734 idi.

m Sirket’in 2024 Agustos ayinda yurt ici satisi 1.611 adet iken 2024 Eylil ayinda
adet sayisi 2.571 oldu. Gegen yilin ayni doneminde ise yurt ici satis adedi 3.166
idi.

m Sirket’'in 2024 Agustos ayinda yurt digi satisi 635 adet iken 2024 Eyliil ayinda adet
sayisi 890’a ¢iktl. Gegen yilin ayni déneminde ise yurt disi satis adedi 1.313 idi.

= Genel degerlendirme: Faaliyet aktivitesi bakimindan en zayif ay olan Agustos

rakamlarina kiyasla iyilesme goriilmektedir. Diger taraftan, gegen yilin ayni
dénemi ile karsilastirdigimizda, adet rakamlarinin zayif kaldigini gérmeye
devam ediyoruz. Agiklanan rakamlari sinirli olumsuz olarak degerlendiriyoruz.
Tirk Traktér icin 12-aylik hedef fiyatimiz 1423,20 TL seviyesinde bulunurken,

6nerimiz de AL yoniinde. Geriye donik 12 aylik verilere gore hisse 6,5x F/K ve

4,5x FD/FAVOK carpanlariyla islem gdérmektedir.

Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.$. Biiyiikdere Cad. No: 141 Kat: 19 34394 Esentepe, istanbul TURKIYE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gortslerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece yer alan bilgilere burada dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir.



(TTRAK TI) - EYLUL AYI SATISLARI

Aylik Uretim, ihracat ve Satis Verileri

Eylil 2023 Eylil 2024  Aylik Degisim Yillik Degisim  Ocak - Eyliil 2023 Ocak - Eylul 2024 Yillik Degisim
Uretim 4,734 3,700 85% -22% 38,215 34,131 -11%
ihracat 1,313 890 40% -32% 13,902 10,870 -22%
Yerli Uretim Yurt ici Satis 3,166 2,571 60% -19% 24,555 23,758 -3.2%

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma, Tiirk Traktor Verileri

Toplam ihracat (adet)
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i Ocak Subat Nisan Mayis  Haziran Temmuz Agustos Eylal Ekim Kasim Aralik
m2024 1,551 1,505 1,404 1,200 1,500 1,025 1160 635 890
m2023 1,638 1,654 1,766 1,601 1,630 1,562 1,638 1,100 1,313 1,121 666 327

W2022 1,250 1,609 1,535 1,184 1,146 1,530 1,161 1,402 1,718 1,707 1,757 1,096

m2021 1,215 1,030 1,242 1,304 1,159 1,627 1,217 750 1,822 1,504 1,702 1,604
2020 1,348 1,097 972 346 655 1,368 1,257 859 1,088 1,401 1,265 897
2019 1,072 1,073 1,408 1,164 1,503 1,342 1,634 808 1,901 1,445 947 910

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma, Tiirk Traktér Verileri

Toplam Yerli Uretim Yurt ici Satis (adet)
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Ocak Subat Nisan Mayis  Haziran Temmuz Agustos Eylul Ekim Kasim Aralik

W2024 1,958 3,833 3,254 2,686 3,161 2,314 2,370 1,611 2,571
m2023 3,071 2,609 3,296 2,409 3,020 2,407 2,786 1,791 3,166 3,395 3,630 3,404
W2022 2,221 2,033 2,418 2,313 2,134 2,129 1,604 1,429 2,528 2,605 2,839 2,669
W2021 3,159 2,956 3,406 2,750 2,429 2,936 1,834 1,352 2,829 2,902 2,549 2,854
2020 1,243 1,444 1,571 590 893 1,557 1,777 1,637 2,420 2,847 3,006 3,228
2019 595 668 1,061 626 730 623 775 731 1,000 1,234 1,344 1,404

o

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma, Tiirk Traktér Verileri
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(TTRAK TI) — EYLUL AYI SATISLARI

ihracat / Uretim (%)
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N ihracat 14,565 14,402 15,866 14,122 12,625 12,023 14,502 15,207 12,553 16,176 | 17,095 16,016 10,870
Uretim 39,542 38,411 45,823 47,536 46,031 48,302 34,114 22,745 34,337 48,560 44,619 51,423 34,131
ihracat (%) 37% 37% 35% 30% 27% 25% 43% 67% 37% 33% 38% 31% 32%

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma, Tiirk Traktér Verileri

DENIZBANK YATIRIM HiZMETLERI GRUBU 3



Yasal Uyari

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, givenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir ve higbir sekilde alis veya satis yapiimasi yoniinde yonlendirme olarak degerlendirilmemelidir. Deniz Yatirim, bu bilgilerin
dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak
hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk okuyucularin
kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhsligindan Deniz Yatirim hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz Yatirim ve DenizBank
Finansal Hizmetler Grubu ¢alisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta icerisinde yer alan bilgiler dolayisiyla ortaya
¢ikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler sermaye piyasasi aracina yonelik
bir yatinm tavsiyesi, alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatinm danismanligi kapsaminda yer almamaktadir. Yatirnm
Danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ergevesinde kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin hicbir bolimi Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S.nin yazili izni olmadan
¢ogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz.
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Derecelendirme

Deniz Yatirim Analistleri, her hisse senedi igin bir veya birden fazla degerleme yontemi kullanarak 12 aylik hedef degerler (fiyatlar) ve
buna bagh olarak potansiyel getirileri hesaplamaktadir. 12 ay derecelendirme sistemimiz; AL, TUT ve SAT olmak Uzere 3 farkh genel
yatirim tavsiyesi igerir.

AL: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin en az %20 ve izerinde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

TUT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0-20 araliginda olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

SAT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0’dan daha diisiik seviyelerde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade
etmektedir.

Derecelendirme Potansiyel Getiri (PG), 12-ay

AL 2%20
TUT %0-20
SAT <%0

Kaynak: Deniz Yatirim

Deniz Yatirim Analistleri hisse senetlerini potansiyel katalizorler, tetikleyici gelismeler, riskler ile piyasa, sektor ve rakip firma gelismeleri
isiginda degerlendirmektedir. Analistlerimiz genel yatirim tavsiyesinin kamuoyuyla paylagilmasini takip eden siirecte hisse senetlerini
titizlikle yakindan takip etmeye devam etmekte; ancak, hisse senedi fiyatindaki dalgalanmalardan o6tiirii degerler, derecelendirme
sistemimizdeki sinirlari astigi takdirde, analistlerimiz hisse senedi hakkinda sunduklari tavsiyeyi degistirmemeyi ve/veya Gozden
Gegirme (GG) siirecine almayi tercih edebilirler.



