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Hisse Verileri
Bloomberg Hisse Kodu TURSG
Mevcut Fiyat (TL) 9.17
Hedef Fiyat (TL) 14.80
Getiri Potansiyeli (%) 61.4%
Son 12 Ay Hisse Fiyat Araligi (TL) 5.84 10.48
3 Aylik Ortalama Hacim (mIn TL) 176
Sermaye (mln TL) 10,000
Pazar YildizPazar
Piyasa Degeri 91,700
Hedeflenen Piyasa Degeri 148,000
Nominal Getiri -3% 5% 54% 2%
BIST100 Rolatif Getiri 7% 7% 36% 2%
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Kaynak: Rasyonet, Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma
Fiyatlar 17 Ekim 2025 tarihi itibariyledir.
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TURKIYE | BILANGO DEGERLENDIRME
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Tiirkiye Sigorta (TURSG Tl)

3C25 Finansal Sonuclari Degerlendirmesi

Degerlendirme: Sinirli olumlu

Turkiye Sigorta, 3¢25 konsolide olmayan finansallarinda 5.010 milyon TL net kar
acgikladi. Beklentimiz 4.918 milyon TL, piyasa beklentisi ise 4.880 milyon TL net kar
seviyesindeydi. Sirket’in net kar rakami 6nceki déneme gore %4, gecen yilin ayni
dénemine gore %63 artig géstermistir. 325 déneminde 6zsermaye karlihgi %45,4
seviyesinde gerceklesmisgtir.

= Bilangoda olumlu okudugumuz detaylar
v Prim iiretimi, artan net kar rakami ve yiiksek seyreden SYR orani.

= Bilangoda olumsuz okudugumuz detaylar

X —

= Bilangoya dair kisa degerlendirmemiz

- Beklenti paralelinde agiklanan net kar rakami gercevesinde agiklanan
finansallari sinirh olumlu olarak degerlendiriyoruz.

m 3C25 doneminde toplam brit prim lretimi yillik bazda %46 artis gostererek
32,4 milyar TL seviyesinde gergeklesmistir.

m 3C25 déneminde 20,7 milyar TL teknik gelir, 15,4 milyar TL teknik gider elde eden
Sirket’in teknik bolim dengesi gecen yila gore %17 artis gostererek 5,3 milyar TL'ye
ulasmistir. Sirket verilerine gore, 9A25 déneminde bilesik rasyo %98 seviyesinde
gerceklesmistir.

m Sirket’in repo islemleri dahil toplam fon blyUkligi 92,5 milyar TL'ye ylUkselmistir.

m Sirket, 3C25 déneminde 5.010 milyon TL net kar agiklamistir. Sermaye yeterlilik
orani %191 gibi oldukga yiiksek bir noktadadir.

m Brit prim Uretimini 138,4 milyon TL’den 141 milyon TL’ye, %102 olan bilesik rasyo
tahminimizi %98 seviyesine, 15,7 milyar TL olan net kar tahminimizi
19,7 milyar TL'ye revize ediyoruz. Bu durumda, Tiirkiye Sigorta igin 12-aylik hedef
fiyatimizi 13,80 TL'den 14,80 TL'ye revize ediyor, Onerimizi AL yoniinde
koruyoruz. 2025 tahminlerimize gére TURSG hissesi 4,6x F/K, 1,8x PD/DD ve 0,7x
PD/Briit Prim Uretimi carpanlari ile islem gérmektedir.

m Hisse, yil basindan itibaren BIST 100 endeksinin %2 gerisinde performans
sergilerken, geriye donitik 12 ayhk verilere gore 5,9x F/K ve 2,5x PD/DD
carpanlariyla islem gérmektedir.
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece yer alan bilgilere burada dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Secilmis sirket finansallan

Gelir Tablosu 3¢25 1C25 2C24 ¢/c 174
Hayat Digi Teknik Gelir 20,721 21,175 15,920 -2% 30%
Kazanilmig Primler (Reasirdr Payi Dustilmus Olarak) 15,673 14,648 11,335 7% 38%
Brit Yazilan Primler 32,456 31,277 22,170 4% 46%
Reastirére Devredilmeyen Primler 17,481 14,530 12,230 20% 43%
Elde tutma orani 53.9% 46.5% 55.2%

Teknik Olmayan Bolumden Aktarilan Yatirim Gelirleri 4,675 6,066 4,419 -23% 6%
Hayat Digi Teknik Gider -15,444 -14,114 -11,413 9% 35%
Gergeklesen Hasarlar (Reastirér Payi Dugtilmus Olarak) -11,329 -10,590 -8,918 7% 27%
Odenen Hasarlar (Reasiirér Payi Diisiilmiis Olarak) -10,575 -8,618 -6,282 23% 68%
Hasar orani 72.3% 72.3% 78.7%

Faaliyet gideri -4,037 -3,447 -2,405 17% 68%
Masraf orani 25.8% 23.5% 21.2%

Teknik Boliim Dengesi 5,277 7,061 4,507 -25% 17%
Bilesik Rasyo (%) 98.0 95.8 99.9

Yatinnm Gelirleri 9,840 9,071 6,366 8% 55%
Yatinm Giderleri -7,232 -8,205 -6,308 -12% 15%
Diger Faaliyetlerden Gelir ve Gider -548 -1,460 -386 -62% 42%
Karsiliklar Hesabi -1,234 -806 -661 53% 87%
Vergi Oncesi Kar 7,337 6,467 4,179 13% 76%
Donem Kari Vergi ve Diger Yasal Yukimlilik Karsiliklari -2,327 -1,656 -1,108 41% 110%
Donem Net Kar veya Zaran 5,010 4,811 3,071 4% 63%
Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma, Rasyonet

Bilango 3¢25 1625 2024 ¢/c y/y
Nakit Ve Nakit Benzeri Varliklar 13,513 17,159 24,525 -21% -45%
Finansal Varliklar ile Riski Sigortalilara Ait Finansal Yatirim 83,677 67,639 30,960 24% 170%
Esas Faaliyetlerden Alacaklar 33,622 32,433 18,445 4% 82%
Gelecek Aylara Ait Giderler Ve Gelir Tahakkuklari 9,236 9,781 6,592 -6% 40%
Aktif Toplami 152,395 139,357 88,823 9% 72%
Kisa Vadeli Yuktumlultukler Toplami 109,313 101,013 64,084 8% 71%
Uzun Vadeli Yuktumlulikler Toplami 1,481 1,800 664 -18% 123%
Ozsermaye Toplami 41,602 36,544 24,075 14% 73%
Pasif Toplami 152,395 139,357 88,823 9% 72%

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma, Rasyonet
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Yasal Uyari

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, glvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel nitelikte hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve higbir sekilde alis veya satis yapilmasi yoniinde yénlendirme olarak degerlendirilmemelidir. Deniz Yatirim,
bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere
dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk
okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhsligindan Deniz Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz Yatirim ve
DenizBank Finansal Hizmetler Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta igerisinde yer alan bilgiler
dolayisiyla ortaya gikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler sermaye piyasasi
aracina yonelik bir yatirim tavsiyesi, alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatirrm danismanligi kapsaminda yer almamaktadir.
Yatirim Danismanligi hizmeti; yetkili kuruluglar tarafindan imzalanacak yatirrm danismanligi sdzlesmesi ¢ergevesinde kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin higbir bolimu Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni
olmadan g¢ogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Derecelendirme

Deniz Yatirim Analistleri, her hisse senedi igin bir veya birden fazla degerleme yéntemi kullanarak 12 aylik hedef degerler (fiyatlar) ve buna
bagh olarak potansiyel getirileri hesaplamaktadir. 12 ay derecelendirme sistemimiz; AL, TUT ve SAT olmak lzere 3 farkl genel yatirim
tavsiyesi igerir.

AL: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin en az %20 ve iizerinde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

TUT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0-20 araliginda olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

SAT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %$0’dan daha diisiik seviyelerde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade
etmektedir.

Derecelendirme Potansiyel Getiri (PG), 12-ay

AL >%20
TUT %0-20
SAT <%0 |

Kaynak: Deniz Yatirim

Deniz Yatinm Analistleri, hisse senetlerini; potansiyel katalizorler, tetikleyici gelismeler, riskler ile piyasa, sektor ve rakip firma gelismeleri
1isiginda degerlendirmektedir. Analistlerimiz, genel yatirnm tavsiyesinin kamuoyuyla paylagilmasini takip eden siiregte hisse senetlerini
titizlikle yakindan takibe devam etmekte; ancak, hisse senedi fiyatindaki dalgalanmalardan 6tiirii degerler, derecelendirme sistemimizdeki
sinirlan agtig1 takdirde, hisse senedi hakkinda sunduklari tavsiyeyi degistirmemeyi ve/veya G6zden Gegirme (GG) siirecine almayi tercih
edebilirler. Olasi G6zden Gegirme (GG) durumunda, analistlerimiz agisindan derecelendirme ve/oneri giincelleme noktasinda herhangi bir
zaman kisitlamasi kesinlikle s6z konusu degildir. Kimi durumlarda, degerleme agisindan, matematiksel olarak yiikselis potansiyeli veya
diisiis riskinin dogmasi durumunda, analistlerimiz, AL-TUT-SAT onerilerinin digsinda, sektor ve sirket ile ilgili genel gidisati ve son gelismeleri
gozeterek derecelendirmeye temel olusturan potansiyel getiri seviyelerinin disinda 6nerilerde bulunma haklarini sakl tutarlar. Bu gibi
durumlarda, bahse konu sirket(ler)in, igerisinde bulunduklari sektériin genel kosullari, muhtemel risk ve getiri bagliklari, agiklanan son
finansallarindaki parametreler, politik ve jeopolitik gibi farkli birgok girdi gozetilerek degerlendirmede bulunulabilir. Analistlerimiz, AL-
TUT-SAT onerilerini belirlerken, sadece matematiksel degerlerin gozetildigi, mekanik bir siireg yiiriitmemektedirler.
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