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Hisse Verileri
Bloomberg Hisse Kodu VAKKO

Mevcut Fiyat (TL) 92.00
HedefFiyat (TL) -
Getiri Potansiyeli (%) -
Son 12 Ay Hisse Fiyat Araligi (TL) 48.56 94.90

3 Aylik Ortalama Hacim (mIn TL) 68
Sermaye (minTL) 160
Pazar Yildiz Pazar
Hisse Verileri (min TL)

Piyasa Degeri 14,720
Hedeflenen Piyasa Degeri -
Net Borg 53
Firma Degeri 14,773
Hisse Performansi 1Ay 3 Ay 12 Ay YBB
Nominal Getiri 24% 57% 30% 61%
BIST100 Rolatif Getiri 17% 39% -9% 34%
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Kaynak: Deniz Yatirim Arastirma Strateji ve Arastirma, Rasyonet
Fiyatlar 08 Nisan 2026 tarihi itibariyledir.
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Vakko (VAKKO TI)

Yatirimci Toplantisi

Vakko’nun gergeklestirdigi yatirrma toplantisina dair derledigimiz 6nemli notlar
asagida yer almaktadir.

Genel degerlendirme: Vakko, 4C25 doneminde yillik bazda %76 azalisla 74
milyon TL net kar acikladi. Satis gelirleri yillik bazda %5 artisla 6.274 milyon TL,

FAVOK ise yillik %13 azalisla 798 milyon TL seviyesinde gergeklesti.

m  Vakko, 2025 vyilini operasyonel anlamda magaza aginin yeniden
sekillendirildigi, Griin ve kategori yonetiminin derinlestirilmeye cahsildigi ve
ayni zamanda zorlu ekonomik kosullara ragmen gli¢li bilango yapisinin
korundugu bir dénem olarak degerlendirdi.

m  Sirket, 2025 yil sonu itibariyle blnyesinde yer alan 19 adet magazanin
kapatilmasina karsilik 11 yeni magaza acildigini ve toplam satis alaninin 67
bin metrekare seviyesinde gergeklestigini paylasti. Bu donlisimin yalnizca
magaza sayisini yonetmek amaci tasimadigini ayni zamanda miusteri
deneyimini iyilestirmek, verimliligini artirmak ve daha gli¢li lokasyonlarda
biyimeyi desteklemek oldugunu vurguladi. Ozellikle Akmerkez ve
istinyePark gibi yiiksek potansiyelli magazalarda yapilan yenilemelerin hem
satis alanini blylttigd hem de magaza basina Uretkenligi artirdig ifade
edildi. Hali¢ Tersane lokasyonunda yapilan agilisin ise blylime stratejisi

acisindan 6ne ¢ikan bir adim oldugu vurguland:.

m  Finansal yapi. Sirket, 2025 yil sonu itibariyle 19,9 milyar TL seviyesinde satis
geliri elde ettigini, gelirlerinde nominal bazda %37,8, enflasyondan
arindirilmis olarak ise %2,1 reel bliyime kaydedildigini ifade etti. Bu
blyumenin oOzellikle glicli magaza performansi ve segili lokasyonlardaki
genislemeler ile desteklendigini vurguladi. Buna ek olarak, metrekare basina
net satis performansinda da son yillara yayilan gligli bir iyilesme trendi
oldugu, 2019-2025 déneminde metrekare basina satislarda reel bazda %11,4
bilesik buyime kaydedildigini paylasti.

m  Satis gelirlerinde gergeklesen artisa karsilik brit kar marjinda 4.8 puan
seviyesinde azalis gerceklestigi ve baskinin ana sebebinin ise agirlikli olarak
eski sezon stoklarin eritilmesi, kampanya yapisinda glincellemelerin
yapilmamasi ve enflasyon muhasebesi etkisiyle olustugu ifade edildi. FAVOK
tarafinda ise 3,12 milyar TL'den 2,47 milyar TL seviyesine dlislis yasanmis
olup FAVOK marji %16,04’ten %12,43’e gerilemistir. FAVOK’te gerceklesen
650 milyon TL civarindaki dislstn ana kaynaginin brit kar etkisi oldugu,
personel giderlerindeki artisin da marjlari baskiladigl, buna karsilik kira
giderleri ve diger gider kalemlerinde verimlilik odakli adimlarla kismi
dengeleme saglandigi ifade edildi.
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile

musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gortslerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece yer alan bilgilere burada dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
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Sirket’in 2025 yil sonu itibariyla net nakit pozisyonu 1,86 milyar TL
seviyesinde gergeklesmistir (2024: 1,55 milyar TL). Zorlu operasyonel
kosullara ragmen Sirket’in nakit yaratma kapasitesini korudugu ve 6zellikle
isletme sermayesindeki iyilesmenin stok optimizasyonundan kaynaklandigi
ifade edilmistir. Yil igerisinde yatirim harcamalarinin ylikselmesine ve
finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit c¢ikisina ragmen Sirket’in
serbest nakit akisi Gretmeye devam ettigi vurgulanmistir.

Yatirimlar. 2025 yilinin yatirim harcamalari agisindan oldukga yogun gectigini
ifade eden Sirket, yil boyunca gegen vyilin ayni dénemine goére %70
seviyesinde artis ile toplam 604 milyon TL yatirim gergeklestirdigini, bunun
104 milyon TL’sinin yeni magaza agcilislarina, yaklasik 390 milyon TL’sinin ise
Akmerkez ve lIstinyePark gibi kokli magazalardaki biiyiitme ve yenileme
¢alismalarina ayrildigini paylasti. Ayrica dijitallesme ve altyapi tarafindaki
yatirimlarin da devam ettigini ifade etti.

Beklentiler. Sirket, 2026 yili beklentilerini mevcut magazalarin potansiyelinin
daha Ust dlizeye gikarilmasi, marj iyilestirmesine odaklanilmasi, yeni magaza
yatirimlari ve yenilemelerin strdirilmesi ile dijital altyapinin gliglendirilmesi
basliklari cergevesinde degerlendirdi. Ayni zamanda ylksek kar marjli
koleksiyonlarin payinin artiriimasi, kampanya yonetiminin optimize edilmesi,
yeni Urin gruplarinin devreye alinmasi da 6nemli oncelikler arasinda
siralandi. Bu dogrultuda Sirket, 2026 yili icin 26 milyar TL satis geliri ve 3,75
milyar TL FAVOK éngdrdiigiini ifade etti.

Vakko’ya neler soruldu:

2026 yih icin FAVOK’'te beklenen iyilesmenin 2025 vyili igerisinde
gerceklestirilen stok ve magaza optimizasyonlarindan kaynaklanip
kaynaklanmadigi sorusu lizerine Sirket, kapanan magazalarin agirlikl olarak
daha dusilik verimlilige sahip ve gorece daha kuguk 6lcekli lokasyonlardan
olustugunu, dolayisiyla 2026 yilinda beklenen bliylimenin yalnizca kapanan
magazalarin etkisinden kaynaklanmadigi, Urin kategorilerinde cesitliligin
artinlmasinin yaninda istinyePark ve Akmerkez gibi ana magazalarda
gerceklestirilen yenileme ve biyltme yatinmlarinin katkisiyla gerceklesen
performans iyilesmesi olarak ifade edilmistir.

Nakit akig tablosunda magaza basina kirada reel olarak %28 artig gorildigii
ve bu dogrultuda kira sozlesmelerinin agirlikh olarak sabit kira mi yoksa
ciroya oranh kiradan mi olustugu sorusu izerine, Sirket, kira
sozlesmelerinde hem sabit kira hem de ciroya dayali kira s6zlesmelerin yer
aldigini ifade etmistir.

Yatinnmlar tarafinda magazalara yonelik planlanan yenileme ve
derinlestirme ¢alismalarinin tamamlanip tamamlanmadigi ve bu alana
iliskin detay talebi sorusu uzerine Sirket, 2026 yili ve sonrasinda agirlikh
olarak yeni projeler ve yeni magaza yatirimlarinin 6ne ¢ikacagini ifade
etmistir. Bu kapsamda magaza yatirimlari ve portféydeki degisimlerin bir siire
daha devam edecegi, yatinm harcamalarinin ise benzer seviyelerde
strdirilmesinin 6ngoruldiga belirtilmistir.

Herhangi bir birlesme ve satin alma kapsaminda yurt i¢i veya yurt disinda
benzer markalar ile goriisme ve degerlendirme yapilip yapilmadigi sorusu
lizerine Sirket, ozellikle yurt disinda benzer markalara yonelik zaman zaman
degerlendirmeler vyapildigini ancak bu asamada netlesmis bir durum
bulunmadigini ifade etmistir.



= Genel degerlendirme: Vakko igin Deniz Yatirnm Strateji ve Arastirma

Boliimii olarak degerleme ve Arastirma kapsami g¢aligmalarimiz mevcut
degildir. Hisse, yil basindan itibaren BIST 100 endeksinin %34 Uzerinde
performans gostermistir. Geriye donik 12 aylik verilere gore hisse 6.9x
FD/FAVOK carpanindan islem goérmektedir. 2026 yili igin ongériilen 3.75
milyon TL FAVOK beklentisi mevcut durumda 3.9x FD/FAVOK carpanini
isaret etmektedir.
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Secilmis sirket finansallari

Secilmis Kalemler 3¢25 4c24 Ceyreksel Degisim  Yillik Degisim Yillik Degisim
Satilar (mio TL) 38% 5% 19,853 19,445 2%
Briit kar (mio TL) 9% -7% 9,140 9,911 -8%
Briit kar marji -11.4 puan -5.5puan 26.0% 51.0% -4.9 puan
Faaliyet giderleri (mio TL) 8% -1% 8,864 8,773 1%
Faaliyet giderleri/satiglar -10.3 puan -2.3 puan 44.7% 45.1% -0.5 puan
Esas faaliyet kari (mio TL) 15% -35% 276 1,138 -76%
Esas faaliyet kar marji -1.1 puan -3.2puan 1.4% 5.9% -4.5 puan
FAVOK (mio TL) 7% -13% 2,146 2,816 -24%
FAVOK marji -3.7 puan -2.7 puan 10.8% 14.5% -3.7 puan
Net diger gelir/gider (mio TL) 76 a.d. a.d. 297 3% -25%
Net finansman gelir/gideri (mio TL) ad. ad. -919 -906 ad.
Parasal kazang/kayip (mio TL) a.d. 94% 740 1,072 -31%
Vergi 6ncesi kar (mio TL) 265% -31% 394 1,699 -77%
Vergi gideri/geliri (mio TL) -204 a.d. a.d. -337 -644 ad.
Net kar (mio TL) 31786% -76% 57 1,056 -95%
Net kar marji 1.2 puan -3.9puan 0.3% 5.4% -5.1puan
Net bor¢* (mio TL) -97% a.d. 53 -40 a.d.
Net borg/FAVOK -0.7 0.0 0.0 0.0 0.0
Net borg/6zsermaye -0.2 0.0 0.0 0.0 0.0
Ozsermaye karliligi (yillik) -2.4puan -9.6 puan 0.6% 10.2% -9.6 puan
Aktif karlihk (yillik) -1.5 puan -6 puan 0.4% 6.3% -6 puan
Dénen varliklar (mio TL) 4% -11% 9,414 10,566 -11%
Duran varliklar (mio TL) 7% 5% 6,423 6,123 5%
Ozkaynaklar (mio TL) 2% -6% 9,766 10,366 -6%
Stoklar (mio TL) -14% -13% 6,499 7,457 -13%
isletme faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit (mio TL) 2,280 4975% 38% | 4,040 3,721 9%
Serbest nakit akim (mio TL) 2,149 2421% -2% 2,814 3,488 -19%

* Rakamin pozitif olmasi Sirket'in net borg p

ifade

Nominal hisse performans gelisimi
VAKKO

Aciklanma tarihi
6 Mart

10.6%
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Bilan¢o

Periyot Sonu 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023
Aciklanma Tarihi 06.03.2026 06.03.2026 10.03.2025
BILANCO (milyon TL) 2025 2024 2023
Donen Varliklar 9,414 10,566 7,853
Nakit ve Nakit Benzerleri 938 1,920 1,167
Finansal Yatinmlar 974 267 224
Ticari Alacaklar 658 502 484
Finans Sektori Faaliyetlerinden Alacaklar 0.00 0.00 0.00
Diger Alacaklar 1 1 4
Miisteri Sozlesmelerinden Dogan Varliklar 0.00 0.00 0.00
Stoklar 6,499 7,457 5,607
Canli Varliklar 0.00 0.00 0.00
Diger D6nen Varliklar 344 418 367
(Ara Toplam) 9,414 10,566 7,853
Ortaklara Dagitiimak Uzere ve Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 0.00 0.00 0.00
Duran Varliklar 6,423 6,123 4,869
Ticari Alacaklar 0.00 0.00 0.00
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 0.00 0.00 0.00
Diger Alacaklar 0 0 0
Miisteri Sozlesmelerinden Dogan Varliklar 0.00 0.00 0.00
Finansal Yatinmlar 9 6 2
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirmlar 0 0 0
Canli Varliklar 0.00 0.00 0.00
Yatirim Amagli Gayrimenkuller 0.00 0.00 0.00
Stoklar 0.00 0.00 0.00
Kullanim Hakki Varliklari 2,464 2,279 1,827
Maddi Duran Varliklar 3,825 3,689 2,932
Serefiye 0 0 0
Maddi Olmayan Duran Varliklar 124 147 104
Ertelenmis Vergi Varhig 0 0 0
Diger Duran Varliklar 1 2 4
TOPLAM VARLIKLAR 15,837 16,689 12,722
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yukumliliikler 3,947 4,311 3,634
Finansal Borglar 767 1,146 893
Diger Finansal Yukumlulukler 0 0 0
Ticari Borglar 2,000 2,098 1,873
Diger Borglar 29 20 15
Musteri Sozlesmelerinden Dogan Yukimlilikler 0.00 0.00 0.00
Finans Sektori Faaliyetlerinden Borglar 0.00 0.00 0.00
Devlet Tesvik ve Yardimlari 0.00 0.00 0.00
Ertelenmis Gelirler (Misteri Sozlesmelerinden Dogan Yukumliltklerin Disinda Kalanlar) 484 430 401
Dénem Kari Vergi Yukumlulagi 287 285 254
Borg Karsiliklari 66 72 46
Diger Kisa Vadeli Yukimlilikler 315 261 152
(Ara Toplam) 3,947 4,311 3,634
Ortaklara Dagitiimak Uzere ve Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklara iligkin Yikimlilikler 0.00 0.00 0.00
Uzun Vadeli Yiikimliilukler 2,123 2,012 1,543
Finansal Borglar 1,198 1,002 917
Diger Finansal Yikumliltkler 0.00 0.00 0.00
Ticari Borglar 0.00 0.00 0.00
Diger Borglar 0 0 0
Miisteri Sozlesmelerinden Dogan Yukimlulikler 0.00 0.00 0.00
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Borglar 0.00 0.00 0.00
Devlet Tesvik ve Yardimlari 0.00 0.00 0.00
Ertelenmis Gelirler (Misteri S6zlesmelerinden Dogan Yukumliliklerin Diginda Kalanlar) 241 137 215
Uzun vadeli karsiliklar 232 195 125
Galisanlara Saglanan Faydalara iligkin Karsiliklar (veya Kidem Tazminati Karsiligi) 0.00 0.00 0.00
Ertelenmis Vergi Yukimluligu 452 678 285
Diger Uzun Vadeli Yukumlultkler 0.00 0.00 0.00
Ozkaynaklar 9,766 10,366 7,545
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 9,766 10,366 7,545
Odenmis Sermaye 160 160 160
Kargilikli istirak Sermayesi Diizeltmesi (-) 0.00 0.00 0.00
Hisse Senedi ihrag Primleri 0.00 0.00 0.00
Deger Artig Fonlari 0.00 0.00 0.00
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 614 541 367
Gegmis Yillar Kar/Zararlan 3,882 3,600 436
Dénem Net Kar/Zarar 57 1,056 2,807
Yabanci Para Gevrim Farklari 0 0 0
Diger Ozsermaye Kalemleri 5,052 5,009 3,774
Azinlik Paylari 0 1] 0
TOPLAM KAYNAKLAR 15,837 16,689 12,722

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet
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Gelir tablosu

Sirket VAKKO TEKSTIL
Periyot Sonu 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025
Agiklanma Tarihi 06.03.2026 06.03.2026 06.03.2026 06.03.2026
GELIiR TABLOSU (milyon TL) 2024 2025 4G24 4G25

Surdiiriilen Faaliyetler

Satis Gelirleri 19,445 19,853 5,952 6,274
Satislarin Maliyeti (-) -9,534 -10,712 -3,166 -3,685
Ticari Faaliyetlerden Diger Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar) 9,911 9,140 2,785 2,589
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler 0.00 0.00 0.00 0.00
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-) 0.00 0.00 0.00 0.00
Finans Sektori Faaliyetlerinden Diger Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Briit Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Diger Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00
BRUT KAR (ZARAR) 9,911 9,140 2,785 2,589
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-) -7,649 -7,842 -1,928 -2,058
Genel Yonetim Giderleri (-) -1,123 -1,022 -363 -211
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 0 0 0 0
Diger Faaliyet Gelirleri 380 386 76 89
Diger Faaliyet Giderleri (-) -78 -64 -16 -23
Faaliyet Kari Oncesi Diger Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00
FAALIYET KARI (ZARARI) 1,441 598 555 386
Vergi Oncesi Diger Gelir ve Giderler 93 -25 15 -102
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler 95 85 18 9
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) -2 -110 -2 -110
Diger Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Kar/Zararlarindaki Paylar 0 0 0 0
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kari/Zarar 1,534 573 570 284
Finansal Gelirler (Esas Faaliyet Disi) 500 320 110 -9
Finansal Giderler (Esas Faaliyet Disl) (-) -1,406 -1,239 -379 75
Parasal Kazang / (Kayip) 1,072 740 206 400
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI (ZARARI) 1,699 394 507 351
Surddriilen Faaliyetler Vergi Geliri (Gideri) -644 -337 -204 -277
Dénem Vergi Geliri (Gideri) -346 -580 -297 -278
Ertelenmis Vergi Geliri (Gideri) -297 243 93 1
Diger Vergi Geliri (Gideri) 0.00 0.00 0.00 0.00
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 1,056 57 303 74
DURDURULAN FAALIYETLER
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Dénem Kari (Zarari) 0.00 0.00 0.00 0.00
DONEM KARI (ZARARI) 1,056 57 303 74
Dénem Kar/Zararinin Dagilhmi
Ana Ortaklik Paylari 1,056 57 303 74
Azinlik Paylari 0 0 0 0
Seyreltilmis Hisse Basina Kazang 6.60 0.36 1.89 0.46
Surdirilen Faaliyetlerden Seyreltilmis Hisse Bagina Kazang 6.60 0.36 1.89 0.46
Hisse Bagina Kazang 6.60 0.36 1.89 0.46
Surdurilen Faaliyetlerden Hisse Basgina Kazang 6.60 0.36 1.89 0.46

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet

6 DENIZ YATIRIM STRATEJ{ & ARASTIRMA



Yasal Uyani

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, givenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel nitelikte hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve higbir sekilde alis veya satis yapilmasi yoniinde yonlendirme olarak degerlendiriimemelidir. Deniz
Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda
sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishgindan Deniz Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz
Yatirnm ve DenizBank Finansal Hizmetler Grubu c¢alisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta icerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler
sermaye piyasasi aracina yonelik bir yatirim tavsiyesi, alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatirim danismanhgi kapsaminda yer
almamaktadir. Yatirrm Danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan imzalanacak yatirim danismanligi sdzlesmesi cergevesinde kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin hicbir bolimi Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S.’nin
yazil izni olmadan gogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz. Sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

© DENIZ INVEST 2026

Derecelendirme

Deniz Yatirim Analistleri, her hisse senedi icin bir veya birden fazla degerleme y6ntemi kullanarak 12 aylik hedef degerler (fiyatlar) ve
buna bagh olarak potansiyel getirileri hesaplamaktadir. 12 ay derecelendirme sistemimiz; AL, TUT ve SAT olmak Uzere 3 farkh genel
yatirim tavsiyesi igerir.

AL: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin en az %20 ve lizerinde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

TUT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0-20 araliginda olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

SAT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0’dan daha disiik seviyelerde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade
etmektedir.

Derecelendirme Potansiyel Getiri (PG), 12-ay

AL 2%20
TUT %0-20
SAT <%0

Kaynak: Deniz Yatirim

Deniz Yatirrm Analistleri, hisse senetlerini; potansiyel katalizorler, tetikleyici gelismeler, riskler ile piyasa, sektér ve rakip firma
gelismeleri 1siginda degerlendirmektedir. Analistlerimiz, genel yatirnm tavsiyesinin kamuoyuyla paylasiimasini takip eden siiregte hisse
senetlerini titizlikle yakindan takibe devam etmekte; ancak, hisse senedi fiyatindaki dalgalanmalardan o6tiirii degerler, derecelendirme
sistemimizdeki sinirlari astigi takdirde, hisse senedi hakkinda sunduklari tavsiyeyi degistirmemeyi ve/veya Gozden Gegirme (GG)
siirecine almay: tercih edebilirler. Olasi Gozden Gegirme (GG) durumunda, analistlerimiz agisindan derecelendirme ve/6neri giincelleme
noktasinda herhangi bir zaman kisitlamasi kesinlikle s6z konusu degildir. Kimi durumlarda, degerleme agisindan, matematiksel olarak
yiikselis potansiyeli veya disiis riskinin dogmasi durumunda, analistlerimiz, AL-TUT-SAT onerilerinin disinda, sektor ve sirket ile ilgili
genel gidisati ve son gelismeleri gozeterek derecelendirmeye temel olusturan potansiyel getiri seviyelerinin disinda onerilerde bulunma
haklarini sakl tutarlar. Bu gibi durumlarda, bahse konu sirket(ler)in, icerisinde bulunduklari sektoriin genel kosullari, muhtemel risk ve
getiri bagliklari, agiklanan son finansallarindaki parametreler, politik ve jeopolitik gibi farkl bir¢ok girdi gozetilerek degerlendirmede
bulunulabilir. Analistlerimiz, AL-TUT-SAT onerilerini belirlerken, sadece matematiksel degerlerin gozetildigi, mekanik bir siireg
yiiriitmemektedirler.
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