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Sektorel Degerlendirme — Ceyregin Galipleri, Kaybedenleri ve Sessiz Hikayeleri

Ceyregin Makro Cergevesi

2026’nin ilk geyregi, bilanco tarafinda iki katmanh okunmasi gereken bir dénem sundu. Manset veriler gigli:
BIST genelinde toplam karlilik yillik bazda belirgin toparlandi, FAVOK ve net kar bilyimesi gift haneli
gergeklesti, zarardan kara doénen sirket sayisi artti. Ancak bu iyilesmenin énemli bir kismi disik baz etkisi,
gerileyen finansman giderleri ve muhasebesel katkilardan beslendidi icin operasyonel tablo mansetin isaret
ettiginden daha sinirli bir giiclenmeye isaret ediyor.

Para politikasi tarafinda ise yilin ilk aylarinda yon degisimi dikkat ¢cekti. TCMB, Ocak ayinda politika faizini
%38’den %37’ye indirdikten sonra Mart ve Nisan toplantilarinda bes ardisik indirimin ardindan faizleri sabit
tuttu. Bu duraksamanin arkasinda ise yeniden hizlanan enflasyon dinamigi bulunuyor. Subat sonunda Orta
Dogu’da baslayan jeopolitik gerilim eneriji fiyatlarini yukari tagirken, Nisan ayinda aylik enflasyon %4,18’e, yillik
enflasyon ise %32,37’ye yukseldi. Boylece dezenflasyon slreci beklentilerden daha yavas ilerlemeye basladi
ve faiz indirim doénglstne yonelik beklentiler 6telenmis oldu. Bu durum, sirketlerin finansman maliyetlerinin
ceyrek boyunca yiksek kalmasina neden oldu.

Bununla birlikte kritik nokta su: ilk ¢eyrek bilangolari, Subat sonunda baglayan jeopolitik gerilimin etkilerini tam
anlamiyla yansitmiyor. Bu etkinin 6zellikle ikinci ¢geyrek finansallarinda daha gérinir hale gelmesini bekliyoruz.
Nitekim son dénemde sanayi sirketleri igin reel FAVOK biyiime beklentilerinde, bankacilik tarafinda ise net kar
tahminlerinde asagi yonlu revizyonlar gorilmeye basladi. Dolayisiyla 1G26, gugcli baslayan ancak ikinci
ceyrede daha temkinli beklentilerle girilen bir dénem olarak 6ne cikiyor.

Ne Goruyoruz?
Ceyregin One Cikan Sektorleri

Savunma

Savunma sanayi, kiglk ornekleme ragmen en tutarli operasyonel performanslardan birini sergiledi. Blyuk
Olcekte Aselsan, daha kuglk dlcekte SDT gibi oyuncularin tamaminda marj genislemesi gorildu. Sektoérin
FAVOK marji zaten yiiksek olan %25,3 seviyesinden 2,4 puan daha yiikseldi. Buradaki temel hikaye degismis
degil: buytyen backlog, glcli ihracat momentumu ve kamu destekli uzun vadeli talep gérinimu devam ediyor.
Tirkiye savunma ihracatindaki yapisal trend kisa vadeli dalgalanmalardan bagimsiz sekilde striyor.

Saglhk ve ilag

Sektorin toplam satis gelirleri 1G26’da yaklasik 88,4 milyar TL’ye ulasirken yillik nominal bliyime %6 ile sinirli
kaldi; bu da yiksek enflasyon ortaminda reel olarak hafif daralmaya isaret ediyor. Buna karsin operasyonel
karllik belirgin toparlandi ve toplam FAVOK yaklasik 6,8 milyar TL'den 16,9 milyar TL'ye yiikseldi. Bu
iyilesmede en biiyiik katkiyr FAVOK'(inii (¢ katin (izerine tasiyan ve net karini 1,5 milyar TL seviyesine ¢ikaran
SELEC saglarken, MPARK guglu ve istikrarli biyumesini strdirdid. GENIL ve TRILC de kéarhlik tarafinda
olumlu aynisti; TRILC zarardan kara dondi. Buna karsilik ECILC tek seferlik gelirlerin normalize olmasiyla
zarar agiklarken, DEVA, RTALB ve ANGEN de zayif sonuglar verdi. Ozetle sektér, ciro tarafinda zayif ancak
operasyonel karhlikta glcli; sirket bazinda ise belirgin ayrismanin yasandigdi bir ceyrek gegirdi.
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Otomotiv Yan Sanayi

Tiketici otomotivindeki zayif goriinime ragmen yan sanayi tarafi daha direngli bir tablo sundu. DITAS,
DOKTAS, FMIZP ve Brisa gibi ihracat agi gliclii sirketler olumlu ayristi. Buna karsin sektér geneline yayilan bir
giiclenmeden s6z etmek zor. FAVOK vyillik bazda %11,5 daralirken, birkag glicli sirket sektér ortalamasini
yukari tasidi. Dolayisiyla sektor icinde belirgin bir ayrisma dikkat ¢gekiyor.

Ambalaj

Ambalaj sektorii geyredin en sessiz ancak en giiglii hikayelerinden biri oldu. Sektérde FAVOK yillik bazda
%838 artarken, 1C25'teki ¢ok diisik bazin etkisiyle FAVOK marji %6,6 seviyesine yikseldi. Hammadde
maliyetlerindeki normallesme ile fiyatlama glcunin birlesimi belirgin sekilde marjlara yansidi. KAPLM, BAKAB,
SEKUR ve EMNIS gibi sirketlerin tamaminda marj iyilesmesi gorulmesi, toparlanmanin yalnizca birkag
oyuncuyla sinirli olmadigini gdsteriyor. Bu nedenle sektdr performansini daha surdurilebilir okumak mimkan.

Ana Metal / Celik

Celik sektoriinde FAVOK biiyiimesi %36 seviyesinde gergeklesirken, marjlar da 2 puan genisledi. ISDMR ve
KRDMD oénciliaginde celik-hammadde spread’lerindeki toparlanma karlihgi destekledi. BRSAN tarafinda ise
ABD pazarindaki gugli konumlanma ve yiiksek siparis gortunurliga farkli bir hikaye yaratiyor. Ancak sektor
geneline yayilan guglid bir tablo henuz olusmus degil. 27 sirketin yalnizca 6’sinin “iyi bilango” kategorisine
girmesi, toparlanmanin buytik dlglide dlgek avantajina sahip oyuncular tarafindan tasindigini gésteriyor.

Gorece Sessiz lyilegmeler

Metal Egya & Makine

Sektérde FAVOK blyiimesi %284 ile oldukga guglii gériinse de bu performansin énemli kismi ULUSE
kaynakl. Buna ragmen sektér genelindeki 8,5 puanlik marj genislemesi operasyonel iyilesmenin gercek
oldugunu gosteriyor. Elektrik ekipmanlari, i1s1 sistemleri ve makine alt segmentlerinde talep gérece canli
kalmaya devam etti.

Enerji Teknolojileri

ASTOR ve Aksa Enerji ekseninde elektrik altyapisi ve trafo yatirimlarina ydnelik talep gugli seyrini koruyor.
Sektér FAVOK marji %25 ile piyasanin en yiiksek seviyeleri arasinda. Ancak burada alt segment ayrimi kritik.
Trafo ve altyapi tarafi gugli kalirken, glnes paneli Ureticileri fiyat baskisi nedeniyle zayif performans
gOsteriyor. Kalyon Giines, Smart Giines ve Alfa Solar tarafindaki marj baskisi bu ayrismayi net bicimde ortaya
koyuyor.

Kimya ve Plastik

33 sirketlik genis sektér grubunda agrega satiglar %17, FAVOK ise %40 biyldi. Ancak dagilim homojen degil.
SASA, EGGUB, AKSA ve EGPRO guglu sonuglar agiklarken, 6zellikle SASA’da marj genislemesi dikkat ¢ekti.
Buna karsiik PETKM’de toparlanma sinyalleri heniiz kirilgan, Hektas tarafinda ise tarim ilaci segmentindeki
zayiflik surGyor. Dolayisiyla sektdr ortalamasi birkag blyik oyuncu tarafindan yukari taginiyor.
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Ceyregin Zayif Sektorleri

Otomotiv

Binek ve ticari arag tarafi geyredin en zayif sektorii oldu. incelenen 7 sirketin higbirinin glcli bilango
kategorisine girememesi dikkat ¢ekici. Sektor satislari nominal olarak artsa da reel bazda daralma devam etti.
FAVOK %24 gerilerken marjlar 1,8 puan eridi. FROTO, TTRAK, OTKAR, DOAS ve TOASO’da ortak tema;
zayif i¢ talep, ihracat tarafinda baz etkisi ve marj baskisi oldu. Avrupa otomotiv talebindeki yavaslama da
tabloyu olumsuz etkiledi.

Tas, Toprak ve Gimento

Cimento sektori tarihsel olarak ilk geyreklerde zayif performans gosterse de bu donem mevsimsel normlarin
da altinda kaldi. Satiglar %10, FAVOK ise %32 daraldi. OYAKC, NUHCM ve CIMSA dahil olmak iizere sektér
genelinde marj kaybi gorildi. Reel fiyatlama baskisi ile yiksek enerji maliyetleri ayni anda marjlari asagi gekti.
insaat sezonunun devreye girmesiyle ikinci ceyrekte toparlanma ihtimali bulunsa da ilk geyrek gérinimii
belirgin sekilde zayif.

Kagit

Kagit sektdriinde FAVOK %43 daralirken marjlar 3,3 puan geriledi. Hammadde maliyetlerinde rahatlama
gorilmesine ragmen nihai drin fiyatlamasinda baski devam ediyor. Zayifigin Kartonsan, Lila Kagit ve Alkim
Kagt gibi farkli oyunculara yayilmasi, problemin sektorel oldugunu gdsteriyor.

Mobilya
Mobilya sektord, ertelenen tiketici harcamalarinin en net hissedildigi alanlardan biri oldu. Doganlar Mobilya ve
Yatas dahil olmak Uzere sektdr genelinde talep zayif seyretmeye devam etti.

Dayanikl Tiiketim / Beyaz Egya

Sektérde satislar %21, FAVOK ise %41 daraldi. Argelikin Whirlpool entegrasyonu nedeniyle olusan 6zel
durum etkisi hari¢ tutulsa bile gérinidm zayif kalmaya devam ediyor. Avrupa talebindeki durgunluk ve yurt
icindeki siki kredi kosullari, beyaz esya sektorini cift tarafli baskiliyor.

Gida ve igecek

Gida sektoru bu ¢eyregin en kritik sinyallerinden birini verdi. Defansif yapisiyla 6ne ¢ikan sektorde reel blyime
negatif bolgeye gecti. 50 sirketlik genis 6rneklemde sirketlerin yaklasik yarisi zayif bilango agikladi. Banvit,
Ulker, Turk Tuborg ve Kent Gida gibi biylik oyuncularin da bu gruba dahil olmasi dikkat gekiyor. Coca-Cola
icecek’in yurt disi operasyonlari ve bazi nis oyuncular sektor ortalamasini desteklese de tiiketici tarafindaki
zayifigin artik yalnizca déngusel sektorlerle sinirli olmadigi gérultyor.

destekyatirim.com




2026 ilk Geyrek Bilango Raporu ) DestekYatirm

Sonug: Gii¢lii Manset, Kirilgan Zemin

ilk ceyrek finansallari, sektérler arasinda belirgin bir ayrismaya isaret ediyor. Celik ve ambalaj tarafinda
hammadde normallesmesi ile fiyatlama gicinin birlesimi guc¢li operasyonel sonuglar uretirken, savunma ve
enerji altyapisi tarafinda yapisal bluylime hikayesi korunuyor.

Buna karsilik otomotiv, gimento, mobilya ve beyaz esya gibi i¢ talep duyarliigi yiksek sektorlerde baski
surlyor. Bu sektdrler ikinci ceyrekte mevsimsellik ve olasi faiz indirim beklentileriyle toparlanma potansiyeli
tasisa da mevcut gérinim halen zayif.

En 6nemli kinlma ise gida sektérinde goriliyor. Defansif kabul edilen bir segmentte dahi reel daralma
yasanmasi, tilketici talebindeki zayifligin daha genis tabana yayildigini distiindiriiyor. Oniimiizdeki dénemde
temel soru, bunun gegici bir geyreklik sapma mi yoksa daha kalici bir talep erozyonunun baslangici mi oldugu
olacak.

Ozetle, 2026’ya giiglii mansetlerle girilmis olsa da operasyonel zemindeki kirilganlik devam ediyor. ikinci
ceyrek finansallari, jeopolitik gerilimlerin gecikmeli etkisi ve o6telenen faiz indirimleriyle birlikte, mevcut
ayrismanin derinlesip derinlesmeyecegini gosterecek.
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Otomotiv

Anadolu Efes'in konsolide FAVOK’i %72 artarken net kar %11 geriledi. FAVOK buyumesinin neredeyse tamami
konsolide edilen Coca-Cola igecek'in giiglii performansindan geliyor. Sirketin kendi bira operasyonu Tiirkiye'de
talep zayifligi ve hacim daralmasiyla baski altinda. Net karin yatay-hafif negatif seyri de bunu dogruluyor. Hikdye
esasen CCOLA hikdyesi, bira tarafi toparlanana kadar nétr bakiyoruz.

Anadolu Grubu Holding satisini %15, FAVOK'iinii %53 biyiitiirken net kar 2,6 katina gikti. Gida-igecek (CCOLA,
AEFES) ve perakende istiraklerinin katkisi holding marjini 1,9 puan genisletti. istirak gesitliligi makro dalgalanmada
koruyucu, net kardaki sigramada istirak degerleme etkilerinin payi oldugundan operasyonel ve operasyonel-digi
katkiyr ayristirarak izlemekte fayda var. Genel gérintim olumlu.

Akbank net karini %16 artirdi; 6zkaynak karlihg %18,8'den %23,0'a, net faiz marji %13,3'ten %25,1'e yikseldi. Marj
toparlanmasi belirgin ancak bankanin net faiz marji diger 6zel bankacilik paydaslarinin gerisinde. Marj
normallesmesinde gérece temkinli bir konumda. Giiglii sermaye yapisi ve aktif kalitedeki kontrollt gériinim ikinci
ceyrek icin destekleyici durumda.

Aksa Akrilik satigini %19, FAVOK'Ginii %51 bytti; FAVOK marji 13,8'den 17,6'ya 3,7 puan genisledi, net kar 2,5
katina gikti. Akrilonitril fiyatlarindaki dengelenme, kapasite kullanimi ve karbon elyaf tarafindaki entegrasyon
operasyonel karliligr somut bigimde destekledi. Marj genislemesinin satis bliyimesinin 6tesinde olmasi gergek bir
operasyonel iyilesmeye isaret ediyor. Goriinim olumlu.

NOTR

oLumMLy

oLumMLy

oLumMLy

Aksa Enerji'de satis %21 daralirken FAVOK %5 geriledi ancak marj senelikte 5,5 puan genisledi. Daralan ciroya

ragmen operasyonel verimlilik korunmus. Net kar %8 artti. Marj tarafi giiglt ancak satis daralmasi ve uluslararasi
santral yatinmlarinin finansman yuki izlenmeli. Orta vadeli biiyiime hikdyesi saglam, ceyregin geneli sinirli olumlu.

SINIRLI OLUMLU

Alarko Holding'te satig %26 biiyiirken FAVOK negatif bolgede kaldi ve marj hafif geriledi. Buna kargin sirket gegen
yilin 61 mn USD'lik net zararindan kugiik bir net kara dondii. Net taraftaki dénus istirak katkilari ve operasyonel-digi
kalemlerden geliyor; esas faaliyet hala zayif. MEDAS konsolidasyonu orta vadeli goriniim igin izleniyor. Karisik tablo

nedeniyle nétr kaliyoruz.

NOTR

Altinay Savunma'da satig %33, FAVOK %47 daraldi, FAVOK marji 8,2 puan eridi ve sirket net kardan zarara déndu.
Savunma sektérinin olumlu konjonktiriine ragmen sirkete 6zgu proje takvimi ve maliyet baskisi bu geyregi
belirgin bigimde zayiflatti. Hem satig hem karlilik tarafindaki bozulma nedeniyle olumsuz degerlendiriyoruz.

oLumsuz

Anadolu Sigorta net karini %75 artirdi. Prim Gretimindeki yavaglamaya ragmen teknik denge tarafindaki giiglu
gorinum ve karl Griinlere yonelim stratejisi net kar destekledi. Yatirnim gelirleri ve teknik karliligin birlikte katkis
olumlu; géranim olumlu.

oLumMLy

Argelik'te satig %9 gerilerken FAVOK %3 artti ve marj 0,7 puan genisledi; zayif talep ortaminda maliyet yénetiminin
ise yaradigini gosteriyor. Net taraf hala zararda (-42 mn USD) ancak zarar bir miktar daraldi. Avrupa'daki pazar payi
baskisi ve yiksek borgluluk ana risk unsurlari. Operasyonel iyilesme var ama net karlilik déntsii saglanmadigi igin
nétr kaliyoruz.

NOTR

Aselsan satigini %15, FAVOK'inii %28 biiyiitiirken net kar ikiye katlandi. FAVOK mariji 2,6 puan genisledi. Giiglii
bakiye siparig, artan savunma harcamalari ve yiiksek katma degerli iiriin yapisi tabloyu destekliyor. Satig-FAVOK-
net kar tglustnin birlikte guglii olmasi saglikli bir biytime ortaya koyuyor. Gériinim olumlu.

oLumMLy

Astor Enerji satigini %13, FAVOK'iinii %32 biiyiitti; FAVOK mariji 28,0'dan 32,7'ye 4,7 puan genisledi, net kar %53
artti. Trafo ve enerji ekipmanina yénelik glclu talep ile artik fiyatlama operasyonel karliligi destekliyor. Mevcut
ceyrek guglt, gérinim olumlu.

oLumMLy

BiM satigini %10, FAVOK'linii %46 biyittii; FAVOK mariji 1,2 puan genisledi, net kar neredeyse ikiye katlandi. Hizli

oLmLy magaza biyumesi ve operasyonel kaldirag hem ciroya hem karliliga yansidi. Gériinim olumlu.

Borusan Boru satigini %59, FAVOK'iinii %180 biyittii. FAVOK mariji 2,7'den 4,7'ye iki puan genigledi ve sirket gecen
yilin zararindan net kdra déndu. Alt yapi odakli yatinmlar ve giiglii ihracat 6zellikle ABD pazari meyvelerini veriyor.
Backlog oniimiizdeki donemler igin 6ngorilebilirlik saglyor. Ceyregin giligli dénis hikayelerinden.

oLuMLU

Borusan Yatirim'da FAVOK %267, satis %108 artarken net kar %54 geriledi. Holding niteligindeki bu yapida sonuglar
istirak performanslarina ve ézkaynak yéntemiyle degerlemeye baglh dalgali seyrediyor. Net kardaki gerileme istirak
katkilarindaki dénemsel degisimi yansitiyor. Operasyonel okuma sinirli oldugundan nétr degerlendiriyoruz.

NOTR

Gan2 Termik'te satis %46 artmasina ragmen FAVOK %6 geriledi. FAVOK mariji 19,4 puan gibi sert bir diisiigle eridi ve
net zarar neredeyse Ug katina gikti (-24 mn USD). Gelir biyumesinin karliiga yansimamasi, maliyet yapisi ve
elektrik fiyatlamasindaki baskinin sirketi hem operasyonel hem net tarafta zorladigini gésteriyor. Gériinim

olumsuz.

Coca-Cola igecek satigini %11, FAVOK'linii %60 biyitti; FAVOK marji 11,8'den 17,2'yve 5,3 puan genisledi, net kar
3,4 katina gikti. Tirkiye disi operasyonlarin (Ozbekistan, Kazakistan) giiglii performansi, basarili fiyatlama ve maliyet
y6netimi bu sigramanin temelinde. Geyregin en giigli operasyonel tablolarindan, Anadolu Efes'in konsolide
gorunimuni de tek basina tagiyan isim. Gérintim olumlu.

Gimsa'da satislar yatay kalirken, FAVOK %3 artti; FAVOK marji yatay kaldi (12,3->12,6) ama net kar %80 biiyiidi.
Net kardaki sigramanin énemli kismi yeniden degerleme ve net parasal kazang gibi operasyonel-digi kalemlerden
geliyor; esas faaliyet tarafindaki biiyiime daha miitevaz!. i¢ pazardaki zayifliga karsin ABD/yurtdisi operasyonlari
destekleyici. Simirli olumlu.

oLumsuz

oLumMLy

SINIRLI OLUMLU

CVK Maden'de satis %22 daralirken FAVOK %2 geriledi ancak marj 7,2 puan genisledi operasyonel verimlilik
korunmus goriniyor. Ancak net kar %64 geriledi, daralan ciro ve operasyonel-disi kalemler net tarafi baskiladi.
Marj iyilesmesi olumlu olsa da ciro ve net kar daralmasi agir bastigindan sinirl olumsuz degerlendiriyoruz.

SINIRLI OLUMSUZ

CW Enerji satigini %31, FAVOK'inii %45 biy(tti; FAVOK marji 2 puan genisledi, net kar ikiye katland. Yiiksek katma

oLumMLU degerli trtin yapisi ve etkin maliyet yonetimi panel sektoriindeki fiyat baskisina ragmen karhligi korudu. Satis,
FAVOK ve net karin birlikte giiclii olmasi saglikli bir biiylime 6n plana gikartiyor. Goriiniim olumlu.
DAP Gayrimenkul satisini %33, FAVOK'iinii %30 biiyitti. FAVOK marji %70 gibi yiiksek bir seviyede yatay kaldi, net
oLumMLU kar 2,7 katina gikti. Proje teslim takvimi ve ertelenmis vergi geliri net tarafi destekledi. GYO/insaat segmentinde

guclu bir gceyrek; portfoy degerindeki artis ve yiksek iskonto orta vadeli katalist. Goriinim olumlu.

Dogug Otomotiv'de satis %10, FAVOK %16, net kar %24 geriledi, FAVOK mariji hafif daraldi. Beklentilere paralel
ancak gegen yila gore topyekan zayif bir ceyrek. Otomotiv pazarindaki talep kosullari ve fiyat rekabeti baski
yaratiyor. Tum metriklerdeki yillik gerileme nedeniyle sinirli olumsuz degerlendiriyoruz.

SINIRLI OLUMSUZ
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oLumMLuU

NOTR
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Dogan Holdingde satisilar %2 daralirken, FAVOK %79 buyudii; FAVOK marji 11,7 puan genisledi ve sirket gegen yilin
zararindan net kdra dondu. Hepiyi Sigorta, finansal hizmetler ve enerji istiraklerinin giiglii katkisi belirleyici.
Cesitlendirilmis yapi gorinim destekliyor. Net kardaki dontste istirak katkilarinin payini izlemekle birlikte tablo
olumlu.

Eczacibagi ilag'ta satiglarin %1 gerilemesi ile birlikte FAVOK negatif bélgede kaldi (-2,7 mn USD) ve sirket gegen yilki
net kardan zarara dondi. Operasyonel taraftaki zayiflik ve pazar payi kayiplar belirleyici; net kardaki bozulma
rakiplere kiyasla zayif bir performansa isaret ediyor. Sektérde yerlilesme énem kazanirken gérinim olumsuz.

Efor Gay satisini %26, FAVOK'inli %7 biyiitt; net kar %61 artti ancak satis FAVOK'ten daha hizli biiyidiigi igin
FAVOK mariji 1,4 puan daraldi. Giibre, madencilik, kahve gibi yeni is kollariyla holdinglesme stratejisi ilgi gekici;
marijlarin yeni yatinmlar olgunlastikga toparlamasi beklenir. Sinirli olumlu.

Emlak Konut GYO'da satis %29, FAVOK %19, net kar %70 geriledi. FAVOK mariji gérece korunsa da proje teslim
takvimine bagh dalgali yapi bu ceyrekte aleyhe isledi; yiiksek bazdan gelen sert net kar daralmasi dikkat gekiyor. Tim
temel kalemlerdeki yillik gerileme nedeniyle olumsuz; finansallarin yil igindeki seyri proje teslimine bagl.

Enerya Eneriji satisini %17, FAVOK'linii %35 bilyiittsi; FAVOK marji 2,8 puan genisledi, net kar %14 artt1. Satis-FAVOK-
net karin birlikte artmasi saglikli. Gériinim olumlu.

Enerjisa Enerji'de satis %8 gerilese de FAVOK %5 artti, marj 2,8 puan genisledi ve sirket gecen yilin zararindan net
kara déndu. Regulasyon destekli dagitim modeli ve varlik tabanindaki biytme karliligi tasiyor. Perakende tarafindaki
baskiya ragmen dagitim operasyonel karlligi destekledi. Goériinim olumlu.

Enka ingaat'ta satis ve FAVOK artis gésterdi (%20 / %24) ancak net kar %12 geriledi. Gayrimenkul ve eneriji
segmentlerindeki dengeli yapiya karsin ingaat tarafindaki durgunluk ve operasyonel-disi kalemler net kari baskilad.
Guglii net nakit pozisyonu 6nemli glivence; operasyonel tablo duragan oldugundan nétr kaliyoruz.

Eregli Demir Celik'te satig %11 artarken FAVOK %41 biiylidii ve marj 2 puan genisledi. Mart itibariyla fiyatlama
mekanizmasinin yeniden galismasinin ve maliyet kontroliiniin sonucu. Buna karsin net kar %10 geriledi. Celik fiyatlari
ve sektorel talep zayifligi net tarafi baskiladi. Operasyonel dip gortilmiis olabilir ama net karlilik hentiz
toparlamadigindan temkinli-nétr duruyoruz.

Euro Yatirim'da satis %39 artmasina ragmen FAVOK %29 daraldi; FAVOK marji 7,9 puan eridi ve net kar %81 geriledi.
Ciro biiytimesinin karliiga hig yansimamasi, maliyet yapisindaki ciddi bozulmaya isaret ediyor. Operasyonel ve net
taraftaki belirgin zayiflama nedeniyle olumsuz.

Ford Otosan'da satis %9 gerilerken FAVOK %27, net kar %35 baskilandi. FAVOK mariji 1,3 puan darald.. ig satiglardaki
zayiflik ve kar marjlarindaki erime operasyonel tarafi baskiladi. ihracat ve lider pazar konumu destekleyici unsurlar
olsa da bu geyrekte karllik tarafindaki gerileme belirgin; sinirl olumsuz.

Garanti Bankasi net karint %32 artirdi; manset artis ihml goriinse de 6zkaynak karlilgr %29,7 ile sektoriin en ggli
seviyelerinden ve net faiz marji %22,2'den %33,4'e genisledi. Aktif karlilik hafif geriledi ancak marj gériniimii ve
bilango giicti ayrismayi destekliyor. Operasyonel kalite yiiksek; goriinim olumlu.

Gen ilag satigini %31, FAVOK'iini %175 biyttii; FAVOK marji 9,3'ten 19,5'e 10,2 puan gibi giiglii bir sigrama yapt.
Net karin %10 gerilemesi ise net parasal pozisyon ve finansman kalemleriyle ilgili. Operasyonel hikaye guglii. DADS
ve NPP katkisi belirleyici, orta vadede yiiksek FAVOK marjinin korunmasi bekleniyor. Gériiniim olumlu.

Giilermak'ta satis %8, FAVOK %1 artti ama FAVOK marji hafif daraldi ve net kar %60 geriledi. Taahhiit islerinde
donemsel maliyet kabulleri ve operasyonel-disi kalemler net tarafi baskiladi. Yeni donemde eklenecek guglii siparis
defteri orta vadeli goriinimu destekliyor. Ancak bu geyregin net kar zayifigi nedeniyle sinirli olumsuz.

Giirsel Turizm satislari yatay ilerlerken, FAVOK'iinii %8 biiyiittii; FAVOK mariji 2,4 puan genisledi, net kar %11 artti.
Filo bliyimesi ve kapasite kullanimindaki iyilesme finansallara yansidi. Ramazan ve giin sayisi etkisine ragmen
dengeli bir geyrek, yenilenen filonun yil genelinde katkisi beklenir. Gérianiim olumlu.

Graintiirk Holding'te satis %21 daralirken FAVOK %34 artti ve marj 5 puan genisledi. Net kar %3 daraldi. Operasyonel
taraftaki iyilesme dikkat cekse de daralan ciro ve net karin duraganhigi dengeleyici. istirak performanslarina bagh
dalgali yapi nedeniyle notr.

Halkbank net karini %48 artirdi. Net faiz marji %9,0'dan %15,3'e belirgin toparladi ancak 6zkaynak karlihg %14,1'den
yalnizca %14,8'e cikabildi kamu bankalari arasinda karlilik tarafinda gorece zayif. Kredi biytimesi ve komisyon
gelirleri destekleyici, 6zkaynak karlihgi akranlarin gerisinde kaldigindan sinirli olumlu.

Hektas'ta satis %19 daralsa da FAVOK negatiften pozitife déndii ve FAVOK marji -12,5'ten +2,5'e 15 puan iyilesti,
net zarar %63 daraldi. Yaklasik iki yil sonra pozitif FAVOK, stok zararlarinin azalmasi ve fiyatlama disiplininin geri
dénmesinin sonucu. Operasyonel toparlanma somut; ciro daralmasina ragmen karlilik dénusti olumlu.

is Bankasi net karini %68 artirdi, 6zkaynak karlligi %12,6'dan %17,3'e, net faiz marji %16,6'dan %24,9'a yiikseldi.
Marj toparlanmasi ve kredi biiyimesi finansallari destekledi. Ozsermaye karliligi hala biytk 6zel banka peerlarinin
(GARAN, YKBNK ~%23-30) gerisinde olsa da yillik iyilesme guglu. Bilango buyiikligi ve momentum nedeniyle olumlu.

is Yatinm Menkul Degerler'de ana ortaklik net kari %43 geriledi. 1G26'da sektdr genelinde komisyon havuzunun
daralmasi ve baz etkisi sonuglara yansidi. Gorliniim, takip eden geyreklerdeki hacim ve marj seyrine bagl olarak
yeniden degerlendirilecektir.

izdemir Enerji'de satig %25, FAVOK %61 daraldi; FAVOK mariji 9,1 puan eridi ve net zarar %33 derinlesti. Uretim
tarafinda beklenen adimlarin atiimamasi operasyonel tabloyu belirgin bigcimde zayiflatti. Hem satig hem karlilik hem
net taraftaki bozulma nedeniyle olumsuz.
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Kog Holding satisini %5, FAVOK'tinii %20 biiy(tti ve gegen yilin zararindan net kara déndii. FAVOK marji 1,3 puan
genisledi. Finans ve eneriji istiraklerinin guglii katkisi, otomotiv ve dayanikl tiketimdeki daralmayi dengeledi. Net kar
mutlak degerde hala mutevazi (12 mn USD); istirak performanslari belirleyici olmaya devam edecek. Dengeli ama
temkinli — Olumlu.

Kontrolmatik'te satis %3 artarken FAVOK %6 net kar %94 geriledi; FAVOK mariji da hafif daraldi. Ciro biyiimesinin
karliliga yansimamasi ve net kardaki sert diisiis operasyonel-disi kalemlerin yani sira esas faaliyet zayifligina isaret
ediyor. Bu geyrek igin olumsuz.

Kardemir'de satis %18 daralsa da FAVOK %35 artti, FAVOK marji 7,7'den 12,7'ye 5 puan genisledi ve sirket gegen yilin
net zararindan kara dondii. Maliyet yonetimi sayesinde esas faaliyet karina doniis ve serbest nakit akiminin pozitife
gegmesi operasyonel giiciin korundugunu gosteriyor. Ceyregin olumlu dénis hikayelerinden.

Katilimevim net karini %137 artirdi. Tasarruf finansman modelindeki gtiglii biiyime ivmesi karlihiga belirgin yansidi.
Operasyonel biyimenin strdirtlebilirligi izlenmekle birlikte bu geyregin kuvvetli net kar artisi olumlu.

Kuyas Yatirim'da satis %65 daraldi, FAVOK negatife déndii (marj 5,2'den -7,3'e) ve net kar %36 geriledi. Operasyonel
tarafin zarara dénmesi ve cironun sert daralmasi ciddi bir bozulmaya isaret ediyor. Goriinim olumsuz.

Margiin Enerji'de net kar 2,2 katina gikti ama bu manset yaniltici: FAVOK %17 daraldi ve FAVOK marji 41,4'ten 27,0'a
14,4 puan eridi. Net kardaki sigrama net parasal kazang ve operasyonel-digi kalemlerden geliyor. Yenilenebilir enerji
yatirnimlari orta vadeli hikayeyi destekliyor ama operasyonel zayiflik nedeniyle sinirli olumlu.

Migros satisini %6, FAVOK'iinii %10 buyiittii; FAVOK mariji yatay kaldi, net kar %24 artti. Satis ve FAVOK'iin birlikte
saglikli buytimesi, magaza agiliglari ve online kanal hikayeyi tasiyor. Surpriz icermeyen ama istikrarli bir geyrek;
perakendede defansif tercih 6zelligini koruyor. Gértinim olumlu.

Mia Teknoloji'de satis %40 daraldi, FAVOK %13 geriledi ve sirket net kardan zarara déndii. FAVOK marjindaki yiikselig
dustk ciro tabanindan kaynaklanan bir oranti etkisi, operasyonel iyilesme olarak okunmamali. Ciro daralmasi ve net
zarara gegis nedeniyle olumsuz.

MLP Care satigini %6, FAVOK'inii %25 biyiittsi; FAVOK marji 4,6 puan genisledi, net kar %9 artti. Artan hasta hacmi,
fiyat glincellemeleri ve yabanci saglik turizmi gelirleri operasyonel performansi destekledi. Negatif serbest nakit
akimi ve net borg pozisyonu izlenecek unsurlar olsa da operasyonel tablo guigli. Gértiniim olumlu.

Odas Elektrik'te satig %30 artarken FAVOK %16 daraldi. FAVOK marji 60,0'dan 38,8'e 21 puan gibi sert bir diisiis
yasadi ve net zarar %48 derinlesti. Ciro blylimesinin karliiga ters yansimasi, maliyet ve fiyatlama tarafindaki ciddi
baskiya isaret ediyor. Goriinim olumsuz.

Otokar'da satis %8 gerilerken FAVOK negatife dondii (marj -2,5'ten -17,3'e) ve net zarar %164 artti. Romanya projesi
kaynakli baski operasyonel karliligi belirgin bigimde eritiyor. Savunma tarafindaki guiglii siparis bakiyesi orta vadede
destekleyici olsa da bu geyregin operasyonel tablosu agik¢a zayif. Gériinim olumsuz.

Oyak Gimento'da satig %21, FAVOK %30 daraldi. FAVOK mariji 2,8 puan eridi ve net kar %91 geriledi. Mevsimsel
kosullar, ingaat sektoriindeki durgunluk ve birim maliyet artiglari operasyonel karliligi sinirladi. Tim temel
kalemlerdeki yillik gerileme nedeniyle olumsuz. Altyapi projelerinin hizlanmasi kademeli iyilesme igin izlenmeli.

Pasifik Holding'te satis %96, FAVOK %100 daraldi; FAVOK marji 88,6 puanlik olaganiistii bir diigisle ¢oktii ve sirket
net kardan zarara déndii. Bu sert daralma buyiik olasilikla portféy/istirak yapisindaki bir degisimi yansitiyor. Her
durumda mevcut geyrek finansallari operasyonel olarak son derece zayif. Gériiniim olumsuz.

Pasifik Eurasia'da satis %25, FAVOK %24 daraldi; FAVOK marji yatay kaldi ama net kar %74 geriledi. Hem ciro hem
operasyonel karlilik tarafindaki daralma ve net kardaki sert diists zayif bir geyrege isaret ediyor. Gériinim olumsuz.

Pasifik Teknoloji'de satis %62 daraldi, FAVOK negatife déndii (marj 12,5'ten —16,4'e) ve sirket net kardan belirgin
zarara gegti (~16 mn USD). Cironun sert daralmasi ve operasyonel karliligin zarara dénmesi ciddi bir bozulmaya isaret
ediyor. Gérintim olumsuz.

Petkim'de satig %17 artti, FAVOK negatiften pozitife déndii (marj -5,4'ten +0,6'ya) ve sirket gegen yilin net
zararindan kara gegti. Uriin fiyatlarindaki toparlanma, kapasite kullanimi ve STAR Rafineri katkisi belirleyici. FAVOK
marji hala dustk. Cevrimsel bir hikaye oldugundan surdirilebilirlik kritik, ancak bu geyregin déniisi olumlu.

Pegasus'ta satis %39 artmasina ragmen FAVOK %87 ¢oktii; FAVOK marji 5,5'ten 0,5'e neredeyse sifirlandi ve net zarar
2 katina derinlesti (-178 mn USD). Maliyet baskisi ve mevsimsel zayiflik operasyonel yapiyi agir bigimde zorlad.
Ceyregin en zayif tablolarindan, toparlanma yilin ikinci yarisina sarkiyor. Gériinim olumsuz.

Pasifik GYO'da net kar %156 artti ama bu manset kesinlikle yaniltici. FAVOK negatife déndii ve FAVOK marji ¢okti.
Net kardaki sigrama tamamen portféy yeniden degerlemesi ve net parasal kazang gibi operasyonel-digi kalemlerden
geliyor; esas faaliyet zayif. Dusuk borgluluk ve portfoy degeri destekleyici olsa da operasyonel tablo nétr bir durus
gerektiriyor.

QUA Granite’de satis %11, FAVOK %26 daraldi. FAVOK mariji 3,9 puan eridi. Net zarar azaldiysa da sirket hala zararda.
Sektorindeki zayif konjonktir operasyonel tarafi baskiliyor; net zararin daralmasi tek olumlu nokta. Sinirli olumsuz.

Ral Yatirim Holding'te satig %286 sigradi ve net kar %145 artti ama FAVOK %31 daraldi; FAVOK mariji 25,8'den 4,6'ya
21 puan eridi. Cirodaki biyiik artis taahhiit/enerji konsolidasyonundan geliyor ancak marj erimesi bu biyimenin
diisiik karlilikla geldigini gdsteriyor. inorganik biiyiime orta vadede rasyolari normalize edebilir. Sinirli olumlu.

Sabanci Holding’de satislar %11 daraldi, FAVOK %8 biiyiidii. FAVOK marji 5,5 puan genisledi ve sirket gegen yilin 81
mn USD'lik zararindan net kara déndu. Ancak net kar gok ince bir pozitif. (7 mn USD)Enerji ve malzeme
teknolojilerindeki guig, finansal hizmetler ve dijital tarafindaki zayifigi dengeliyor. Operasyonel iyilesme olumlu, net
karin kirilganhigi soru isareti olabilir. Gérisimuiz olumlu.

Sarkuysan satisini %32, FAVOK'inii %142 biiytttii; FAVOK marji 2,5'ten 4,5'e iki puan genisledi, net kar %3 artti. Bakir
fiyatlarindaki seyir ve hacim blyumesi finansallari destekledi. Dusiik marjl bir is kolu olsa da operasyonel toparlanma
somut. Goriinim olumlu.
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Sasa Polyester satisinl %36, FAVOK'Un{ %282 biyiitti; FAVOK marji 7,0'dan 19,8'e 12,7 puan genisledi. Ancak net kar
SASA Sasa Polyester Petrokimya SINIRLI OLUMLU %7 geriledi. Gigli operasyonel iyilesmeye ragmen yiiksek borgluluk ve finansman gideri kazanimi net kara
gegcirmiyor. Operasyonel taraf olumlu ama bilangonun borg/nakit yapisi yakindan izlenmeli. Sinirli olumlu.

Sisecam’da satiglar %3 gerilerken FAVOK %14 biiytidi. FAVOK marji 1,1 puan genigledi, net kar %15 artti. Soda ve
SISE Sisecam Cam OLUMLU cam ev egyasl gruplarindaki daralmaya ragmen marj toparlanmasi ve net parasal kazang sonucu destekledi.
Operasyonel iyilesme ve net kar artiginin birlikteligi olumlu.

Sekerbank net kari %5 artti. Net faiz marji %30,8'den %34,8'e yukselse de 6zkaynak karlihg1 %18,6'dan %13,3'e
SKBNK Sekerbank Bankacilik SINIRLI OLUMSUZ  belirgin distii. Marj gérinimd iyi olsa da karhlik rasyolarindaki gerileme ve net kar marji nedeniyle sinirl olumsuz
degerlendiriyoruz.

Sok Marketler'de satis %7 artti ve FAVOK %1024 sigradi ancak bu oran gok diisiik bir FAVOK tabanindan
SOKM Sok Marketler Perakende SINIRLI OLUMLU | kaynaklaniyor (marj yalnizca 0,1'den 0,6'ya gikti). Net kdr ise hala zararda ve zarar %57 derinlesti. Operasyonel taraf
dogru yonde ama hem marj hem net kar seviyesi disiik. Nakit yaratma kapasitesi destekleyici. Temkinli sinirli olumlu.

TAB Gida satisini %15, FAVOK'linii %16 biyttii. FAVOK marji yatay kaldi ancak net kar %45 geriledi. Operasyonel
TABGD TAB Gida Gida SINIRLI OLUMLU | taraf guigli ve dengeli biiyurken net kardaki diists finansman ve operasyonel-digi kalemlerden geliyor. Hizli tiketim
talebi ve paket servis bllytimesi operasyonel hikdyeyi destekliyor. Net kar zayifligi nedeniyle sinirli olumlu.

TAV Havalimanlari'nda satig %28 artarken FAVOK %15 biyiidii. FAVOK mariji 2,2 puan eridi ve net zarar %72
TAVHL TAV Havalimanlari Havayolu OoLUMSsuz derinlesti. Jeopolitik gelismeler, trafik baskisi ve yiiksek amortisman giderleri tabloyu zorladi. Yaz sezonu ve bélgesel
hava ulasim merkezi potansiyeli orta vadeli hikayeyi desteklese de bu ¢eyrek olumsuz.

Turkcell satisini %9, FAVOK'iinli %4 biiyiitti; net kar %15 artti. Satis FAVOK'ten hizli biiytidiiga icin FAVOK marji 2,5
TCELL Turkcell Telekom OLUMLU puan daraldi. Yuksek bir seviyeden (%44) olsa da izlenmeli. Veri merkezi ve bulut gelirleri ile abone biyimesi orta-
uzun vadeli hikdyeyi destekliyor. Net kér ve gelir biiylimesi guiglii, gorinim olumlu.

Tiirk Hava Yollari satisini %46, FAVOK'tinii %109 biyttii. FAVOK mariji 5,8'den 8,2'ye 2,5 puan genisledi ve sirket
THYAO Turk Hava Yollari Havayolu OLUMLU gecen yilin zararindan 227 mn USD net kdra dondu. Yolcu trafigi, kapasite yonetimi ve Korfez trafiginin Turkiye'ye
kaymasi belirleyici. Ceyregin en giigli donts hikayelerinden; gériiniim olumlu.

Tekfen Holding'te satis %17, FAVOK %38 daraldi. FAVOK mariji hafif geriledi. Net zarar azaldiysa da sirket hala net
TKFEN Tekfen Holding Holding SINIRLI OLUMSUZ | zararda (-12 mn USD). Taahhiit ve tarimsal sanayi segmentlerinde kompozisyon iyilesmesi orta vadeli gorintimii
destekliyor; ancak bu geyregin operasyonel zayifligi nedeniyle sinirli olumsuz.

Tofas'ta satis %188, FAVOK %160 sigradi ve sirket gegen yilki net zarardan kara déndui. Cirodaki artis biyiik dlgiide
Stellantis-Tiirkiye dagitim modelinin devreye girmesinin baz etkisinden geliyor. FAVOK marji hafif daraldigi igin
biiyimenin dusiik marjli dagitim gelirinden kaynaklandigi goriiliyor. Net zarardan kara donis ve KO/Egea uretim
destegi gercek iyilesme ¢eyreklik momentum normallesince tablo sakinlesir. Olumlu.

TOASO Tofas Otomotiv OLUMLU

Tirk Altin isletmeleri satisini %61, FAVOK'tinii %402 biyittii, FAVOK marji 15,4'ten 48,1'e 33 puan gibi olaganisti bir
TRALT Tirk Altin igletmeleri Madencilik oLumMLu sigrama yapti, net kar %143 artti. Altin fiyatlamasindaki giiglii seyir ve operasyonel verimlilik finansallari belirgin
bicimde destekledi. Ceyregin en gugli tablolarindan, goriinim olumlu.

TSKB net kari %7 geriledi; 6zkaynak karliligi %38,2'den %26,7'ye, net faiz marji %46,8'den %41,5'e dusti. Rasyolar
TSKB TSKB Bankacilik SINIRLI OLUMSUZ | hala sektor ortalamasinin tzerinde ancak yillik bazda belirgin gerileme var. Kredi buyiimesi ve surdirilebilirlik odakl
portfoy orta vadeli hikdyeyi destekliyor; bu geyregin karlilik gerilemesi nedeniyle sinirl olumsuz.

Tiirk Telekom satisini %9, FAVOK'Gini %17 biyttti; FAVOK marji 3,1 puan genisledi, net kar %56 artti. Mobil ARPU
TTKOM Turk Telekom Telekom OLUMLU artisi ve operasyonel kaldirag hem karliigi hem net tarafi destekledi. Yiksek yatirim harcamalari serbest nakit akimini
baskilayan unsur olsa da operasyonel ve net gériiniim giiglii. Gérinim olumlu.

Tukas'ta satis %2, FAVOK %1 daraldi. FAVOK marji yatay kaldi ancak net kar %79 geriledi. Operasyonel taraf grece
TUKAS Tukas Gida SINIRLI OLUMSU?Z istikrarliyken net kardaki sert diisiis finansman giderleri ve operasyonel-digi kalemlerden geliyor. Kur-TUFE makasi ve
fiyatlama baskisi net tarafi zorladi; sinirli olumsuz.

Tipras satisini %24, FAVOK'tini %24 biyittii, FAVOK marji yatay kaldi (%6,1) ve net kar ok diisiik bir bazdan 28
katina gikti. Net kardaki dramatik artis gegen yilin gok zayif tabanindan kaynaklansa da gtiglii kapasite kullanimi, artan
uretim hacmi ve operasyonel dayaniklilik tabloyu destekliyor. Rafineri marjlarindaki kiresel baskiya ragmen ig talep
destegi operasyonel tarafi gliglii tuttu. Gorinim olumlu.

TUPRS Tlpras Petrokimya OLUMLU

Tureks Turizm'de satis %8 artti, FAVOK %8 daraldi. Net kar %23 biyiidi, FAVOK mariji 3 puan darald. ciro biyiimesi
TUREX Tureks Turizm Turizm SINIRLI OLUMLU operasyonel kdrliliga tam yansimadi. Personel tagimaciligi ve turizm segmentlerindeki talep destekleyici. Net kar
artigt olumlu ama marj erimesi nedeniyle sinirli olumlu.

Turkiye Sigorta net karini %42 artirdi. Giiglu teknik karllik, yaygin dagitim agi ve etkin portfdy yonetimi performansi
TURSG Turkiye Sigorta Sigorta OLUMLU destekledi. Saglik, kasko ve banka sigortaciligi tarafindaki biytme ile yatinm portféytindeki durasyon avantaji
olumlu. Gértinim olumlu.

Ulker'de satis %4 gerilerken FAVOK %29 daraldi. FAVOK marji 20,3'ten 15,1'e 5,2 puan eridi ve net kar %50 geriledi.
ULKER Ulker Gida oLumsuz Maliyet baskisi operasyonel karlihigi belirgin bigimde zayiflatti; ciro buylimeden marj ve net kérin birlikte daralmasi
olumsuz bir tablo giziyor. Gérinim olumsuz.

Vakifbank net kar %22 geriledi; net faiz marji %10,3'ten %20,3'e toparlasa da 6zkaynak karlligi %25,9'dan %23,8'e
VAKBN Vakifbank Bankacilik oLuUmMsuz dustu ve net kar yuksek bazdan belirgin darald. Serbest karsilik iptallerindeki diistis ve marjdaki yiiksek baz net tarafi
baskiladi. Bu geyregin net kdr gerilemesi nedeniyle olumsuz.

Vestel'de satis %49 daraldi, FAVOK negatife déndii (marj 3,7'den -6,3'e) operasyonel karlilik ¢gékmiis durumda. Net
VESTL Vestel Dayanikh Tuketim oLumsuz zarar daraldiysa da sirket hala ciddi zararda (-65 mn USD) ve buradaki iyilesme esas faaliyetten degil. Sektor
daralmasi, zayif talep ve finansman giderleri tabloyu agir bigimde zorluyor. Gériniim olumsuz.

Yapi Kredi Bankas! net karini %78 artirdi, bilyiik 6zel bankalar iginde en yiiksek artis. Ozkaynak karliligi bir yilda
YKBNK Yap! Kredi Bankasi Bankacilik oLumMLu %15,6'dan %23,5'e sigradi, net faiz marji %22,0'dan %33,5'e genisledi. Marj toparlanmasi ve iicret-komisyon canlligi
belirleyici. Aktif kalitede kontrollii bozulma izlense de gérintim guglii; olumlu.

Zorlu Enerji'de satis %26, FAVOK %39 daraldi, FAVOK mariji 3,3 puan eridi. Net zarar azaldiysa da sirket hala ciddi
ZOREN Zorlu Enerji Enerji OoLUMSuz zararda (-70 mn USD). Yiiksek borgluluk ve finansman giderleri finansallari baskilamaya devam ediyor. Operasyonel
daralma nedeniyle olumsuz.
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Ceyregin One Cikan Bilancolari ) DestekYatirm
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Borusan Boru, enerji ve altyapi projelerine gelik boru Ureten, ihracat agirlikh bir sirket. Ceyregin en giglu bilangosunu
agikladi: satis geliri yillik %59 artarken FAVOK 2,7 katina gikti ve dolar bazinda 8,5 milyon dolardan 19,8 milyon dolara

yukseldi. Bu biyume tek bir kalemden degil, hem hacim hem fiyatlamadan geliyor — boru talebinin canli seyrettigi bir

dénemde sirket kapasitesini verimli kullandi. FAVOK marji %2,7'den %4,7'ye genisledi; kiiresel boru fiyatlarindaki
dalgalanmaya ragmen sirketin marjini koruyabilmesi operasyonel disiplinin gostergesi. En kritik nokta karin kalitesi:
gecen yil ana ortaklik zarar yazarken bu geyrek net kdr pozitife dondii ve bu déniisiin neredeyse tamami esas
faaliyetten kaynaklandi — vergi 6ncesi karin %98'i operasyonel. Sirket ayni dénemde net borcunu da hafifce azaltti.
Kisacasi buiylyen, kdra gegen ve bunu nakitle destekleyen bir tablo.

Aksa Akrilik, dinyanin en biyuk akrilik elyaf treticisi; giktisinin 6nemli kismini ihrag eden, kiresel tekstil ve karbon elyaf
zincirine bagl bir kimya sirketi. Bu geyrekte satislar enflasyon civarinda artarken FAVOK %51 biiyiidii ve asil hikaye
burada: karlilik satigtan ok daha hizli artti. FAVOK marji yaklasik 4 puan genisledi — sirket hammadde maliyetlerini

AKSA Aksa Akrilik Kimya +19% +51% yonetip fiyatlama guictini korudu, tretimini katma degerli trtinlere kaydirmanin meyvesini topluyor. Net kar yillik

bazda ikiye katlandi ve operasyonel temelli; vergi 6ncesi karin biytik kismi esas faaliyetten geliyor, enflasyon
muhasebesinin yarattig parasal kazang kari sisiren ana unsur degil. Bilangonun finansman tarafi da giiglendi: net borg
23 milyar TL'den 19 milyar TL've indi ve sirket FAVOK'iniin yaklagik iki kati nakit tiretti. Biylime, karlilik ve borg
azaliginin bir arada goéruldugu dengeli bir geyrek.

BRSAN Borusan Boru Demir-Gelik +59% +180%

Astor Eneriji, transformator ve elektrik ekipmani treten, son yillarda ihracat pazarlarinda hizla biytyen bir sirket;
kuresel elektrifikasyon ve sebeke yatirimi dalgasinin dogrudan kazananlarindan. Bu geyrekte satiglar 6lgtlt artarken
FAVOK %32 biiyiidii ve FAVOK marji %28'den %33'e yiikseldi — sirket yiiksek talepli bir Giriin gaminda fiyatlama giiciinii
koruyor, siparis defteri karliigi destekliyor. Net kar %53 artti. Bilangonun en guglt yani borg tarafi: Astor net nakit
ASTOR Astor Eneriji Elektrik Ekipman +13% +32%  pozisyonunda, yani borgtan ¢ok nakdi var; bu, faiz ortaminin yiksek oldugu bir dénemde 6nemli bir avantaj ve biyime
yatirnmlarini dis kaynaga muhtag olmadan finanse edebildigini gosteriyor. Kar kalitesi de dikkat cekici: esas faaliyet kan
vergi dncesi karin tzerinde; enflasyon muhasebesi 2,2 milyar TL'lik parasal kayip yazdirmasina ragmen operasyon bu
baskiyi taslyip kar Uretebiliyor. Tek gérece zayif nokta nakit akisinin biyimeye ayak uydurmasi — biyulyen sirkette
calisma sermayesi bir miktar nakit baglamis durumda.

Dogan Holding, enerji, sanayi, finansman, gayrimenkul ve internet/perakende gibi farkli alanlarda istirakleri olan
gesitlendirilmis bir holding. Bu geyrekte konsolide satislari yatay seyretse de FAVOK %79 biytidii ve FAVOK mariji
yaklasik 12 puan birden genisledi — ceyregin en sert karlilik iyilesmelerinden biri. Bu, portféydeki operasyonlarin ayni
anda toparlandigina isaret ediyor; ciro artmadan karlihigin bu denli yiikselmesi maliyet yonetiminin ve daha karli is
DOHOL Dogan Holding Holding +5% +79% kollarinin agirliginin arttiginin géstergesi. Holding zarardan kdra déndii ve bu doénts gergek: esas faaliyet kari vergi
oncesi karin tzerinde, yani kér istirak satisi ya da parasal kazang gibi tek seferlik/finansal kalemlerle degil operasyonla
yaratildi — nitekim enflasyon muhasebesi bu ¢eyrekte 3,3 milyar TL parasal kayip yazdirmis, kar buna ragmen gelmis.
Holding ayrica net nakit pozisyonunda; bilangonun borg tarafinda risk yok. Mansette duragan gériinen ama altinda
guglu bir geyrek.
Enerjisa Enerji, Turkiye'nin en biyuk diizenlemeye tabi elektrik dagitim ve perakende sirketi; geliri biyuk 6lgiide
regilasyon gergevesiyle belirlenen, bu nedenle istikrarli ama tarife dinamiklerine duyarli bir is modeline sahip. Bu
ceyrekte satis geriledi ve FAVOK sadece %5 biiylidii — manget rakamlar parlak degil. Ancak bilangonun kalitesi
Enerji (Elektrik 8% 5% rakamlarin ardinda: FAVOK mariji yaklagik 3 puan genisledi, yani daralan ciroya ragmen isin karlihg artti. Sirket giiglii
Dagitim) operasyonel nakit tretti ve sermaye yogun bir sektorde net borcunu yatay tuttu, kaldiraci kontrol altinda. En dikkat
cekici nokta kar kalitesi: sirket zarardan kara gegti ve esas faaliyet kari vergi dncesi karin katbekat tizerinde — yani bu
donils tamamen operasyonel, finansal gelir ya da degerleme kalemiyle yaratilmig bir kar degil. Buyume zayif gériinse
de kalite, marj ve nakit tarafi bilangoyu saglam kiliyor.

ENJSA Enerjisa Enerji

Kog Holding, otomotiv, enerji, dayanikli tiikketim, finans ve daha birgok alanda lider sirketleri biinyesinde toplayan,
Turkiye'nin en biyuk holdingi; performansi genis 6lgtide Turkiye ekonomisinin genel seyrini yansitir. Bu geyrekte
konsolide FAVOK %20 biiytidii ve FAVOK marji hafif genisledi — bu kadar biiyiik ve cesitli bir portfoyde marjin korunup
iyilesmesi bash basina olumlu, glink istiraklerin gogunun ayni yénde hareket ettigine isaret ediyor. Holding zarardan
KCHOL Kog Holding Holding +7% +20% kara dondu; bu donus operasyonel temelli, esas faaliyet kari vergi 6ncesi karin Gzerinde. Bilangonun 6ne gikan yani
nakit ve borg tarafi: 76 milyar TL'lik ¢ok gticli operasyonel nakit akisi tretildi ve konsolide net borg 1 trilyon TL'nin
tzerinden ~868 milyar TL'ye geriledi — dev 6lgekte bir borg azalisi. Tek gorece zayif nokta konsolide satig blyiimesinin
enflasyonun belirgin tizerine glkmamasi; ancak marj iyilesmesi, nakit Gretimi ve borg azalisi bilangoyu giiglii kategorisine
tasiyor.
Kardemir, uzun gelik Grunleri (ktdk, ray, profil) Greten; demiryolu ve ingaat talebine bagli, Erdemir'e gore daha nis bir
celik Greticisi. Bu geyrekte satislari belirgin bigimde (~%18) daraldi — sekt6rdeki zayif talep ortami ciroya yansidi. Ancak
sirket asil basariyi karllik tarafinda gosterdi: diisen hacme ragmen FAVOK %35 biiyiidii ve FAVOK marji 5 puan birden
. . . genisledi. Daralan bir piyasada marji bu kadar yikseltebilmek, maliyet yapisinin iyi yonetildigine ve tirin karmasinin
KRDMD Kardemir (D) Demir-Gelik -18% +35% daha karli kalemlere kaydirildigina isaret eder. Sirket zarardan kara déndu ve kar esas faaliyetle uyumlu. Bilangonun
finansman tarafi da giiglendi: net borg ~6,3 milyar TL'den ~3,6 milyar TL'ye indi ve sirket FAVOK'iiniin iki katindan fazla
operasyonel nakit tiretti. Satis tarafi zayif olsa da karlilik sigramasi, nakit Gretimi ve borg azaligi bilangoyu olumlu kiliyor
— Kardemir zor bir geyregi iyi yonetti.

Sasa Polyester, polyester elyaf, iplik ve PTA Ureten; Turkiye'nin en biiylik petrokimya yatirimlarindan birini siirdiren,
kapasitesini hizla biiyiiten bir sirket. Bu geyrekte satiglari %36 artti ve FAVOK neredeyse dért katina gikti; FAVOK mariji
%7'den %20'ye, yani 13 puan birden sigradi. Bu olaganiistii marj genislemesi, gegen yilki disiik baz ve devreye giren
yeni kapasitenin karliiga katkisiyla agiklaniyor — petrokimya operasyonu giigli bicimde toparladi. Burada bir incelik
SASA Sasa Polyester Kimya/Petrokimya +36% +282% var: net kar yillik olarak hafif geriledi, ancak bu kétu bir isaret degil, tersine. Gegen yilki net karin gok buyik kismi
enflasyon muhasebesinden gelen ~6,4 milyar TL'lik parasal kazangti ve operasyon vergi dncesi zarardaydi; bu geyrek ise
operasyon zarardan kara dondi (vergi 6ncesi kar +1,3 milyar TL) ve karin kalitesi belirgin bigimde artti. Yani Sasa'nin
karn kiigtilmedi, saglamlasti — kagit izerindeki parasal kazangtan gergek operasyonel kéra gegis yasandi. Yuksek yatinm
ddénemi nedeniyle borg tarafi izlenmeli, ama operasyonel tablo gigli.
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Enflasyon Muhasebesi Uygulayan Sirket Finansallari )DestekYatmm

FAVOK FAVOK fr Net Kar Net Kar N
“E Sats 2026/3GRans 202811 Sas % A A AV A A N

A1CAP Araci Kurum TRY 6.820,6 6.250,2 9,1% (74,5) 1.115,0 a.d. (1.049,1) 758,7 a.d.
AAGYO Gayrimenkul TRY 360,6 717,5 (49,7%) 301,3 368,7 (18,3%) 108,3 573,7 (81,1%)
ACSEL Kimya ve Plastik TRY 209,4 136,6 53,3% 27,4 (26,8) a.d. 58 (38,3) a.d.
ADEL imalat TRY 8229 362,6 126,9% 27,0 (178,0) a.d. (35,0) (262,7) 86,7%
ADESE Gayrimenkul TRY 291,3 209,9 38,8% 43,8 57,2 (23,4%) (158,5) (279,8) 43,4%
ADGYO Gayrimenkul TRY 204,8 174,4 17,4% 126,9 94,7 34,0% (113,8) 63,2 a.d.
AEFES Gida ve igecek TRY  62.424,7 58.033,2 7,6% 8.065,2 4.681,8 72,3% 2.009,7 2.257,6 (11,0%)
AFYON Tas, Toprak, Cimento TRY 926,1 898,0 3,1% 258,2 3131 (17,5%) (73,4) 115,4 a.d.
AGROT Gida ve igecek TRY 687,8 716,5 (4,0%) (18,5) (55,8) 66,8% (153,7) (91,1) (68,7%)
AGYO Gayrimenkul TRY 117,3 120,8 (2,9%) 24,9 32,5 (23,4%) (100,3) (148,4) 32,4%
AHGAZ Enerji Uretim ve Dagitim TRY  20.195,6 17.217,8 17,3% 5.829,3 3.434,0 69,8% 2.420,3 1.785,1 35,6%
AHSGY Gayrimenkul TRY 41,6 43,7 (4,8%) 32,5 26,4 23,1% (66,1) (17,4) (279,9%)
AKCNS Tas, Toprak, Cimento TRY 5.613,1 5.623,6 (0,2%) 431,0 243,8 76,8% (324,2) (231,5) (40,0%)
AKENR Enerji Uretim ve Dagitim TRY 4.702,4 6.638,2 (29,2%) 604,7 503,2 20,2% 389,5 141,5 175,3%
AKFGY Gayrimenkul TRY 408,1 289,4 41,0% 336,0 195,3 72,0% 86,3 951,7 (90,9%)
AKFIS insaat TRY 4.061,9 3.532,3 15,0% 1.525,7 1.268,9 20,2% 809,8 (146,8) a.d.
AKFYE Enerji Uretim ve Dagitim TRY 1.761,9 1.523,8 15,6% 870,3 786,2 10,7% 482,5 1.093,7 (55,9%)
AKHAN Gida ve igecek TRY 2.574,1 2.144,5 20,0% 255,0 206,4 23,5% 4,6 96,9 (95,3%)
AKMGY Gayrimenkul TRY 301,4 282,9 6,5% 189,6 178,2 6,4% 25,2 67,7 (62,8%)
AKSA Kimya ve Plastik TRY  10.685,5 9.009,7 18,6% 1.877,2 1.245,5 50,7% 676,4 290,4 132,9%
AKSEN Enerji Uretim ve Dagitim TRY 9.954,0 12.602,3 (21,0%) 3.232,4 3.393,2 (4,7%) 564,9 522,0 8,2%
AKSGY Gayrimenkul TRY 1.242,8 1.136,8 9,3% 803,8 713,6 12,6% 164,6 2251 (26,9%)
AKSUE Enerji Uretim ve Dagitim TRY 13,9 17,4 (20,1%) 0,7 6,0 (88,3%) (21,6) (15,1) (43,0%)
AKYHO Destek ve Hizmet TRY 25,7 48,7 (47,2%) 4,6 (1,0) a.d. (22,0) (44,5) 50,6%
ALCAR Dayanikh Tiiketim Urtinleri TRY 1.673,7 1.600,3 4,6% (115,3) (85,4) (35,0%) (67,7) (281,7) 76,0%
ALFAS Enerji Teknolojileri TRY 1.124,6 2.228,3 (49,5%) (16,8) 212,6 a.d. 50,1 (28,2) ad.
ALGYO Gayrimenkul TRY 74,2 57,9 28,2% (4,9) 18,8 a.d. 57,5 90,9 (36,7%)
ALKA Kagit ve Kagrt Urtnleri TRY 656,3 775,4 (15,4%) (25,5) 27,4 a.d. (78,7) (48,2) (63,3%)
ALKIM Kimya ve Plastik TRY 1.238,4 1.326,9 (6,7%) (14,8) 161,9 a.d. (196,1) (143,9) (36,3%)
ALKLC Gida ve igecek TRY 1.509,3 1.302,2 15,9% 304,7 256,9 18,6% (54,3) 5,0 a.d.
ALTNY Savunma TRY 558,5 834,2 (33,0%) 171,4 3244 (47,2%) (54,2) 81,9 a.d.
ALVES imalat TRY 3.109,1 1.887,2 64,7% 442,1 205,6 115,0% 11,2 15,3 (26,8%)
ANELE insaat TRY 587,9 2.183,6 (73,1%) (440,5) 6,7 a.d. (401,6) 243,7 a.d.
ANGEN ilag ve Saglik TRY 181,9 180,8 0,6% (20,4) 29,9 a.d. (145,4) (137,8) (5,5%)
ARASE Enerji Uretim ve Dagitim TRY  10.399,7 7.988,3 30,2% 2.873,7 2.444,4 17,6% 438,6 205,1 113,8%
ARCLK Dayanikh Tiiketim Uriinleri TRY  130.271,7 142.797,3 (8,8%) 7.746,9 7.489,8 3,4% (1.816,8) (2.146,3) 15,4%
ARDYZ Bilisim ve Yazilm TRY 2.164,1 843,6 156,5% 845,1 490,6 72,3% 321,9 133,3 141,5%
ARMGD Gida ve igecek TRY 3.228,2 2.804,4 15,1% 485,9 3771 28,9% 576,8 247,6 133,0%
ARSAN Tekstil, Giyim ve Deri TRY 115,6 23,8 385,7% 33 (15,2) a.d. 530,0 244,6 116,7%
ARTMS Tekstil, Giyim ve Deri TRY 75,3 160,6 (53,1%) 9,9 29,7 (66,7%) 13,9 95,9 (85,5%)
ARZUM Dayanikli Tiketim Uriinleri TRY | 1.015,5 1.963,7 (48,3%) 20,2 247,3 (91,8%) (82,6) (100,1) 17,5%
ASELS Savunma TRY =~ 34.305,8 29.825,1 15,0% 8.632,8 6.729,6 28,3% 5.539,3 2.976,9 86,1%
ASGYO Gayrimenkul TRY 33,4 35,2 (5,1%) (24,9) (4,5) (453,3%) 4.303,2 (733,0) a.d.
ASTOR Enerji Teknolojileri TRY 9.286,5 8.215,3 13,0% 3.032,9 2.297,3 32,0% 1.811,8 1.187,4 52,6%
ASUZU Otomotiv TRY 7.340,4 5.606,3 30,9% 60,1 297,3 (79,8%) (275,9) 312,6 a.d.
ATAGY Gayrimenkul TRY 11,3 11,9 (5,0%) (0,2) 15 a.d. (11,7) (12,8) 8,6%
ATAKP Gida ve igecek TRY 947,9 1.118,3 (15,2%) 105,9 134,7 (21,4%) (104,2) 4,4 a.d.
ATATP Bilisim ve Yazilm TRY 1.275,5 626,6 103,6% 851,4 184,0 362,7% 421,1 133,1 216,4%
ATATR Turizm TRY 319,6 418,5 (23,6%) (14,7) 71,7 a.d. 1,8 - a.d.
ATEKS Tekstil, Giyim ve Deri TRY 148,2 578,9 (74,4%) (122,1) (161,3) 24,3% 79,1 (157,0) a.d.
ATLAS Menkul Kiymet Yat. Ort. TRY 790,6 334,2 136,6% 125,7 29,0 333,4% 79,2 (29,3) a.d.
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Enflasyon Muhasebesi

AVOD
AVPGY
AVTUR

AYCES
AYDEM

AYEN

AYGAZ
AZTEK
BAGFS
BAHKM
BAKAB
BANVT
BARMA
BASGZ
BAYRK
BEGYO
BESLR
BEYAZ
BFREN
BIENY
BIGCH
BIGTK
BIMAS
BINBN
BIOEN
BIZIM
BLUME
BMSCH
BNTAS
BOBET

BORLS

BOSSA
BRISA
BRKO

BRKSN

BRLSM

BUCIM

BULGS

BURCE

BURVA

BVSAN

BYDNR

CANTE
CATES

CCOLA
CELHA

CEMAS

CEMTS

CEMZY

CEOEM

CGCAM

Gida ve icecek
Gayrimenkul
Toptan ve Perakende Ticaret
Turizm

Enerji Uretim ve Dagitim
Enerji Uretim ve Dagitim

Kimya ve Plastik
Teknolojik Uriin Ticareti
Kimya ve Plastik
Kimya ve Plastik
Ambalaj
Gida ve icecek
Ambalaj
Enerji Uretim ve Dagitim
Tekstil, Giyim ve Deri
Gayrimenkul
Gida ve igecek
Destek ve Hizmet
Otomotiv Yan Sanayi
Cam, Seramik, Porselen
Gida ve igecek
Destek ve Hizmet
Gida Perakendeciligi
Ulastirma
Enerji Uretim ve Dagitim
Gida Perakendeciligi
Turizm
Ana Metal
Ambalaj

Tas, Toprak, Cimento

Servis Tagimaciligl ve Arag
Kiralama

Tekstil, Giyim ve Deri
Otomotiv Yan Sanayi
Tekstil, Giyim ve Deri
insaat
Enerji Teknolojileri
Tas, Toprak, Cimento
Girisim Sermayesi Yat. Ort.
Ana Metal
Ana Metal
imalat
Gida ve icecek
Enerji Uretim ve Dagitim
Enerji Uretim ve Dagitim
Gida ve igecek
Ana Metal
Ana Metal
Ana Metal
Tarim, Hayvancilik, Balikgilk
Destek ve Hizmet

Cam, Seramik, Porselen
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TRY
TRY
TRY
TRY

TRY

TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY

TRY

TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY

378,8
1.291,6
7,6
57,7
3.750,0
1.882,6

21.891,2
2.225,5
973,0
144,4
1.686,8
7.890,2
1.107,5
20.855,5
77,4
41,3
9.394,1
4.848,9
750,9
3.082,0
1.170,0
418,1
212.862,3
87,0
725,9
9.581,1
111,9
347,9
338,4
2.563,4

1.266,1

1.492,9
11.977,6
10,4
211,0
1.438,8
2.678,7
304,4
195,0
91,1
456,6
AN58,7
1.861,0
2.861,0
52.368,6
498,3
396,1
1.496,1
837,9
55,8
577,0

556,5
1.058,4
7,0
52,9
4.565,8
2.325,0

25.343,2
2.159,8
1.760,2

237,3
1.471,9
10.039,4
886,2
19.329,5
74,1
36,3
9.061,9
5.370,7
620,8
2.509,5
1.103,8
127,0
193.317,9
131,3
840,8
11.486,7
18,5
591,5
359,2
2.758,4

1.750,3

2.070,8
10.678,4
19,6
211,3
916,4
2.763,0
106,2
158,6
15,2
276,4
1.087,9
1.277,8
1.663,2
47.318,0
495,1

1.658,4
927,9
13,2
742,1

satls 2026/1(: - 2025/1(; e

(31,9%)
22,0%
8,6%
9,1%
(17,9%)
(19,0%)
(13,6%)
3,0%
(44,7%)
(39,1%)
14,6%
(21,4%)
25,0%
7,9%
4,5%
13,8%
3,7%
(9,7%)
21,0%
22,8%
6,0%
229,2%
10,1%
(33,7%)
(13,7%)
(16,6%)
504,9%
(41,2%)
(5,8%)
(7,1%)
(27,7%)
(27,9%)
12,2%
(46,9%)
(0,1%)
57,0%
(3,1%)
186,6%
23,0%
499,3%
65,2%
4,2%
45,6%
72,0%
10,7%
0,6%
a.d.
(9,8%)
(9,7%)
322,7%
(22,2%)

[7:\Ve]'¢
2026/1G

(4.,5)
701,3
(19
(23,)
13758
969,0

766,5
147,0
141,7
18,3
158,3
(558,9)
179,4
4.170,5
29,1
21,0
1.266,5
27,6
50,4
543,7
208,0
257,8
10.112,2
(56,9)
12,3
280,1
26,6
21,4
45,1
151,1

523,1

105,3
1.740,2
24
40,1
114,2
53,0
107,4
(10,5)
1,7
19,2
126,1
655,9
(249,1)
8.991,5
(25,0)
(113,2)
1244
191,7
(6,0)
90,0

Uygulayan Sirket Finansallari

[7:\Ve]'¢
2025/1C

60,5
583,8
35
(28,8)
1.257,8
802,6

714,0
306,8
435,9
28,2
52,5
769,0
87,0
3.532,9
8,7
12,2
1.204,9
77,0
58,4
338,1
179,8
(35,1)
6.912,8
64,2
107,7
377,1
1,6
16,5
52,4
393,7

487,1

135,2
1.129,7
1,7
27,3
140,6
51,6
22,1
(32,3)
(6,5)
112,0
59,2
698,6
111,0
5.605,0
(125,0)
82,0
169,5
262,5
(26,8)
114,7

D DestekYatirm

FAVOK %

a.d.
20,1%
a.d.
19,8%
9,4%
20,7%
7,4%
(52,1%)
(67,5%)
(35,1%)
201,5%
a.d.
106,2%
18,0%
234,5%
72,1%
51%
(64,2%)
(13,7%)
60,8%
15,7%
ad.
46,3%
a.d.
(88,6%)
(25,7%)
1562,5%
29,7%
(13,9%)
(61,6%)
7,4%
(22,1%)
54,0%
41,2%
46,9%
(18,8%)
2,7%
386,0%
67,5%
a.d.
(82,9%)
113,0%
(6,1%)
a.d.
60,4%
80,0%
a.d.
(26,6%)
(27,0%)
77,6%
(21,5%)

Net Kar
2026/1C

(53,3)
157,6
4,0
(47,2)
301,6
94,8
135,0
(153,4)
(3,1)
(14,0)
46,3
(796,7)
(20,6)
2.068,4
5,2
(223,5)
148,2
(163,0)
63,0
(428,3)
(32,2)
174,3
6.461,0
(287,1)
2235
(191,6)
1,1
15,9
81,5
(422,8)
4,6

13,3
28,0
9,0
(3,7)
(84,1)
(177,9)
(178,5)
(27,1)
(1,9)
(108,9)
(6,7)
(1.034,8)
(782,7)
5.237,3
(306,8)
(264,4)
(270,4)
82,9
(36,6)
29,5

Net Kar
2025/1C

(75,8)
290,8
3.2
(44,5)
210,9
100,3
15,5
35
500,6
(55,9)
(113,5)
(18,5)
55,8
2.519,9
(34,0)
43
146,7
11,9
16,1
(1.049,9)
(35,0)
39,0
3.540,1
(52,5)
(298,0)
(347,5)
(53)
(33,6)
92,3
(256,5)
(518,5)
28,2
(662,3)
26
(7,1)
25,7
(320,2)
(448,2)
(45,8)
(12,3)
97,8
(23,8)
(385,8)
(348,1)
1.668,9
(251,5)

(202,7)

(282,8)

(41,9)
24,6

Net Kar %

29,7%
(45,8%
25,0%
(6,1%)
43,0%
(5,5%)
771,0%
a.d.
a.d.
75,0%
a.d.
(4206,5%)
a.d.
(17,9%)
a.d.
a.d.
1,0%
a.d.
291,3%
59,2%
8,0%
346,9%
82,5%
(446,9%)
a.d.
44,9%
a.d.
a.d.
(11,7%
(64,8%

a.d.

(52,8%)
ad.
246,2%
47,9%
a.d.
44,4%
60,2%
40,8%
84,6%
a.d.
71,8%
(168,2%)
(124,8%)
213,8%
(22,0%)
a.d.
(33,4%)
a.d.
12,6%
19,9%
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CIMSA
CMBTN
CMENT

CONSE

CRFSA
CUSAN
CVKMD
CWENE
DAGI
DAPGM
DARDL
DCTTR
DERHL
DERIM
DESA
DESPC
DEVA
DGATE
DGGYO
DGNMO
DITAS
DMRGD

DMSAS

DNISI
DOAS
DOFER
DOGUB
DUNYH
DURDO
DURKN
DYOBY
DZGYO
EBEBK
ECILC
ECOGR
EDATA
EDIP
EFOR

EGEEN

EGEGY
EGEPO
EGGUB
EGPRO
EGSER
EKGYO
EKIZ
EKOS
EKSUN
ELITE
EMKEL
EMNIS
EMPAE

Tas, Toprak, Cimento
Tas, Toprak, Cimento
Tas, Toprak, Cimento

Enerji Uretim ve Dagitim

Gida Perakendeciligi
Ana Metal
Madencilik ve Tas Ocakgiligi
Enerji Teknolojileri
Tekstil, Giyim ve Deri
Gayrimenkul
Gida ve igecek
Tarim, Hayvancilik, Balikgilk
Tekstil, Giyim ve Deri
Tekstil, Giyim ve Deri
Tekstil, Giyim ve Deri
Teknolojik Uriin Ticareti
ilag ve Saglik
Teknolojik Uriin Ticareti
Gayrimenkul
Mobilya ve Dekorasyon
Otomotiv Yan Sanayi

Gida ve igecek
Ana Metal

Kimya ve Plastik
Otomotiv
imalat
imalat
Gida ve icecek
Ambalaj
Gida ve igecek
Kimya ve Plastik
Gayrimenkul
Toptan ve Perakende Ticaret
ilag ve Saglk
Enerji Uretim ve Dagitim
Bilisim ve Yazilim
Gayrimenkul

Gida ve icecek
Otomotiv Yan Sanayi

Gayrimenkul
ilag ve Saglik
Kimya ve Plastik
Kimya ve Plastik
Cam, Seramik, Porselen
Gayrimenkul
Kimya ve Plastik
Enerji Teknolojileri
Gida ve icecek
Gida ve igecek
imalat
Ambalaj

Toptan ve Perakende Ticaret

destekyatirim.com

TRY
TRY

TRY

TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY

TRY

TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY

TRY

TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY

11.631,9
835,9
2.818,7

444,9

20.312,2
4226
7123

43232
740,6
2.350,9
2.845,7
628,2
913,1
1.252,6
949,4
812,8
5.912,1
4.642,4
3216
2.546,5
724,1
360,7

863,5

136,5
49.622,1
1.733,3
9,6
123,4
681,9
184,7
2.050,0
29,9
8.346,9
2.747,5
1.801,5
418,6
2136
3.743,7

1.043,2

2.173,9
438,3
982,4

3.520,9

1.368,5

21.113,5
112,2
412,3

2.967,0
688,6
278,2
139,4

1.071,3

11.653,2
1.510,4
4.030,3

590,2

21.972,1
687,9
907,7

3.292,2
631,8
1.769,4
3.667,0
1.790,4
1.033,6
1.529,3
992,6
3.236,7
5.479,5
3.856,8
289,5
3.121,9
540,2
339,1

932,2

145,1
55.015,3
1.508,4
15,5
10,5
654,8
264,9
3.169,0
27,1
6.796,5
2.783,5
1.739,9
475,0
213,9
2.976,8

1.589,8

123,5
3758
1.042,7
3.165,2
1.204,4
29.810,7
164,2
2483
3.565,9
394,2
178,7
142,8
835,0

(0,2%)
(44,7%)
(30,1%)
(24,6%)

(7,6%)
(38,6%)
(21,5%)

31,3%

17,2%

32,9%
(22,4%)
(64,9%)
(11,7%)
(18,1%)

(4,4%)
(74,9%)

7,9%

20,4%

11,1%
(18,4%)

34,0%

6,4%

(7,4%)

(5,9%)

(9,8%)

14,9%
(38,1%)
1075,2%

4,1%

(30,3%)
(35,3%)

10,3%

22,8%

(1,3%)

3,5%

(11,9%)

(0,1%)

25,8%
(34,4%)
1660,2%

16,6%

(5,8%)

11,2%

13,6%
(29,2%)
(31,7%)

66,0%
(16,8%)

74,7%

55,7%

(2,4%)

28,3%

1.469,9
(117,2)
(260,3)
57,7
138,2
(142,5)
258,5
949,0
136,4
1.648,8
319,3
28,1
205,9
97,2
209,1
16,1
754,6
181,1
244,8
38,7
38,7
79,0
52,7
16,3
3.161,9
6,0
(6,8)
2,1
20,4
(0,2)
4286
(34,0)
748,8
(115,5)
450,5
(3,2)
95,7
289,7
03
603,2
59,7
4418
1.057,2
90,0
5.374,5
(0,5)
(52,9)
155,8
116,2
47,3
4,4
105,7

1.431,6
(7,4)
242,9
103,5

344,5
(160,2)
263,9
656,3
78,9
1.267,0
417,4
156,3
132,0
125,4
252,1
142,9
667,4
78,7
209,0
25,9
2,7
53,9
(15,1)
22,6
3.766,9
16,7
(8,7)
(4,3)
(44,7)
58,2
585,2
(17,5)
306,8
(138,7)
400,8
19,2
107,1
271,4
235,7
(38,8)
102,0
392,5
726,2
(224,8)
6.629,3
0,2
(52,4)
81,0
74,5
(20,6)
(7,2)
74,7

2,7%

(1482,4%)

a.d.
(44,3%)
(59,9%)

11,0%
(2,0%)
44,6%
72,9%
30,1%
(23,5%)
(82,0%)
56,0%
(22,5%)
(17,1%)
(88,7%)
13,1%
130,1%
17,1%
49,4%
1333,3%
46,6%

a.d.
(27,9%)
(16,1%)
(64,1%)

21,8%

a.d.

a.d.

a.d.
(26,8%)
(94,3%)
144,1%

16,7%
12,4%

a.d.

(10,6%)
6,7%
(99,9%)

a.d.

(41,5%)
12,6%
45,6%

a.d.
(18,9%)

a.d.

(1,0%)
92,3%
56,0%

a.d.

a.d.

41,5%

640,7
(188,7)
(644,8)

353
(1.749,4)

(39,8)

103,3

737,7

(80,0)

51,2
(223,0)
(34,6)

23

31,2

111,5

(26,4)

(90,9)

25,3
85,1
171,3
24,9
80,2

(0,7)

(17,9)

574,0

(90,4)

(7,1)
(253,6)
(66,1)
(36,8)
46,8
56
70,6
(924,0)
46,0

(57,9)

100,2

116,3
(123,6)

520,8

36,4
58,8

294,7
(115,9)
1.260,1

(3,4)
(136,2)
(2,9)
21,1
(28,1)
1,7
(4,9)

355,1
(125,8)
(120,5)

48,4

(1.437,7)
(204,5)

290,8

371,0
(183,1)

20,8
(317,6)
31,2
19,0
30,4
159,5
6,6
24,1

(27,2)
(116,2)
(387,8)
(125,4)

75,7

(22,0)

(34,5)

754,8

(96,8)

(9,9

2158

(104,6)
48,7
12,8

(24,6)

(60,1)
2.013,5

179,3

08

218,5

72,3
43,7
155,5
(0,3)
53,7
97,7
(384,9)
4.257,5
4,0
(161,8)
(113,5)
92,5
(135,7)
(25,3)
(23,9)

FAVOK FAVOK Net K Net Kar
9 9
1§ 2026/1C|Satis 2025/1C| Satis % 6/1C 2025/1C AVOK % 2026/1C 2025/1C Net Kar %

80,4%
(50,0%)
(435,1%)
(27,1%)
(21,7%)
80,5%
(64,5%)
98,8%
56,3%
146,2%
29,8%
a.d.
(87,9%)
2,6%
(30,1%)
a.d.
a.d.
a.d.
a.d.
a.d.
a.d.
5,9%
96,8%
48,1%
(24,0%)
6,6%
28,3%
a.d.
36,8%
a.d.
265,6%
a.d.
a.d.
a.d.
(74,3%)
a.d.
(54,1%)
60,9%
a.d.
234,9%
a.d.
9,5%
201,6%
69,9%
(70,4%)
a.d.
15,8%
97,4%
(77,2%)
79,3%
a.d.
79,5%
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Net Kar Net Kar
n“ﬂ i 2026/1(; e 2025/1(; 2026/19 5/1(; 2026/1(: 2025/1(;

ENDAE Enerji Uretim ve Dagitim 442,3 409,4 8,0% 272,9 181,0 50,8% 125,6 79,0 59,0%
ENERY Enerji Uretim ve Dagitim TRY 17.292,4 14.757,7 17,2% 3.728,4 2.761,6 35,0% 2.164,4 1.900,2 13,9%
ENJSA Enerji Uretim ve Dagitim TRY 55.103,5 59.708,8 (7,7%) 12.650,1 12.014,7 5,3% 1.079,7 (969,7) a.d.
ENSRI Tekstil, Giyim ve Deri TRY 113,3 166,5 (32,0%) (25,1) (16,3) (54,0%) (45,1) (53,0) 14,9%
ENTRA Enerji Uretim ve Dagitim TRY 927,4 964,9 (3,9%) 620,4 700,8 (11,5%) (217,7) (1.603,3) 86,4%
EPLAS Kimya ve Plastik TRY 502,3 463,9 8,3% 25,7 (20,9) a.d. (55,2) (125,0) 55,8%
ERBOS Ana Metal TRY 1.326,7 1.412,5 (6,1%) 43,8 39,7 10,3% (127,4) (242,1) 47,4%
ERSU Gida ve icecek TRY 5,6 37,9 (85,2%) (9,5) 51 a.d. (16,0) (31,2) 48,7%
ESCAR oS Tai’:;?::"i' veArac 1y 13867 11981 | 157% 257,7 1315 96,0% 852,4 (27,6) a.d.
ESCOM Bilisim ve Yazim TRY 469,0 0,6 78066,7% 465,2 (6,4) a.d. 132,8 59 2150,8%
ESEN Enerji Uretim ve Dagitim TRY 384,6 452,5 (15,0%) 97,8 124,5 (21,4%) 1.373,6 453,0 203,2%
ETILR Toptan ve Perakende Ticaret TRY 754,5 1.035,7 (27,2%) (1,4) 51,4 a.d. (38,9) (9,5) (309,5%)
ETYAT Menkul Kiymet Yat. Ort. TRY 15,0 24,6 (39,0%) 2,8 11,2 (75,0%) (5,6) (2,5) (124,0%)
EUKYO Menkul Kiymet Yat. Ort. TRY 15,3 18,9 (19,0%) 0,8 8,1 (90,1%) (6,5) (2,3) (182,6%)
EUREN Enerji Uretim ve Dagitim TRY 2.286,8 1.641,1 39,3% 188,5 265,3 (28,9%) 102,8 528,9 (80,6%)
EUYO Menkul Kiymet Yat. Ort. TRY 12,1 19,1 (36,6%) (0,7) 91 a.d. (4,8) (1,0) (380,0%)
EYGYO Gayrimenkul TRY 435 116,3 (62,6%) (32,4) (46,0) 29,6% (73,3) (146,4) 49,9%
FADE Gida ve igecek TRY 225,8 219,5 2,9% 16,7 14,5 15,2% 41,9 29,3 43,0%
FLAP Destek ve Hizmet TRY 53,7 49,3 8,9% (1,1) (12,6) 91,3% (42,8) 15,9 a.d.
FONET Bilisim ve Yazim TRY 198,3 155,6 27,4% 72,2 53,9 34,0% 22,6 31 629,0%
FORMT Metal Esya ve Makine TRY 199,4 244,5 (18,4%) 27,3 (10,2) ad. (96,7) 128,8 ad.
FORTE Bilisim ve Yazihm TRY 991,7 321,6 208,4% 65,4 52,6 24,3% 9,6 (44,3) a.d.
FRIGO Gida ve icecek TRY 276,5 339,7 (18,6%) (13,3) (93,5) 85,8% (101,2) (144,3) 29,9%
FRMPL Kimya ve Plastik TRY 809,8 966,7 (16,2%) 171,1 189,7 (9,8%) 29,8 40,0 (25,5%)
FROTO Otomotiv TRY 1924426 = 210.563,3 = (8,6%) 9.594,0 13.1585 | (27,1%)  5.498,8 84893  (352%)
FZLGY Gayrimenkul TRY  1.579,7 52,2 2926,2%  (794,9) (28,0) | (2738,9%)  (26,5) 107,2 a.d.
GATEG Destek ve Hizmet TRY 61,5 3,2 1821,9% 45,1 (0,3) ad. 16,0 (15,6) ad.
GEDIK Araci Kurum TRY  109.585,0 23.769,2 361,0% 315,1 342,8 (8,1%) 327,4 43,3 656,1%
GEDZA Ambalaj TRY 312,2 277,7 12,4% 54,1 61,5 (12,0%) 3,4 2,6 30,8%
GENIL ilag ve Saglik TRY 6.624,0 5.048,9 31,2% 1.290,5 469,8 174,7% 375,1 418,5 (10,4%)
GENKM Kimya ve Plastik TRY 1.263,5 1.234,2 2,4% 287,3 198,5 44,7% 52,0 133,3 (61,0%)
GENTS Mobilya ve Dekorasyon TRY 1.229,1 1.209,2 1,6% 122,2 221,1 (44,7%) 284,0 7,8 3541,0%
GEREL Metal Esya ve Makine TRY 633,2 735,7 (13,9%) 75,3 (54,0) ad. 47,6 (240,7) a.d.
GIPTA imalat TRY 189,2 143,0 32,3% 36,7 41,6 (11,8%) (103,9) (54,9) (89,3%)
GLBMD Araci Kurum TRY 8.553,7 8.239,9 3,8% 49,0 65,6 (25,3%) (28,5) 1,7 a.d.
GLRMK ingaat TRY 9.659,7 8.946,5 8,0% 1.467,2 1.455,3 0,8% 605,3 1.521,0 (60,2%)
GMTAS Toptan ve Perakende Ticaret TRY 1.629,6 1.215,5 34,1% 160,4 136,7 17,3% 117,4 70,3 67,0%
GOKNR Gida ve icecek TRY  3.9426 4.048,3 (2,6%) 832,5 1.057,9  (21,3%) 260,2 321,5 (19,1%)
GOLTS Tas, Toprak, Cimento TRY 1.696,3 1.697,3 (0,1%) 367,3 269,0 36,5% 16,5 8,3 98,8%
GOODY Otomotiv Yan Sanayi TRY 7.591,7 8.609,6 (11,8%) 422,9 1.536,2 (72,5%) 120,6 174,8 (31,0%)
GOZDE  Girigim Sermayesi Yat. Ort. | TRY . = ad. (47,2) (41,2) (14,6%) = (1.361,0) (2.033,4)  33,1%
GRNYO Menkul Kiymet Yat. Ort. TRY 99,4 184,3 (46,1%) 3,6 5,4 (33,3%) (6,1) (6,2) 1,6%
GRsgL  CTVETEMMACMBIVEATEC  rpy 31840 31697 0% 1188 10471 7:8% 846,9 7640  10,9%
GRTHO Gida ve igecek TRY 17203 21793 | (21,1%) 2116 158,3 33,7% 200,3 206,6 (3,0%)
GSDDE Ulastirma TRY 157,8 132,2 19,4% 72,0 50,6 42,3% (64,4) (81,9) 21,4%
GSDHO Ulastirma TRY 4759 401,8 18,4% 467,5 42838 9,0% (400,6) (285,7) (40,2%)
GUNDG Gida ve icecek TRY 4757 670,0 (29,0%) (126,8) 22,2 a.d. (34,6) (57,9) 40,2%
GWIND Enerji Uretim ve Dagitim TRY 691,6 727,7 (5,0%) 456,7 517,2 (11,7%) 164,1 175,1 (6,3%)
GZNMI Turizm TRY 249,9 393,8 (36,5%) (10,3) (28,6) 64,0% (149,7) (52,3) (186,2%)
HATEK Tekstil, Giyim ve Deri TRY 246,2 302,9 (18,7%) (47,1) (134,5) 65,0% (8,9) 9,9 ad.
HATSN imalat TRY 680,7 827,4 (17,7%) 49 117,9 (95,8%) (70,2) 88,7 ad.
HDFGS  Girisim Sermayesi Yat. Ort.  TRY 47,2 (37,3) a.d. 35,6 (54,2) a.d. (21,6) (336,7) 93,6%
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HEKTS Kimya ve Plastik 2.221,6 27337  (18,7%) 56,6 (342,3) (252,1) (750,0) 66,4%
HKTM Metal Esya ve Makine TRY 2195 180,1 21,9% 21,2 95 123,2% (39,6) (20,4) (94,1%)
HLGYO Gayrimenkul TRY  1.560,5 63618 | (75,5%) 149,1 190,6 (21,8%) = 1.092,0 1.943,4 | (43,8%)
HOROZ Ulastirma TRY 34555 3.020,1 14,4% 4274 4189 2,0% (25,3) 7,3 a.d.
HRKET Destek ve Hizmet TRY  1.620,9 1.077,7 | 504% 367,9 338,8 8,6% 307,0 105,5 191,0%
HURGZ Kagit ve Kagit Uriinleri TRY 3023 357,8 (155%)  (155,9) (135,3) (152%)  (484,0) (228,1)  (112,2%)
ICUGS  Girisim Sermayesi Yat. Ort.  TRY a.d. (6,3) (8,6) 26,7% (20,4) (7,5) (172,0%)
IDGYO Gayrimenkul TRY 1,2 0,9 33,3% (4,6) (4,2) (9,5%) (2.3) (7,5) 69,3%
IHAAS Haberlesme TRY 1435 146,5 (2,0%) (55,5) (43,3) (28,2%) (85,8) (66,8) (28,4%)
IHEVA  Dayanikh Tiketim Urinleri | TRY 9150 977,1 (6,4%) 48,38 79,3 (38,5%) (44,9) (9,7) (362,9%)
IHGZT Kagit ve Kagit Uriinleri TRY 6075 629,8 (3,5%) (23,9) 7,4 ad. (73,5) (81,1) 9,4%
IHLGM Gayrimenkul TRY  159,7 137,7 16,0% (39,7) (39,1) (1,5%) 288,5 464,2 (37,9%)
IMASM Metal Esya ve Makine TRY 7925 459,7 72,4% (5,6) 437 ad. (154,4) (270,2) 42,9%
INDES Teknolojik Uriin Ticareti TRY | 29.884,6 = 24.039,0 = 24,3% 938,3 858,3 9,3% 319,4 120,3 165,5%
INFO Araci Kurum TRY  5.730,8 16.286,8  (64,8%) 737,1 568,9 29,6% 4335 (3.8) a.d.
INTEM  Toptan ve Perakende Ticaret ~ TRY  470,8 4716 (0,2%) 1176 63,8 84,3% (13,2) (66,7) 80,2%
ISGSY  Girisim Sermayesi Yat. Ort. | TRY 29,2 69,2 (57,8%) (21,4) 31,1 ad. 31,5 (128,5) a.d.
ISGYO Gayrimenkul TRY 6857 968,7 (29,2%) 279,5 352,3 (207%) = (611,00 = (1.149,3)  46,8%
ISKPL Kimya ve Plastik TRY 7839 676,9 15,8% 130,0 80,6 61,3% 138,9 137,7 0,9%
ISMEN Araci Kurum TRY = 470.382,8 @ 413.882,6 = 137%  4.987,0 6.0881 | (18,1%) 846,0 14906 | (43,2%)
ISSEN Kimya ve Plastik TRY  1.023,2 13738  (255%) 60,8 268,4 (77,3%) = (166,4) (540,4) 69,2%
ISYAT Menkul Kiymet Yat. Ort. TRY  349,7 406,3 (13,9%) 49,6 41,9 18,4% (21,3) (28,7) 25,8%
IZENR Enerji Uretim ve Dagitim TRY 1.779,4 2.369,6 (24,9%) 177,6 452,6 (60,8%) (565,2) (423,9) (33,3%)
1ZFAS Kimya ve Plastik TRY 1350 113,2 19,3% (24,1) (1) (487,8%)  (49,8) (29,0) (71,7%)
1ZMDC Ana Metal TRY 144559 | 17.4054  (16,9%) (9,8) 981,1 ad. (547,6) (799,7) 31,5%
JANTS Otomotiv Yan Sanayi TRY  1.654,5 1.382,2 19,7% 87,2 1336 (34,7%) = (117,3) (103,1) | (13,8%)
KAPLM Ambalaj TRY 6154 643,3 (4,3%) 22,8 (36,9) ad. (83,0) (97,5) 14,9%
KAREL Haberlesme TRY 4747, 4.286,4 10,8% 328,3 1816 80,8% (240,4) (460,1) 47,8%
KARSN Otomotiv TRY 47813 1.9959  139,6% 789,2 (127,8) ad. 65,5 (376,2) a.d.
KARTN Ambalaj TRY  1.05L6 13022 | (192%)  (147,4) (397,9) 63,0% (204,3) (431,6) 52,7%
KATMR Metal Esya ve Makine TRY 6348 690,6 (8,1%) 253,6 244,9 3,6% 480,3 458,3 4,8%
KBORU Ana Metal TRY  2.044,1 14459  41,4% 229,4 307,6 (25,4%) 230,0 268,9 (14,5%)
KCAER Ana Metal TRY  5.0551 59197 | (14,6%) 715,2 854,9 (16,3%) 118,8 356,3 (66,7%)
KENT Gida ve igecek TRY  4.001,0 52267 | (23,5%) (16,2) 4436 ad. (339,0) (684)  (395,6%)
KFEIN Bilisim ve Yazilim TRY 7975 644,3 23,8% 63,5 16,9 275,7% (31,7) (36,9) 14,1%
KGYO Gayrimenkul TRY | 1.659,5 1089 | 14239%  (336,6) (43,6) (672,0%) 29,5 11,6 154,3%
KIMMR Gida Perakendeciligi TRY 43143 3.849,3 12,1% 289,8 336,2 (13,8%) 176,1 157,5 11,8%
KLKIM Kimya ve Plastik TRY 21330 23160 | (7,9%) 2333 3445 (32,3%) 14,1 182,3 (92,3%)
KLSER Cam, Seramik, Porselen TRY  4.559,4 37089 | 22,9% 26,8 (324,1) ad. (71,7) (821,6) 91,3%
KLSYN Mobilya ve Dekorasyon TRY 511,3 617,9 (17,3%) 77,4 120,8 (35,9%) 30,1 13,5 123,0%
KMPUR Kimya ve Plastik TRY  3.3258 35861 | (7,3%) 349,8 355,3 (1,5%) 155,9 (280,4) a.d.
KNFRT Gida ve icecek TRY 11793 717,4 64,4% (27,0) (27,4) 1,5% (77,4) (171,0) 54,7%
KocmT Ana Metal TRY  1.357,7 46595 | (70,9%) 133,9 144,7 (7,5%) (201,2) (425,8) 52,7%
KONKA Kagit ve Kagit Uriinleri TRY 8025 1.0889  (26,3%) 28,7 71,5 (59,9%) = (173,7) (114,6) | (51,6%)
KONTR Enerji Teknolojileri TRY 27474 2.671,3 2,8% 278,0 295,0 (5,8%) 24,0 396,5 (93,9%)
KONYA Tas, Toprak, Cimento TRY  1.199,7 1.163,1 3,1% (20,6) 66,4 ad. (148,8) (85,0) (75,1%)
koton GVim TPZ'S;L‘;ZEDSLE?'U”'E” TRY 82821 8.344,0 (0,7%) 1.509,4 470,7 2207% | (278,4) (513,8) 45,8%
KRDMD Ana Metal TRY = 154753 | 18.861,5 | (180%)  1.960,2 1.453,5 34,9% 24,5 (1.938,7) a.d.
KRGYO Gayrimenkul TRY 28,5 46,3 (38,4%) (16,6) (01)  (16500,0%)  (53,7) (1,5)  (3480,0%)
KRONT Haberlesme TRY 1373 121,9 12,6% 59,1 40,0 47,8% 32 20,5 (84,4%)
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KRPLS
KRSTL
KRTEK
KRVGD
KTSKR
KUTPO
KUVVA
KUYAS
KZBGY
KZGYo

LIDER

LILAK

LINK
LMKDC
LOGO
LUKSK
LXGYO
LYDHO
LYDYE
MAALT
MACKO
MAGEN
MAKIM
MAKTK

MANAS

MCARD
MEDTR
MEKAG
MERCN
MERIT
MEYSU
MGROS
MHRGY
MIATK
MNDRS
MNDTR
MOBTL
MOGAN
MOPAS
MPARK
MRSHL
MSGYO
MTRKS
MTRYO
NATEN
NETCD
NIBAS
NTGAZ
NUGYO
NUHCM
OBASE
ODAS

Ambalaj
Gida ve igecek
Tekstil, Giyim ve Deri
Gida ve igecek
Gida ve igecek
Cam, Seramik, Porselen
Gida ve igecek
Gayrimenkul
Gayrimenkul
Gayrimenkul

Servis Tagimaciligi ve Arag
Kiralama

Kagrt ve Kagit Urtinleri

Bilisim ve Yazilim
Tas, Toprak, Cimento
Bilisim ve Yazilm
Tekstil, Giyim ve Deri
Gayrimenkul
Toptan ve Perakende Ticaret
Enerji Uretim ve Dagitim
Turizm
Destek ve Hizmet
Enerji Uretim ve Dagitim
Metal Esya ve Makine
Metal Esya ve Makine

Enerji Uretim ve Dagitim

Destek ve Hizmet
ilag ve Saglik
imalat
Kimya ve Plastik
Turizm
Gida ve igecek
Gida Perakendeciligi
Gayrimenkul
Bilisim ve Yazilim
Tekstil, Giyim ve Deri
Ambalaj
Teknolojik Uriin Ticareti
Enerji Uretim ve Dagitim
Gida Perakendeciligi
ilag ve Saglik
Kimya ve Plastik
Gayrimenkul
Bilisim ve Yazilim
Menkul Kiymet Yat. Ort.
Enerji Uretim ve Dagitim
Bilisim ve Yazilim
Tas, Toprak, Cimento
Enerji Uretim ve Dagitim
Gayrimenkul
Tas, Toprak, Cimento
Bilisim ve Yazilim

Enerji Uretim ve Dagitim
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516,1
843,9
585,7
3.978,9
789,7
1.106,9
80,3
97,1
487,3
200,4

453,8

3.189,7

426,9
1.388,4
1.519,2

126,6

20,0
13,2
10,0
13,5

255,1

384,6

366,5

185,8

95,7

876,3

646,2

643,6

767,7

46,7
1.005,5
109.237,0

115,2

396,7
2.074,7
4.166,5
4.674,3
3.572,4
5.374,8

16.251,6
1.498,2
44,7

379,5

726,3

385,7

473,6

20,2
3.054,8
66,1
4.005,5

230,0
2.336,6

505,3
7273
572,1
4.462,5
722,6
1.010,8
200,3
274,8
801,2
193,9

698,3

3.945,5

385,8
1.684,0
1.368,7

129,8

25,9
14,5
12,1
1833

351,4

301,3

328,9

294,7

128,9

827,6
785,7
8453
777,8

39,5
983,6
102.646,0
94,0
661,5
2.522,6
43116
3.682,6
3.769,3
4.979,5
15.382,3
1.937,0
51,1
343,0
319,7
667,5
411,6
11,7
2.877,6
211,7
4.263,9
249,6
1.802,2

2,1%
16,0%
2,4%
(10,8%)
9,3%
9,5%
(59,9%)
(64,7%)
(39,2%)
3,4%
(35,0%)

(19,2%)

10,7%
(17,6%)
11,0%
(2,5%)
(22,8%)
(9,0%)
(17,4%)
(27,4%)
27,6%
11,4%
(37,0%)
(25,8%)
5,9%
(17,8%)
(23,9%)
(1,3%)
18,2%
2,2%
6,4%
22,6%
(40,0%)
(17,8%)
(3,4%)
26,9%
(5,2%)
7,9%
5,7%
(22,7%)
(12,5%)
10,6%
127,2%
(42,2%)
15,1%
72,6%
6,2%
(68,8%)
(6,1%)
(7,9%)
29,7%

91,1
137,5
(19,1)
368,0
(89,6)
216,1
130,5
(7,1)
220,9
(47,6)

126,0

635,6

267,5
363,1
536,0

55
(57,8)
(46,5)

1,0

1,8
129,2
103,8

21,5
23,3
(14,3)
152,2
52,3
(15,3)
91,2
(1,9)
168,0

5.289,8

68,7
313,2

(162,6)
293,3
261,2

2.285,1
533,3

4.810,4
331,4

17,8

80,5
129,3

56,6
354,4

(2,6)
993,8
(72,2)

172,3

48,7

906,8

51,1
99,5
(30,0)
484,4
(66,9)
259,1
128,7
14,4
154,6
2,2

96,6

774,9

115,6
624,8
540,7
(9,9
(2,6)
(20,4)
(2,2)
56
219,1
124,8
(0,2)
89,4
24,7
(158,9)
79,8
74,2
97,7
6,0
166,2
4.824,6
56,8
361,6
131,3
232,3
211,1
2.009,9
676,0
3.852,5
260,0
28,7
122,5
19,2
92,9
345,2
(5,0)
812,6
(35,3)
708,7
47,7
1.081,9

78,3%
38,2%
36,3%
(24,0%)
(33,9%)
(16,6%)
1,4%
a.d.
42,9%
a.d.

30,4%

(18,0%)

131,4%
(41,9%)
(0,9%)
a.d.
(2123,1%)
(127,9%)
a.d.
(67,9%)
(41,0%)
(16,8%)
a.d.
(73,9%)
a.d.

a.d.
(34,5%)
a.d.
(6,7%)
a.d.
1,1%
9,6%
21,0%
(13,4%)
a.d.
26,3%
23,7%
13,7%
(21,1%)
24,9%
27,5%
(38,0%)
(34,3%)
573,4%
(39,1%)
2,7%
48,0%
22,3%
(104,5%)
(75,7%)
2,1%
(16,2%)

(20,3)
74,1
(43,7)
239,4
(47,9)
25,0
19,5
207,5
81,7
(174,1)

4.783,1

(142,4)

179,7
93
130,8
3,2
(71,5)
(338,3)
(614,1)
(26,1)
56,4
1.445,7
(12,3)
17,6
(113,3)
153,8
(55,0)
(44,5)
39,1
27,9
4,7
1.597,9
(82,4)
(218,2)
(112,7)
(63,5)
63,6
(2.300,4)
66,4
1.667,6
164,5
(49,1)
63,0
83,8
782,9
2339
(12,4)
558,2
(244,4)
(859,5)
(12,8)
(677,3)

(67,0)
44,9
32,9

(173,9)
10,1

289,8
153,8
3253
147,6

(179,8)

314,0

(1,2)
18,3
296,7
955,6
(8,3)
(81,2)
3382
4721
(23,3)
120,9
4535
63
120,0
(76,2)
93,2
(91,6)
13,4
30,2
231
44,2
1.284,0
(38,6)
39,2
131,2
110,2
10,5
(2.991,5)
93,6
1.530,8
88,3
(8,2)
58,4
(29,3)
196,2
263,0
(3,3)
459,8
(323,4)
(187,0)
(13,3)
(497,8)

69,7%
65,0%
a.d.
a.d.
a.d.
(91,4%)
(87,3%)
(36,2%)
(44,6%)
3,2%
1423,3%

(11766,7%
)
272,0%

(96,9%)
(86,3%)
a.d.
11,9%
a.d.
a.d.
(12,0%)
(53,3%)
218,8%
a.d.
(85,3%)
(48,7%)
65,0%
40,0%
a.d.
29,5%
20,8%
(89,4%)
24,4%
(113,5%)
a.d.
a.d.
a.d.
505,7%
23,1%
(29,1%)
8,9%
86,3%
(498,8%)
7,9%
a.d.
299,0%
(11,1%)
(275,8%)
21,4%
24,4%
(359,6%)
3,8%
(36,1%)




Enflasyon Muhasebesi Uygulayan Sirket Finansallari

D DestekYatirm

FAVOK Net K Net Kar
L7
ﬂ“ﬂ s 2026/16f5at 20251 Sat 2026/1¢ 2025/1(; -- 2025/1¢ et

OFSYM
ONCSM
ONRYT
ORCAY
ORGE
OSMEN
OTKAR
OYAKC
OYAYO
oyLum
OYYAT
0ZGYO
OZKGY
OZRDN
ozsuB
OZYSR
PAGYO
PAMEL
PAPIL
PASEU
PATEK
PEKGY
PENGD
PETKM
PETUN
PINSU
PKART
PKENT

PLTUR

PNLSN
PNSUT
POLTK
PRDGS
PRKAB
PRKME
PRZMA
PSDTC
PSGYO
QUAGR
RGYAS
RNPOL
RODRG
RTALB
RUBNS
RUZYE
RYGYO
RYSAS
SAFKR
SAMAT
SANEL
SANFM
SANKO

Gida ve igecek
ilag ve Saglik
Bilisim ve Yazilim
Gida ve igecek
Enerji Teknolojileri
Araci Kurum
Otomotiv
Tas, Toprak, Cimento
Menkul Kiymet Yat. Ort.
Gida ve icecek
Araci Kurum
Gayrimenkul
Gayrimenkul
Kimya ve Plastik
Tarim, Hayvancilik, Balikgilik
Ana Metal
Gayrimenkul
Enerji Uretim ve Dagitim
Bilisim ve Yaziim
Ulastirma
Bilisim ve Yazilim
Gayrimenkul
Gida ve icecek
Kimya ve Plastik
Gida ve icecek
Gida ve igecek
Bilisim ve Yazilim

Turizm

Servis Tagimaciligl ve Arag
Kiralama

insaat
Gida ve icecek
Ana Metal
Girisim Sermayesi Yat. Ort.
Metal Esya ve Makine
Enerji Uretim ve Dagitim
Kagit ve Kagit Uriinleri
Toptan ve Perakende Ticaret
Gayrimenkul
Cam, Seramik, Porselen
Gayrimenkul
Kimya ve Plastik
Tekstil, Giyim ve Deri
ilag ve Saglik
Tekstil, Giyim ve Deri
Madencilik ve Tag Ocakgihig
Gayrimenkul
Ulastirma
Metal Esya ve Makine
Kagit ve Kagit Uriinleri
ingaat
Kimya ve Plastik

Tekstil, Giyim ve Deri
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TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY

TRY

TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY

5.124,8
239,0
167,9
103,1

1.255,8

7.566,4

9.546,9

10.709,5
66,0
233,4
3.923,3
71,4
809,7
146,4
728,1

1.847,5

313,4
11,3
3,4
609,6
3743
53,2
517,9
26.995,1

2.980,8
611,6
704,0

34,3

2.516,3

780,8
3.458,6
331,9
(53,6)
4.690,9
93,9
12,5
17,7
155,3
2.280,9
4.110,0
569,5
17,6
82,6
417,9
66,6
1.024,6
3.364,0
492,9
4,0
102,0
328,0
1.198,6

5.876,0
219,5
199,7
3189

1.023,2

2.449,4

10.416,4
13.550,7
187,8
214,9
5.247,1
50,6

1.143,1
161,1
743,0

1.878,6
287,8

17,6
41,1
814,5
972,7
145,9
592,6
23.125,8

2.805,0
618,6
443,0

58,8

1.960,1

631,3
4.694,2
2235
(22,9)
41315
192,9
9,0
17,6
209,9
25736
3.032,9
3136
28,5
68,4
3436
35,1
800,9
3.088,8
3532
11,6
131,3
274,0
23305

(12,8%)
8,9%
(15,9%)
(67,7%)
22,7%
208,9%
(8,3%)
(21,0%)
(64,9%)
8,6%
(25,2%)
41,1%
(29,2%)
(9,1%)
(2,0%)
(1,7%)
8,9%
(35,8%)
(91,7%)
(25,2%)
(61,5%)
(63,5%)
(12,6%)
16,7%
6,3%
(1,1%)
58,9%
(41,7%)
28,4%

23,7%
(26,3%)
48,5%
(134,1%)
13,5%
(51,3%)
38,9%
0,6%
(26,0%)
(11,4%)
35,5%
81,6%
(38,2%)
20,8%
21,6%
89,7%
27,9%
8,9%
39,6%
(65,5%)
(22,3%)
19,7%
(48,6%)

391,2
72,0
59,4
24,2

839,3

127,9

(1.649,0)

2.385,9
93
10,8
1.315,5
24,4
44,8
14,3
240,6
126,2
218,0
(53)
(8,4)
68,2
(61,5)
(12,3)
(36,9)
163,4
242,2
90,2
60,4
(178,8)
490,2

109,6
141,8
346
(60,1)
72,7
30,9
(2,6)
(6,7)
(112,9)
458,4
2.871,2
71,8
04
13,9
548,4
(18,4)
893,5
1.146,2
57,8
(11,5)
56,0
35,6
(32,3)

538,2
59,1
52,8
67,0

501,4
87,7
(264,5)
3.398,8
45
238
1.656,8
14,7
(245,8)
5,0
30,1
23,2
206,6
4,0
455
89,5
121,5
62,2
(77,7)
(1.251,8)
385,9
71,8
16,2
(92,1)
657,3
40,2
240,7
5,0
(29,2)
57,9
154,6
(2,5)
08
51,0
617,2
1.993,1
56,0
3,9
33
85,1
(22,4)
639,6
1.114,0
81,4
(2,8)
22,1
52,4
(16,1)

(27,3%)
21,8%
12,5%

(63,9%)
67,4%
45,8%

(523,4%)

(29,8%)

106,7%

(54,6%)

(20,6%)
66,0%

a.d.

186,0%

699,3%

444,0%
5,5%

a.d.
a.d.
(23,8%)
a.d.
a.d.
52,5%
a.d.

(37,2%)
25,6%

272,8%

(94,1%)

(25,4%)

172,6%
(41,1%)
592,0%
(105,8%)
25,6%
(80,0%)
(4,0%)
a.d.
a.d.
(25,7%)
44,1%
28,2%
(89,7%)
321,2%
544,4%
17,9%
39,7%
2,9%
(29,0%)
(310,7%)
153,4%
(32,1%)
(100,6%)

11,4
59
(43,2)
8,5
269,2
44,1
(1.601,2)
102,5
(6,8)
(28,3)
(365,4)
(8,1)
(544,0)
(4,0)
33,9
32,1
175,5
(76,9)
(116,6)
17,1
(704,3)
1.715,5
(19,2)
305,7
128,5
10,4
17,9
(139,1)
1,3
(43,9)
49,5
(10,3)
(61,7)
(129,7)
(160,7)
(12,9)
(3,6)
1.632,5
(489,4)
2.799,4
(60,6)
(0,1)
(298,3)
52,6
(81,5)
615,8
395,0
(13,9)
11,4
58,7
54
(74,6)

122,9
9,9
12,2
(1,8)
113,1
233
(606,3)
1.303,8
(10,4)
(31,3)
(209,9)
12,7
(366,83)
(17,6)
(13,6)
(93,1)
70,2
57,2
(208,6)
64,8
40,6
163,1
(117,9)
(3.371,7)
106,0
(49,0)
(1,4)
(87,1)
155,6
(74,2)
158,4
(28,7)
(32,0)
(127,8)
(16,5)
(11,1)
11,1
636,9
(847,2)
601,1
(36,8)
(12,0)
281,3
(45,7)
(52,6)
10.931,0
(85,5)
6,5
(8,4)
(114,5)
(23,2)
(17,2)

(90,7%)
(40,4%)
a.d.
a.d.
138,0%
89,3%
(164,1%)
(92,1%)
34,6%
9,6%
(74,1%)
a.d.
(48,3%)
77,3%
a.d.
a.d.
150,0%
a.d.
44,1%
(73,6%)
a.d.
951,8%
83,7%
a.d.
21,2%
a.d.
a.d.
(59,7%)
(99,2%)

40,8%
(68,8%)
64,1%
(92,8%)
(1,5%)
(873,9%)
(16,2%)
a.d.
156,3%
42,2%
365,7%
(64,7%)
99,2%
a.d.
a.d.
(54,9%)
(94,4%)
a.d.
a.d.
a.d.
a.d.
a.d.
(336,3%)
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TUPRS
TUREX
TURGG
UCAYM
ULAS
ULKER
ULUSE
ULUUN
USAK
VAKKO
VANGD
VBTYZ
VERTU
VESBE
VESTL
VKFYO
VKGYO
VKING

VRGYO

VSNMD
YAPRK
YATAS
YAYLA
YEOTK
YGGYO

YIGIT
YKSLN
YUNSA

YYAPI
YYLGD
ZEDUR
ZERGY

ZGYO
ZOREN
ZRGYO

Kimya ve Plastik
Servis Tagimaciligi ve Arag Kiralama
ingaat
insaat
Turizm
Gida ve igecek
Metal Esya ve Makine
Gida ve igecek
Cam, Seramik, Porselen
Tekstil, Giyim ve Deri
Gida ve igecek
Bilisim ve Yaziim
Girigsim Sermayesi Yat. Ort.
Dayanikl Tiiketim Uriinleri
Dayanikh Tiiketim Uriinleri
Menkul Kiymet Yat. Ort.
Gayrimenkul

Kagit ve Kagit Uriinleri
Gayrimenkul

Madencilik ve Tag Ocakgihig
Tarim, Hayvancilik, Balikgilik
Mobilya ve Dekorasyon
Enerji Uretim ve Dagitim
Enerji Teknolojileri
Gayrimenkul
Otomotiv Yan Sanayi
Ana Metal
Tekstil, Giyim ve Deri
ingaat
Gida ve igecek
Enerji Uretim ve Dagitim
Gayrimenkul
Gayrimenkul
Enerji Uretim ve Dagitim

Gayrimenkul
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TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY

TRY

TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY

258.253,9
1.996,4

805,9
2,1
33.906,4
2.842,7
19.830,8
1.238,4
4.724,2
33,5
774,3

9.943,0
21.025,3

642,1
179,7
8,8
358,9
67,5
6.037,3
70,0
4.162,9
779,2
3.427,9
424,3
789,5
2,7
7.185,2
28,7
7,4
il
5.940,2
840,5

207.582,5
1.842,0

630,2
35.285,0
1.517,8
19.533,9
1.020,0
4.566,5
32,1
660,8

20.796,2
41.172,2

889,0
272,1

19,4

398,3
90,3
5.974,9
87,5
2.237,2
812,7
3.175,4
345,4
553,2
2,7
5.115,1
31,7
33,9
3,0
8.013,7
703,9

24,4%
8,4%
a.d.
27,9%
a.d.
(3,9%)
87,3%
1,5%
21,4%
3,5%
4,4%
17,2%
a.d.
(52,2%)
(48,9%)
a.d.
(27,8%)
(34,0%)

(54,6%)

(9,9%)
(25,2%)
1,0%
(20,0%)
86,1%
(4,1%)
8,0%
22,8%
42,7%
40,5%
(9,5%)
(78,2%)
3,3%
(25,9%)
19,4%

15.795,6
327,2
(83)
163,8
(1,5)
5.129,8
745,8
594,1
(32,5)
504,5
24
146,9
(4,9)
(458,5)

(1.318,0)

(4,5)
367,0
(29,8)

(0,8)

48,4

35,4
451,9

4,7
1.598,2

602,2
155,6
100,0
184,7

(6,7)
540,1

(0,8)
(17,8)

(1,9)
946,3
543,4

12.761,2
357,3
(52)
(97,0)
(1,6)
7.177,4
(134,9)
906,7
295,8
308,2
(1,0)
37,5
(9,7)
916,9
1.525,7
(18,9)
611,3
(43,2)

(13,4)

83,2
47,3
526,7
13,0
545,0
550,2
78,7
(229,9)
14,8
(10,2)
659,6
6,3
39
07
1.539,3
463,2

23,8%
(8,4%)
(59,6%)
a.d.
6,3%
(28,5%)
a.d.
(34,5%)
a.d.
63,7%
a.d.
291,7%
49,5%
a.d.
a.d.
76,2%
(40,0%)
31,0%

94,0%

(41,8%)
(25,2%)
(14,2%)
(63,8%)
193,2%
9,5%
97,7%
a.d.
1148,0%
34,3%
(18,1%)
a.d.
a.d.
a.d.
(38,5%)
17,3%

3.709,8
64,0
(9,8)
97,7

(15,7)
1.585,7
801,6
67,2
(129,9)
(91,2)
1,5
59,8
(394,3)

(1.361,6)

(2.833,6)
(5,7)
171,3

(153,6)

(492,3)

(98,8)
(7,8)
21,6
(3,8)
195,1
195,1

(43,8)
70,1
35,3

(115,9)
896,9

(31,0)
184,9

(28,9)

(3.065,1)

378,5

127,0
52,2
(7,6)

(102,8)
34,1
3.158,3
(254,9)
(125,9)
(243,0)
21,5
(2,7)
104,7
(595,9)

(1.327,0)

(6.644,0)
(13,9)
193,8

(162,7)

(2,8)

50,4
(9,7)
(50,4)
23,0
66,1
683,3
(262,9)
(250,0)
9,5
3754
1.281,8
35,2
(33,5)
703,3
(4.354,6)
156,6

2821,1%
22,6%
(28,9%)
a.d.
a.d.
(49,8%)
a.d.
a.d.
46,5%
a.d.
a.d.
(42,9%)
33,8%
(2,6%)
57,4%
59,0%
(11,6%)
5,6%
(17482,1%

)
a.d.

19,6%
a.d.
a.d.

195,2%
(71,4%)

83,3%

a.d.
271,6%
a.d.
(30,0%)
a.d.
a.d.
a.d.
29,6%
141,7%
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THYAO Ulastirma 5.917,8 4.885,1 21,1% 487,7 281,1 73,5% 227,5 (50,3) a.d.
EREGL Ana Metal USD  1.369,2 1.480,2 (7,5%) 1335 114,1 17,0% 8,8 118 (25,4%)
ENKAI inaat UsD 8220 825,7 (0,4%) 184,8 179,5 3,0% 78,3 106,8 (26,7%)
ISDMR Ana Metal UsD 726,5 7438 (2,3%) 72,3 60,1 20,3% 34,5 284 21,5%
PGSUS Ulastirma EUR 641,7 619,8 3,5% 34 34,3 (90,1%) (152,0) (69,2) (119,7%)
BRSAN Ana Metal UsD | 4217 319,3 32,1% 19,8 8,5 132,9% 63 (7,9) a.d.
TAVHL Ulastirma EUR 360,3 378,9 (4,9%) 77,0 89,5 (14,0%) (58,6) (45,7) (28,2%)
KORDS  Kimyave Plastik  USD 200,9 216,9 (7,4%) 14,6 14,0 4,3% 038 (9,4) a.d.
PENTA Teknolojik Uriin Ticareti| USD 199,9 191,5 4,4% 7,4 7,4 - 03 1,0 (70,0%)
MEGMT Ana Metal UsD 186,6 139,3 34,0% 11,3 8,8 28,4% 11,0 46 139,1%
INGRM Teknolojik Uriin Ticareti USD 182,5 167,9 8,7% 3,6 3,7 (2,7%) 02) (0,5) 60,0%
CLEBI Ulastirma EUR 89,8 87,3 2,9% 15,7 20,8 (24,5%) 01 13,0 (99,2%)
DOKTA  Otomotiv Yan Sanayi = EUR 79,2 78,9 0,4% 7,9 43 83,7% (0,8) (4,9) 83,7%
NETAS Haberlesme UsD 78,7 58,7 34,1% 2,9 15 93,3% 17 22) 22,7%
KLMSN Dayag'r':'an:r'i‘etim EUR 37,8 38,4 (1,6%) 24 1,0 140,0% (0,5) (3.8) 86,8%
PARSN = Otomotiv Yan Sanayi = EUR 32,7 29,5 10,8% 11 0,8 37,5% (7,1) (11,2) 36,6%
KLYPV | Enerji Teknolojileri = USD 24,6 50,1 (50,9%) 1,4 12,3 (88,6%) (23,5) (16,5) (42,4%)
KOPOL  Kimyave Plastk  USD 24,4 36,3 (32,8%) 34 6,8 (50,0%) 04 09 (55,6%)
ERCB Ana Metal usD 22,7 37,6 (39,6%) 23 5,4 (57,4%) 30 (1,9) a.d.
ALCTL Haberlesme EUR 18,8 29,1 (35,4%) 0,8 19 (57,9%) 1) 18 ad.
MARBL = Tas, Toprak, Gimento = USD 187 19,2 (2,6%) 21 3,1 (32,3%) (0,3) 04 a.d.
TATEN E"erga[gflf;m V& usp 17,6 16,1 9,3% 10,0 8,3 20,5% 44 3,2) ad.
BMSTL Ana Metal usD 15,2 16,5 (7,9%) 1,0 0,4 150,0% (0,8) (1,5) 46,7%
ODINE  Bilisim ve Yazilm | USD 14,9 6,6 125,8% 14 1,0 40,0% 06 03 100,0%
HTTBT  Bilisim ve Yazim | USD 11,4 9,5 20,0% 41 3,7 10,8% 19 18 5,6%
SEKUR Ambalaj UsD 11,0 10,8 1,9% 23 1,0 130,0% 0,9 (0,5) a.d.
aRpyg | EneriUretimve o) 48 0,4 1100,0% 0,4 (0,4) ad. 0,2 (1,9) ad.
Dagitim
BIGEN E"ergag;::" V& usp 46 11,4 (59,6%) 24 3,9 (38,5%) (1,6) (2,5) 36,0%
DOFRB imalat usD 45 31 45,2% 05 17 (70,6%) 02 03 (33,3%)
HUNER E“erga%:::;m V& usp 35 46 (23,9%) 2,7 2,1 28,6% (0,4) (0,3) (33,3%)
FMIzP Otomotiv Yan Sanayi = EUR 3,5 3,3 6,1% 0,8 0,3 166,7% 0,8 0,4 100,0%
ALYEN E"erga[g;f;m Ve usD 16 2,0 (20,0%) 0,9 08 12,5% 0,1 (0,5) ad.
BESTE E“erga[é:z:‘m Ve usp 1,2 1,9 (36,8%) 0,1) 1,1 ad. (0,9) 1,0 a.d.
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KCHOL Holding 494.094,0 460.110,0 7,4% 61.256,0 51.033,0 20,0% 522,0 (1.852,0) a.d.
AGHOL Holding TRY 184.912,7 174.165,9 6,2% 13.888,6 9.834,3 41,2% 1.844,7 758,8 143,1%
SAHOL Holding TRY 63.382,7 66.394,6 (4,5%) 30.200,1 28.000,0 7,9% 317,6 (3.847,1) a.d.
TKFEN Holding TRY 14.743,2 17.746,3 (16,9%) 324,7 520,3 (37,6%) (535,0) (959,8) 44,3%
DOHOL Holding TRY 14.740,3 13.994,4 5,3% 4.198,2 2.345,0 79,0% 3335 (680,2) a.d.
GLYHO Holding TRY 7.382,7 7.321,8 0,8% 3.036,8 2.506,0 21,2% 709,6 574,7 23,5%
NTHOL Holding TRY 6.482,7 5.945,6 9,0% 2.295,0 2.103,9 9,1% 325,4 257,6 26,3%
BERA Holding TRY 4.932,2 4.744,5 4,0% 484,2 501,2 (3,4%) 75,8 868,5 (91,3%)
IHLAS Holding TRY 4.082,8 3.548,5 15,1% (768,9) (360,0) (113,6%) (32,4) (283,1) 88,6%
RALYH Holding TRY 3.575,9 926,4 286,0% 165,6 238,8 (30,7%) 1.234,8 503,7 145,1%
ALARK Holding TRY 2.072,7 1.641,3 26,3% (353,4) (269,8) (31,0%) 153,1 (2.873,5) a.d.
LRSHO Holding TRY 1.612,1 1.256,2 28,3% 55 106,1 (94,8%) (266,8) 125,7 a.d.
POLHO Holding TRY 1.384,9 1.663,3 (16,7%) 89,4 283,7 (68,5%) (336,1) (401,0) 16,2%
INVES Holding TRY 1.257,4 - a.d. 1.247,8 (5.329,4) a.d. 1.083,3 (4.526,2) a.d.
IHYAY Holding TRY 850,8 870,1 (2,2%) (141,5) (114,7) (23,4%) (153,9) (163,0) 5,6%
TEHOL Holding TRY 616,1 31,2 1874,7% (145,9) (39,3) (271,2%) 818,5 (75,4) a.d.
MZHLD Holding TRY 502,3 463,9 8,3% 21,4 (25,4) a.d. (23,7) (29,3) 19,1%
VERUS Holding TRY 2189 268,8 (18,6%) 0,1 (23,1) a.d. (442,9) (286,6) (54,5%)
GLRYH Holding TRY 167,3 256,8 (34,9%) (17,1) 1.167,6 ad. (348,0) 228,0 a.d.
DENGE Holding TRY 148,3 199,1 (25,5%) (3,4) (9,1) 62,6% (18,7) (205,9) 90,9%
cosmo Holding TRY 141,9 136,0 4,3% 25,7 0,7 3571,4% (11,8) (3,5) (237,1%)
IEYHO Holding TRY 124,4 890,3 (86,0%) (27,6) (14,5) (90,3%) (290,5) (194,5) (49,4%)
OSTIM Holding TRY 118,8 115,4 2,9% 3,0 (3,0) a.d. (79,1) (42,0) (88,3%)
BLCYT Holding TRY 118,5 187,0 (36,6%) 6,2 41,4 (85,0%) (107,9) (202,5) 46,7%
AVHOL Holding TRY 77,7 133,7 (41,9%) 2,4 18,3 (86,9%) (322,3) 925,6 a.d.
PAHOL Holding TRY 72,3 1.832,5 (96,1%) 6,8 1.796,4 (99,6%) (504,1) 1.299,8 a.d.
ATSYH Holding TRY 24,7 7,2 243,1% 0,5 2,7 (81,5%) 0,7 1,0 (30,0%)
1IZINV Holding TRY 19,6 7,7 154,5% 1,3 (3,0) a.d. (25,3) (15,9) (59,1%)
METRO Holding TRY 15,5 - a.d. 13 (7,6) a.d. 502,5 (43,9) a.d.
BRYAT Holding usD 4,3 2,5 72,0% 2,9 0,9 222,2% 3,7 9,8 (62,2%)
MMCAS Holding TRY - 04 a.d. (2,5) (2,2) (13,6%) (1,6) (5,1) 68,6%
BINHO Holding TRY - - a.d. (33,6) (64,2) 47,7% (1.119,6) 6.606,0 a.d.
ECZYT Holding TRY - - a.d. (17,6) (12,1) (45,5%) (367,2) 544,0 a.d.
HEDEF Holding TRY (163,7) (174,4) 6,1% (186,8) (195,3) 4,4% (246,4) (430,7) 42,8%
INVEO Holding TRY (945,5) (1.306,0) 27,6% (986,0) (1.325,7) 25,6% (1.076,5) (1.271,5) 15,3%
EUHOL Holding TRY a.d. (6,8) (4,1) (65,9%) (90,7) (57,3) (58,3%)
KERVN Holding TRY 0,7 a.d. 2,2 2,6 (15,4%) 1.426,4 (222,9) a.d.
MARMR Holding TRY a.d. (4,9) a.d. 99,1 a.d.
TRHOL Holding TRY 306,2 a.d. (17,3) 7.8 a.d. 31,0 73 324,7%
UFUK Holding TRY a.d. (5,6) (3,3) (69,7%) (10,4) (22,6) 54,0%
UNLU Holding TRY ad. 52,9 46,5 13,8% (201,3) (189,7) (6,1%)
YESIL Holding TRY a.d. (1,4) (1,7) 17,6% (92,4) (71,4) (29,4%)
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GARAN Turkiye Garanti Bankasi Banka TRY 33.154,5 25.095,4 32,1% 29,7% 31,5% 33,4% 22,2%
ISATR Tirkiye Is Bankasi (A) Banka TRY 20.459,3 12.170,2 68,1% 17,3% 12,6% 24,9% 16,6%
ISBTR Tirkiye Is Bankasi (B) Banka TRY 20.459,3 12.170,2 68,1% 17,3% 12,6% 24,9% 16,6%
ISCTR Turkiye Is Bankasi (C) Banka TRY 20.459,3 12.170,2 68,1% 17,3% 12,6% 24,9% 16,6%
ISKUR Tiirkiye is Bankasi (Kurucu) Banka TRY 20.459,3 12.170,2 68,1% 17,3% 12,6% 24,9% 16,6%
YKBNK Yapi ve Kredi Bankasi Banka TRY 20.294,8 11.418,1 77,7% 23,5% 15,6% 33,5% 22,0%

AKBNK Akbank Banka TRY 19.151,7 13.734,1 39,4% 23,0% 18,8% 25,1% 13,3%

VAKBN Turkiye Vakiflar Bankasi Banka TRY 16.999,0 21.745,0 (21,8%) 23,8% 25,9% 20,3% 10,3%

QNBTR QNB Bank Banka TRY 15.747,3 11.187,8 40,8% 33,4% 34,0% 31,2% 22,7%
HALKB Tirkiye Halk Bankasi Banka TRY 9.505,9 6.404,7 48,4% 14,8% 14,1% 15,3% 9,0%
TSKB Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi Banka TRY 2.869,7 3.092,1 (7,2%) 26,7% 38,2% 41,5% 46,8%

KLNMA Turkiye Kalkinma ve Yatirim Bankasi Banka TRY 2.549,5 1.752,2 45,5% 34,1% 41,1% 49,1% 43,5%
ENPRA Enpara Bank Banka TRY 1.921,1 369,8 419,5% 35,0% — 31,2% 99,2%
ALBRK Albaraka Turk Katiim Bankasi Banka TRY 1.338,6 8.117,4 (83,5%) 33,1% 68,5% — —
ICBCT ICBC Turkey Bank Banka TRY 924,4 (351,1) a.d. 27,2% -10,9% 73,2% 4,5%
SKBNK Sekerbank Banka TRY 648,9 619,5 4,7% 13,3% 18,6% 34,8% 30,8%
TURSG Tirkiye Sigorta Sigorta TRY 6.451,8 4.535,1 42,3% — — — —
ANSGR Anadolu Sigorta Sigorta TRY 3.464,8 1.977,5 75,2% = = = =
AGESA Agesa Hayat ve Emeklilik Sigorta TRY 1.758,5 1.183,0 48,6% — — — —
ANHYT Anadolu Hayat Emeklilik Sigorta TRY 1.612,4 1.107,1 45,6% — — — —
RAYSG Ray Sigorta Sigorta TRY 912,1 812,6 12,2% - - - -
AKGRT Aksigorta Sigorta TRY 268,2 352,1 (23,8%) — — — —
KTLEV Katiimevim Tasarruf Finansman Faktoring TRY 3.353,2 1.176,5 185,0% — — — —
DSTKF Destek Finans Faktoring Faktoring TRY 1.179,2 564,5 108,9% — — — —
GARFA Garanti Faktoring Faktoring TRY 682,4 409,5 66,6% - - - -
VAKFA Vakif Faktoring Faktoring TRY 461,6 423,0 9,1% — — — —
CRDFA Creditwest Faktoring Faktoring TRY 378,9 71,8 427,7% - - - -
LIDFA Lider Faktoring Faktoring TRY 251,0 191,4 31,1% — — — —
ULUFA Ulusal Faktoring Faktoring TRY 112,5 111,0 1,4% — — — —
ISFIN is Finansal Kiralama Leasing TRY 886,7 732,6 21,0% — — — —
QNBFK QNB Finansal Kiralama Leasing TRY 562,6 379,5 48,2% — — — —
VAKFN Vakif Finansal Kiralama Leasing TRY 410,7 286,6 43,3% — — — —
SEKFK Seker Finansal Kiralama Leasing TRY 73,9 52,7 40,2% — — — —
GLCVY Gelecek Varlik Yonetimi Varlik Yonetimi  TRY 402,5 351,6 14,5% = = = =
BRKVY Birikim Varlik Yonetim Varlik Yonetimi. TRY 137,8 78,4 75,8% — — — —

SMRVA Sumer Varlik Yonetim Varlik Yonetimi TRY 131,8 266,5 (50,5%) — — — —
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatinnm tavsiyesi niteligi
tasimamaktadir. Yatinm kararlari kisisel risk ve tercihlere gére verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere
dayanarak islem yapmadan 6nce kendi arastirmalarini yapmalar ve ilgili verileri dogrulamalari 6nemle tavsiye edilir.
Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayh zararlardan Destek
Yatirim Menkul Degerler A.S., bagli kuruluslari, ¢alisanlari ve danigmanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler givenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve
degismezlik garanti edilmemektedir. Destek Yatirnm adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini
mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri zerinden higbir sekilde bilgi
talep etmez, nakit yatirma veya ¢cekme islemlerine yénlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web
sitesi Uzerinden ulagabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak s6zlesme
cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada
yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer
alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan veya uguncu
kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.$. hicbir sekilde sorumlu degildir.

Cikar Gatigmasi ve Seffaflik ilkeleri

Bu raporun hazirlanmasinda kullanilan yéntemler ile rapor kapsaminda yer verilen gérus, tahmin ve degerlendirmeler
hicbir sekilde herhangi bir yatinmcinin veya musterinin bireysel ihtiyaglarina yénelik olarak olugturulmamistir. Bu
kapsamda sunulan igerikler, genel nitelikte bilgi ve degerlendirme mahiyetinde olup, kisiye 6zel yatirim tavsiyesi veya
yatirim danigmanhgi hizmeti olarak degerlendiriimemelidir.

Rapor igeriginde yer alan bilgi, 6ngéri ve tahminler nedeniyle ortaya ¢ikabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan,
kar kayiplarindan veya herhangi bir sekilde olusabilecek sonuglardan Destek Yatinm Menkul Degerler A.S., ortaklari,
istirakleri, yoneticileri, caligsanlari ve danismanlari higbir kosul altinda sorumlu tutulamaz. Destek Yatirim blnyesinde
farkh departmanlarda goérev yapan galisanlarin veya kurum ortaklarinin, bu raporda yer alan goris ve tavsiyelerle
farkh distincede olmasi mimkundur. Bununla birlikte, kurum igi bilgi akisinin kontrol altinda tutulmasi ve olasi ¢ikar
catismalarinin dnlenmesi amaciyla gerekli tim idari ve operasyonel tedbirler alinmaktadir.

Bilgiye erisim, verilerin degerlendiriimesi, arastirma suregleri ve diger mesru nedenlerle Destek Yatirim, ortaklari,
istirakleri, calisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan veya dolayli is iliskisi bulunan kisi ve kurumlar ile raporun
hazirlanmasina katki saglayan taraflar arasinda ¢ikar gatismasi dogabilecek durumlar ortaya ¢ikabilir ve bu durumlar
raporun objektifligini sinirlayabilir. Destek Yatirim, raporda yer verilen sermaye piyasasi araglarinin ihraggilari,
istirakleri, bagh ortakliklar veya iligkili sirketleri ile dogrudan veya dolayli is iligkisine girebilir; bu taraflara yonelik
yatirrm hizmeti sunabilir veya sunmay! planlayabilir. Ayni sekilde raporu hazirlayan kisi veya kurumlarin, raporda yer
alan varliklarla ilgili farkli ydnlerde pozisyonu bulunmasi mimkinddar.

Raporu hazirlayan analistler ve ilgili galisanlar, kurum igi uyum kurallari gergevesinde hareket etmekle yikimliduir.
Olasi cikar catismasi durumlarinda Destek Yatirrm Cikar Catismasi Politikasi hikiimleri uygulanir ve sireg bu politika
cercevesinde yonetilir.

Bu rapor yalnizca gonderildigi kisi veya kurumlarin kullanimina sunulmustur. Destek Yatirim’in yazili izni olmaksizin
raporun tamami veya bir kismi ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, Uglinci kigilerle paylasilamaz veya ticari amagla
kullanilamaz. Raporda yer alan tim icerik Gzerindeki fikri ve sinai haklar Destek Yatinm Menkul Degerler A.S.'ye
aittir.

Gokhan USKUAY — Arastirma Direktori
guskuay@destekyatirim.com

Ali Emre YILDIRIM — Arastirma Kidemli Uzmani
eyildirim@destekyatirim.com
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