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Finansal tablo tarihleri 22.10.2026 · fiyatlar 21.10.2026 10:55 itibarıyla · tutarlar mn TL

Tüpraş Hariç Karlılıkta Zayıf Seyir Devam Ediyor

2Ç26’da bölgesel arz kesintileriyle yükselen rafineri marjları, Tüpraş’ın katkısıyla sınai şirketlerin karlılığını destekleyen başlıca unsur olmuştu. Tüpraş’ın beklentileri belirgin şekilde aşmasıyla toplam sınai FAVÖK piyasa beklentisine paralel gerçekleşmiş (%0,5 altında), Tüpraş hariç
tutulduğunda ise beklentinin %5,8 altında kalmıştı. Enerji ve savunma sektörleri güçlü sonuçlarla öne çıkarken havacılık, enerji teknolojileri, çimento ve metal sektörlerinde zayıf görünüm sürmüştü. Buna karşılık, faaliyet dışı gelirlerin (ertelenmiş vergi geliri) katkısıyla sınai net kar
beklentiyi %25,9 aşmış; bankacılık ve sigorta-emeklilik sektörlerinde de net karlar beklentilerin sırasıyla %4,1 ve %12,1 üzerinde gerçekleşmişti. Ancak net kardaki bu güçlü görünüm, faaliyet karlılığında genele yayılan bir toparlanmaya işaret etmemişti. 2Ç26 itibarıyla son 12 aylık sınai
ciro, 2025 yıl sonuna göre reel %2,3, FAVÖK ise %0,9 artarken Tüpraş hariç tutulduğunda ciro artışı %0,6 ile sınırlı kalmış, FAVÖK ise %2,0 gerilemişti. Aynı dönemde son 12 aylık reel net kar artışı sınai şirketlerde %18,7, Tüpraş hariç %11,0 olmuştu. Bankacılıkta nominal %6,4’lük net kar
artışı enflasyonun gerisinde kalırken sigorta-emeklilikte %18,3’lük artışla olumlu eğilim korunmuştu.

Matriks Haber 3. çeyrek piyasa beklenti anketine göre 3Ç26 beklentileri, ikinci çeyrekte şekillenen bu görünümün büyük ölçüde devam edeceğine işaret ediyor. Rafineri marjları toplam karlılığı desteklemeyi sürdürürken zayıf iç talep, maliyet artışları ve sıkı finansal koşullar şirketlerin
geneli üzerindeki baskısını koruyor. Tüm sınai şirketler reel bazda değerlendirildiğinde piyasa beklentileri sınai ciroda yıllık %2,9, FAVÖK’te %8,1 artışa işaret ediyor; ancak Tüpraş hariç tutulduğunda ciroda %1,9, FAVÖK’te %5,0 gerileme bekleniyor. Kapsamdaki 81 şirketin 45’inde
FAVÖK artışı öngörülmesine karşın medyan artış beklentisinin %3,1 düzeyinde bulunması, toparlanmanın gücünün sınırlı kaldığını gösteriyor. Toplam net karda yıllık %4,7 düşüş beklenirken Tüpraş hariç düşüşün %26,6’ya ulaşması öngörülüyor. Sınai toplamlarda belirleyici olan Tüpraş,
3Ç26 beklentilerinde sınai cironun %13,5’ini, FAVÖK’ün %17,1’ini ve net karın %28,4’ünü oluşturuyor; şirketin FAVÖK’ünde beklenen yaklaşık 3,3 katlık artış, toplam FAVÖK büyümesinin tamamını açıklıyor. Tüpraş’ın karını konsolide eden Koç Holding dahil edildiğinde holding sektörünün
net karında yıllık %78,8 artış beklenirken Koç Holding hariç tutulduğunda bu artış %5,1 ile sınırlı kalıyor. Büyük şirketlerin etkisinden arındırılmış tablo, 3Ç26 kar sezonunun genel olarak zayıf geçeceğine işaret ediyor.

Bu beklentiler doğrultusunda finansal sektörlerde görünüm ayrışıyor. İkinci çeyrekte beklentileri %4,1 aşan ve sekiz bankanın beşinde beklenti üstü sonuçla olumlu bir tablo çizen bankacılıkta üçüncü çeyrekte görünümün tersine dönmesi bekleniyor: Eylül başındaki faiz indiriminin marja
katkısı sınırlı kalırken artan swap maliyetleri, sorunlu kredi girişlerindeki hızlanma ve Temmuz maaş düzenlemeleri nedeniyle toplam net karın yıllık %10,2, çeyreklik %7,2 azalması ve son 12 aylık net karın %2,3 gerilemesi öngörülüyor; TÜFE’ye endeksli menkul kıymet gelirleri ise kamu
bankalarında destekleyici olmayı sürdürüyor. Sigorta-emeklilik sektörü ise kar momentumunu koruyor: ikinci çeyrekte kapsamdaki beş şirketin tamamı beklentiyi aşmışken üçüncü çeyrekte de hayat ve emeklilik branşlarının öncülüğünde yıllık %22,4 net kar artışı bekleniyor. Genel
olarak sınai tarafta Tüpraş hariç son 12 aylık reel FAVÖK’ün %1,6, net karın %11,2 gerilemesi beklenirken bankacılıktaki zayıflamanın da eklenmesiyle, büyük şirketlerin etkisinden arındırılmış tablo bizi zayıf bir kar sezonunun beklediğine işaret ediyor.

3Ç26'da Karlılığa Etki Edecek Gelişmeler

Rafineri marjları: Bölgesel arz kesintileri dizel, jet yakıtı ve benzin marjlarını geçen yılın iki-üç katına taşıdı; ağır-hafif ham petrol farkının da
lehte açılması rafineri, LPG ve petrokimya zincirinde karlılığı destekliyor.

Fiyat-maliyet makası: Çelikte satış fiyatlarındaki artış maliyet artışının önüne geçiyor ve hacim artışıyla ton başına karlılık yükseliyor.

Zayıf iç talep ve fiyatlama baskısı: Otomotiv, beyaz eşya ve hazır giyimde zayıf talep, kampanyalar ve olumsuz satış karması hacim ve
marjları sınırlıyor; Avrupa'daki zayıf talep ihracatçıları da etkiliyor.

Maliyet artışları: Temmuz ücret düzenlemeleri, hammadde ve enerji maliyetleri gıda-içecek ve perakendede brüt marjı baskılıyor; havacılıkta
yakıt birim maliyetlerindeki artış güçlü talebin marja yansımasını sınırlıyor.

Finansal koşullar: Eylül başındaki faiz indiriminin marja katkısı sınırlı kalırken swap maliyetleri yükseliyor, sorunlu kredi girişleri hızlanıyor;
yüksek finansman giderleri borçlu sanayi şirketlerinde net karı baskılıyor. TÜFE'ye endeksli menkul kıymetler kamu bankalarına destek
veriyor.

Sipariş bakiyesi ve düzenlenmiş getiri: Savunmada büyüyen sipariş bakiyesi ve hızlanan teslimatlar, elektrik dağıtımında süren yatırımların
düzenlenmiş varlık tabanını büyütmesi reel büyümeyi destekliyor.

3Ç26 Sektörel Beklentiler sektör toplamları · yıllık değişim · 3Ç26T konsensüs

OLUMLU BEKLENENLER

Enerji & rafineri FAVÖK +%127  — Toplam FAVÖK büyümesi Tüpraş hariç tutulduğunda +%23
olarak karşımıza çıkıyor. Rafineri marjlarıyla Tüpraş belirleyici; Enerjisa'da yatırımların düzenlenmiş
getiriyi artırması, yenilenebilir üreticilerde elektrik fiyatlarının normalleşmesi destekleyici.

Savunma & teknoloji FAVÖK +%35  — Aselsan'da yeni sözleşmeler, büyüyen sipariş bakiyesi ve
teslimatlarla güçlü reel büyüme; yüksek katma değerli projelerle marj korunuyor.

Metal & madencilik FAVÖK +%25  — 2Ç26'da beklentinin altında kalan sektörde toparlanma
bekleniyor; Ereğli'de fiyat-maliyet makasının açılması, Kardemir'de hacim artışı öne çıkıyor.

Sigorta & emeklilik Net kar +%22  — Emeklilik fon büyüklüğü ve yatırım gelirleriyle
hayat/emeklilik şirketleri güçlü; elementerde bileşik oranlar normalleşiyor.

Holdingler Net kar +%79  — Koç Holding'de rafineri iştirakinin artan katkısı belirleyici; düşük baz
nedeniyle oran yüksek görünüyor. Koç Holding hariç tutulduğunda holdinglerde net kar artışı +%5
ile sınırlı kalıyor.

GYO FAVÖK +%34  — 2Ç26'daki zayıf tablonun ardından Rönesans GYO ve İş GYO öncülüğünde
toparlanma bekleniyor.

NÖTR / PARALEL

Havacılık & ulaştırma FAVÖK −%5  — Güçlü yolcu talebi ve TAV'daki tarife artışları destekleyici;
yakıt birim maliyetlerindeki artış reel FAVÖK'ü sınırlıyor, Pegasus'ta gerileme belirgin.

Enerji teknolojileri FAVÖK +%8  — Astor'daki artış diğer şirketlerdeki gerilemeyi dengeliyor.

Sağlık FAVÖK +%7  — Sınırlı reel büyüme.

Telekom FAVÖK +%0  — Sabit genişbant ve BT gelirleriyle reel gelir büyümesi sürüyor; satış
karması ve pazarlama giderleri marjı, kur farkı giderleri net karı baskılıyor.

Perakende FAVÖK −%3  — Gıda perakendesinde mağaza büyümesi ve stok optimizasyonu (Şok)
destekleyici; Migros'ta promosyon ve personel maliyetleri, hazır giyimde zayıf talep baskılayıcı.

OLUMSUZ BEKLENENLER

Çimento & inşaat FAVÖK −%13  — Enka ve Oyak Çimento'daki reel gerileme belirleyici;
Akçansa'da artış bekleniyor.

Otomotiv & dayanıklı FAVÖK −%40  — İç pazarda zayıf talep, fiyatlama baskısı ve olumsuz satış
karması Ford Otosan ve Doğuş Otomotiv'de; Avrupa'da zayıf talep ve yüksek finansman giderleri
Arçelik'te karlılığı baskılıyor. Brisa yenileme pazarıyla ayrışıyor.

Kimya, cam & kağıt FAVÖK −%23  — Düşüş ağırlıkla Şişecam kaynaklı; Petkim, Aksa ve Kordsa'da
ise yıllık iyileşme bekleniyor.

Gıda & içecek FAVÖK −%17  — Artan maliyetler ve süren kampanyalarla Ülker, Anadolu Efes ve
Coca-Cola İçecek'te marj daralması; uluslararası operasyonlar hacmi destekliyor.

Bankalar Net kar −%10  — Swap maliyetleri, sorunlu kredi girişleri ve maaş düzenlemeleriyle İş
Bankası, Yapı Kredi ve Akbank'ta gerileme; Garanti BBVA ile TÜFE'ye endeksli menkul kıymet
gelirleri yüksek kamu bankalarında artış bekleniyor.

Diğer finansal Net kar −%19  — Aracı kurum ve varlık yönetiminde yıllık gerileme.

Sektör toplamları; sınai: finansal, holding ve GYO dışındaki şirketler. Sınai şirketlerde yıllık değişimler reeldir: enflasyon muhasebesi uygulayan şirketlerde geçmiş dönemler TÜFE ile 30.09.2026'ya endekslenmiş, fonksiyonel para birimi TL olmayan şirketlerin çeyreklik TL tutarları da aynı yöntemle reel baza çevrilmiştir; bankalar ve sigorta şirketlerinde
nominaldir. Holdinglerde düşük 2025 bazı nedeniyle oranlar yüksek görünmektedir. Kaynak: Matriks 3Ç26 anketi, Destek Yatırım Araştırma hesaplamaları.
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Özet tablo Şirket koduna göre alfabetik sıralı

ŞİRKET

BEKLENEN
FİNANSAL TABLO
TARİHİ

KONSENSÜS BEKLENTİ 3Ç26T KONSENSÜS BEKLENTİ 2026T 3Ç26 BEKLENTİ NOTU 3Ç26T S1Y ÇARPANLAR

CİRO
3Ç26T

FAVÖK
3Ç26T

NET KAR
3Ç26T

CİRO
2026T

FAVÖK
2026T

NET KAR
2026T

F/K FD/FAVÖK PD/DD

AEFES
Anadolu Efes

04.11.2026 89.857
Ç/Ç −%3
Y/Y +%1

16.846
Ç/Ç −%9

Y/Y −%15

4.407
Ç/Ç −%19
Y/Y −%35

305.907
%50

53.124
%49

14.783
%49

Türkiye'de bira hacminin daralmasıyla sabit giderlerin ciroya oranı artıyor; gazlı içecekteki büyüme kısmen dengelese de her iki segmentte marj
baskısı ve yüksek finansman gideriyle FAVÖK ve net karda yıllık gerileme bekleniyor.

12,6x 3,3x

AGESA
Agesa Hayat ve
Emeklilik

26.10.2026 2.276
Ç/Ç +%2

Y/Y +%53

7.565
%53

Emeklilik fon büyüklüğündeki artış ve güçlü yatırım gelirleriyle hayat/emeklilik şirketleri sektörde ayrışıyor. 5,0x 3,1x

AGHOL
AG Anadolu
Grubu Holding

06.11.2026 2.232
Ç/Ç +%73
Y/Y −%50

832.177
%51

92.194
%41

13.244
%24

26,3x

AKBNK
Akbank

27.10.2026 11.723
Ç/Ç −%23
Y/Y −%17

83.451
%41

Yüksek fonlama maliyetleriyle swap düzeltilmiş net faiz marjının belirgin daralması bekleniyor; risk maliyetindeki gerileme etkiyi kısmen
dengelese de net karda yıllık ve çeyreklik düşüş öngörülüyor.

5,5x 1,1x

AKCNS
Akçansa

26.10.2026 8.559
Ç/Ç +%6
Y/Y +%3

1.633
Ç/Ç +%356

Y/Y +%16

660
Ç/Ç +%150

Y/Y +%23

32.700
%42

4.459
%18

1.434 Güçlü hacimler ve yurt içi çimento fiyatlarındaki çift haneli artışla fiyatlama ve verimlilik kazanımları, yükselen enerji maliyetlerine karşın marjı
destekliyor; 2Ç26'daki tek seferlik konsolidasyon düzeltmesi ile bakım-onarım giderlerinin tekrarlanmaması FAVÖK marjında çeyreklik sert
toparlanma, iyileşen efektif vergi oranı ise net karda çeyreklik artış sağlıyor.

42,2x 9,0x

AKFYE
Akfen
Yenilenebilir

Bildirilmedi 1.923
Ç/Ç +%18

Y/Y −%1

991
Ç/Ç +%31

Y/Y −%5

56
Ç/Ç −%94
Y/Y −%73

Kapasite artışı ve HES performansıyla üretim yıllık ~%20 artsa da kapasitenin büyük kısmının maruz kaldığı TL spot fiyatlardaki gerileme geliri
baskılıyor; FAVÖK'te yıllık sınırlı düşüş öngörülüyor.

10,4x 11,0x

AKGRT
Aksigorta

22.10.2026 778
Ç/Ç +%4
Y/Y −%6

2.789
%37

Yeniden yapılanma kaynaklı tek seferlik giderlerin azalmasıyla bileşik oranda çeyreklik iyileşme bekleniyor. 3,5x 0,9x

AKSA
Aksa Akrilik

04.11.2026 11.546
Ç/Ç −%3

Y/Y +%10

1.939
Ç/Ç −%14
Y/Y +%53

724
Ç/Ç −%48
Y/Y −%76

56.645
%40

9.580
%43

4.012
%51

Karbon elyafın tam konsolidasyonu ve bölgesel rakip arz sorunlarıyla artan kapasite kullanımı FAVÖK'ü yıllık destekliyor; Temmuz-Ağustos fiyat
düşüşü çeyreklik zayıflık, geçen yılki tek seferlik gelir yıllık kar düşüşü yaratıyor.

8,7x 6,8x

AKSEN
Aksa Enerji

09.11.2026 12.502
Ç/Ç +%27

Y/Y +%1

4.602
Ç/Ç +%13
Y/Y +%15

1.055
Ç/Ç +%76
Y/Y −%15

53.532
%37

18.424
%40

6.348
%18

Kurulu güçteki ~%18 artış ile Kazakistan ve Gana'da devreye alınan yurt dışı santrallerin katkısıyla FAVÖK'te yıllık güçlü artış bekleniyor. 23,2x 9,1x

ALARK
Alarko Holding

09.11.2026 1.180
Ç/Ç −%73
Y/Y −%69

9,1x

ALBRK
Albaraka Türk

05.11.2026 1.094
Ç/Ç −%58
Y/Y −%27

8.503
%47

2Ç26'daki proje değerleme karının tekrarlanmaması nedeniyle net karda çeyreklik belirgin gerileme öngörülüyor; kar payı gelirleri yatay, alım-
satım gelirleri karşılık iptali yokluğunu kısmen telafi ediyor.

2,4x 0,7x

ALKIM
Alkim Kimya

Bildirilmedi 1.636
Ç/Ç +%7
Y/Y −%9

124
Ç/Ç +%25
Y/Y +%54

−10
Ç/Ç a.d.

Y/Y +%81

n.a. 8,8x

ANHYT
Anadolu Hayat
Emeklilik

26.10.2026 2.103
Ç/Ç +%4

Y/Y +%36

7.894
%46

Hayat teknik karında marj genişlemesi, büyüyen fon büyüklüğüyle güçlenen emeklilik sonuçları ve artan yatırım gelirleriyle net karda çeyreklik
artış ve yüksek özkaynak karlılığının sürmesi bekleniyor.

5,4x 3,0x

ANSGR
Anadolu Sigorta

27.10.2026 3.747
Ç/Ç −%5
Y/Y +%0

17.620
%42

Teknik sonuçlar ve bileşik oranın büyük ölçüde yatay kalması bekleniyor; net kar yönü yatırım gelirlerine bağlı, emtia fiyatlarındaki seyir finansal
gelir tarafında belirsizlik yaratıyor.

2,8x 1,1x

ARCLK
Arçelik

26.10.2026 141.118
Ç/Ç −%5

Y/Y −%13

5.552
Ç/Ç −%10
Y/Y −%50

−5.119
Ç/Ç a.d.

Y/Y −%92

633.749
%44

39.384
%36

−2.711 Yurt içi ve Avrupa'da zayıf talep, yoğun rekabet ve fiyat baskısı operasyonları zorluyor; artan net borç, bayilere esnek ödeme koşulları ve önceki
çeyrekteki hedge kazancının tekrarlanmaması finansman giderini artırarak net zararın sürmesine yol açıyor.

n.a. 8,6x

ARMGD
Armada Gıda

Bildirilmedi 3.400
Ç/Ç −%32

Y/Y −%2

525
Ç/Ç −%40

Y/Y +%6

400
Ç/Ç −%74
Y/Y +%31

13,3x 16,2x

ASELS
Aselsan

27.10.2026 54.976
Ç/Ç +%1

Y/Y +%28

14.183
Ç/Ç −%4

Y/Y +%33

8.875
Ç/Ç −%1

Y/Y +%44

271.978
%33

72.062
%32

51.926
%28

Yeni sözleşmelerle büyüyen sipariş bakiyesi ve hızlanan teslimatlarla gelir ve FAVÖK'te güçlü yıllık reel büyüme bekleniyor; yüksek katma değerli
projeler marjı destekliyor.

34,6x 24,0x

ASTOR
Astor Enerji

Bildirilmedi 12.668
Ç/Ç +%29
Y/Y +%28

4.357
Ç/Ç +%19
Y/Y +%36

1.163
Ç/Ç −%59
Y/Y −%67

56.992
%34

18.138
%37

11.352
%41

17,1x 9,5x

6A26 zarar

Kons. zarar
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ŞİRKET

BEKLENEN
FİNANSAL TABLO
TARİHİ

KONSENSÜS BEKLENTİ 3Ç26T KONSENSÜS BEKLENTİ 2026T 3Ç26 BEKLENTİ NOTU 3Ç26T S1Y ÇARPANLAR

CİRO
3Ç26T

FAVÖK
3Ç26T

NET KAR
3Ç26T

CİRO
2026T

FAVÖK
2026T

NET KAR
2026T

F/K FD/FAVÖK PD/DD

AVPGY
Avrupakent GYO

Bildirilmedi 1.160
Ç/Ç −%35
Y/Y −%61

630
Ç/Ç +%11
Y/Y +%34

199
Ç/Ç −%81
Y/Y −%47

Konut satışlarındaki yavaşlamayla hasılat gerilerken tekrarlayan kira gelirlerinin payının artması marjı destekliyor; vergi gelirinin yerini vergi
giderinin alması net karı baskılıyor.

15,9x 0,4x

AYDEM
Aydem
Yenilenebilir
Enerji

05.11.2026 4.060
Ç/Ç +%10

Y/Y −%6

2.032
Ç/Ç +%46
Y/Y +%22

767
Ç/Ç −%84

Y/Y +%249

9.437
%80

7.196
%39

−1.681 Elverişli hidrolojiyle elektrik üretiminin yıllık ~%57 artması FAVÖK'ü belirgin destekliyor; spot elektrik fiyatlarındaki sınırlı düşüş gelir artışını
kısmen sınırlıyor.

7,7x 6,6x

AYGAZ
Aygaz

06.11.2026 31.249
Ç/Ç +%2

Y/Y +%13

1.342
Ç/Ç +%11

Y/Y +%3

5.611
Ç/Ç +%24

Y/Y +%154

114.293
%46

4.003
%49

6.312
%70

Orta Doğu kaynaklı LPG fiyat artışının stok karlarını desteklemesiyle FAVÖK büyümesi bekleniyor; Tüpraş'ın güçlü karlılığının iştirak gelirleri
yoluyla yansımasıyla net karda belirgin yıllık artış öngörülüyor.

4,6x 12,6x

BESLR
Besler Gıda

09.11.2026 9.906
Ç/Ç −%2
Y/Y +%1

1.089
Ç/Ç +%50
Y/Y +%14

297
Ç/Ç −%32
Y/Y +%54

4,3x 2,3x

BIMAS
BİM

09.11.2026 246.461
Ç/Ç +%5
Y/Y +%6

16.966
Ç/Ç +%18

Y/Y −%1

8.773
Ç/Ç +%4

Y/Y +%28

997.899
%45

62.760
%39

33.284
%45

Satış alanındaki büyümeyle hasılatta ~%6 reel artış bekleniyor; güçlü baz nedeniyle FAVÖK marjı yıllık hafif gerilese de brüt marjda çeyreklik
iyileşme ve daha düşük efektif vergi oranıyla net karda güçlü yıllık artış öngörülüyor.

14,1x 8,5x

BIZIM
Bizim Toptan

04.11.2026 10.142
Ç/Ç +%0

Y/Y −%17

466
Ç/Ç +%51
Y/Y −%38

−230
Ç/Ç +%23

Y/Y −%302

n.a. 1,5x

BRISA
Brisa

26.10.2026 13.504
Ç/Ç +%15

Y/Y −%1

2.503
Ç/Ç +%36
Y/Y +%18

522
Ç/Ç +%115

Y/Y +%36

53.438
%45

7.988
%45

1.668
%16

Güçlü yenileme pazarı talebi zayıf OEM satışlarını dengeliyor; fiyat artışlarının maliyetlerin önünde gitmesiyle FAVÖK marjının %18'in üzerine
çıkması, önceki çeyrekteki rekabet cezasının ortadan kalkmasıyla net karın toparlanması bekleniyor.

34,6x 3,0x

BRSAN
Borusan Boru

06.11.2026 29.582
Ç/Ç +%17
Y/Y +%34

3.327
Ç/Ç +%12
Y/Y +%73

1.910
Ç/Ç +%25

Y/Y +%104

27,8x 12,6x

CCOLA
Coca-Cola
İçecek

03.11.2026 69.240
Ç/Ç −%2
Y/Y +%2

13.529
Ç/Ç −%14
Y/Y −%11

7.730
Ç/Ç −%12
Y/Y −%17

254.770
%48

45.681
%54

24.821
%56

Pakistan öncülüğünde uluslararası hacim büyümesi geliri desteklerken Türkiye'de hacim yatay-hafif negatif; artan maliyet tabanı ve yüksek bazla
FAVÖK marjında ~300 bp daralma, FAVÖK ve net karda yıllık gerileme bekleniyor.

10,0x 5,3x

CIMSA
Çimsa

26.10.2026 14.962
Ç/Ç +%9
Y/Y +%3

3.011
Ç/Ç +%9
Y/Y −%2

1.750
Ç/Ç +%25

Y/Y +%6

57.702
%44

10.440
%40

4.442
%45

Fiyatlamayla maliyet artışlarının büyük ölçüde telafi edilmesi sayesinde marjlarda yalnızca sınırlı gerileme, net karda reel artış bekleniyor. 8,1x 6,3x

CWENE
CW Enerji

Bildirilmedi 7.495
Ç/Ç +%58
Y/Y +%34

1.611
Ç/Ç +%48
Y/Y −%14

591
Ç/Ç +%12
Y/Y −%55

İzin ve lisans süreçlerindeki gecikmeler bazı EPC projelerinin gelir kaydını 4Ç26'ya öteliyor; yüksek baz etkisiyle FAVÖK'te yıllık düşüş
öngörülüyor.

6,3x 5,7x

DOAS
Doğuş Otomotiv

09.11.2026 47.042
Ç/Ç −%26
Y/Y −%38

2.482
Ç/Ç −%28
Y/Y −%56

851
Ç/Ç −%54
Y/Y −%69

280.703
%40

16.770
%40

5.458
%43

Pazar payı büyük ölçüde korunsa da sert daralan iç pazarda satış adetlerinde ~%25 düşüş ve araç fiyatlarındaki reel gerilemeyle faaliyet
gideri/satış oranı yükseliyor; hasılat, FAVÖK ve net karda belirgin yıllık gerileme bekleniyor.

42,6x 5,0x

DOHOL
Doğan Holding

05.11.2026 28.368
Ç/Ç +%87
Y/Y +%74

6.257
Ç/Ç +%69
Y/Y +%71

1.852
Ç/Ç −%47

Y/Y +%1.022

5,4x 0,0x

EBEBK
Ebebek

22.10.2026 10.591
Ç/Ç +%7

Y/Y +%19

1.525
Ç/Ç +%8

Y/Y +%20

299
Ç/Ç −%7

Y/Y +%104

38.488
%47

4.966
%43

364
%104

Güçlü satış hacmiyle ~%17-20 reel ciro büyümesi ve marjın korunması bekleniyor; net karda belirgin yıllık artış öngörülüyor. 17,3x 2,4x

EKGYO
Emlak Konut
GYO

Bildirilmedi 820
Ç/Ç −%23

Y/Y +%226

55.266
%96

18.086
%66

25.944
%9

n.a. 0,5x

ENJSA
Enerjisa Enerji

02.11.2026 70.017
Ç/Ç +%14
Y/Y −%11

17.846
Ç/Ç +%24
Y/Y +%38

2.616
Ç/Ç +%56

Y/Y +%173

287.922
%41

60.938
%45

10.436
%26

Yüksek sezonda süren yatırımların düzenlenmiş varlık tabanını büyütmesiyle dağıtım faaliyet karında ~%35 reel artış, perakende katkısıyla
toplam faaliyet karında %30'u aşan büyüme bekleniyor.

15,5x 3,6x

ENKAI
Enka İnşaat

06.11.2026 45.622
Ç/Ç −%7
Y/Y +%2

8.859
Ç/Ç +%23

Y/Y +%5

5.129
Ç/Ç −%66
Y/Y −%52

199.907
%42

44.676
%34

42.402
%44

Mühendislik-taahhüt marjlarındaki bozulmayla dolar bazlı FAVÖK'te yıllık gerileme; ABD tahvil faizlerindeki yükseliş ve zayıf hisse piyasası
yatırım gelirlerini sınırlayarak net karı yıllık ve çeyreklik zayıflatıyor.

13,9x 8,6x

ENTRA
IC Enterra
Yenilenebilir

Bildirilmedi 1.348
Ç/Ç +%38
Y/Y +%29

929
Ç/Ç +%314

Y/Y +%25

149
Ç/Ç −%21

Y/Y +%112

5.315
%36

3.975
%29

336
%47

HES portföyünün güçlü katkısıyla elektrik üretiminin yıllık ~%77 artması gelir ve FAVÖK'ü destekliyor; FAVÖK'ün ilk yarıya kıyasla belirgin
güçlenmesi bekleniyor.

n.a. 10,9x

Kons. zarar

Desteğiniz Yanınızda



ŞİRKET

BEKLENEN
FİNANSAL TABLO
TARİHİ

KONSENSÜS BEKLENTİ 3Ç26T KONSENSÜS BEKLENTİ 2026T 3Ç26 BEKLENTİ NOTU 3Ç26T S1Y ÇARPANLAR

CİRO
3Ç26T

FAVÖK
3Ç26T

NET KAR
3Ç26T

CİRO
2026T

FAVÖK
2026T

NET KAR
2026T

F/K FD/FAVÖK PD/DD

EREGL
Ereğli Demir
Çelik

22.10.2026 69.265
Ç/Ç +%7

Y/Y +%31

8.304
Ç/Ç +%26
Y/Y +%75

1.926
Ç/Ç −%77

Y/Y +%196

277.505
%45

34.413
%36

10.691
%84

Satış fiyatındaki artışın maliyet artışını aşmasıyla ton başı FAVÖK'ün 2Ç26'daki ~70 $'dan 80 $'ın üzerine çıkması bekleniyor; 2Ç26'daki
ertelenmiş vergi gelirinin olmaması net karı çeyreklik düşürüyor, kömür maliyetleri 4Ç26 için risk arz ediyor.

28,6x 10,5x

EUPWR
Europower
Enerji

Bildirilmedi 6.175
Ç/Ç +%298

Y/Y +%30

1.143
Ç/Ç +%387

Y/Y −%13

630
Ç/Ç +%344

Y/Y +%21

İlk güç transformatörü satışlarından katkı beklenirken üretim artış sürecinde marjlarda seyrelme öngörülüyor; parasal pozisyon kalemleri net
karı destekleyebilir.

23,3x 6,9x

FROTO
Ford Otosan

05.11.2026 229.226
Ç/Ç −%2
Y/Y −%7

11.228
Ç/Ç +%7

Y/Y −%26

7.289
Ç/Ç +%55
Y/Y −%33

1.001.090
%43

58.378
%35

36.154
%29

Dirençli ihracat zayıf iç pazar hacmini kısmen dengeliyor; iç pazardaki fiyat baskısı, olumsuz satış karması ve EUR/TL'nin enflasyonun gerisinde
kalmasıyla FAVÖK marjı daralıyor, net karda belirgin yıllık düşüş bekleniyor.

7,5x 7,0x

GARAN
Garanti BBVA

28.10.2026 31.938
Ç/Ç +%5
Y/Y +%5

139.870
%45

Swap düzeltilmiş net faiz marjında çeyreklik genişleme, kredi-mevduat makasındaki iyileşme ve ortalamanın üzerinde komisyon büyümesiyle net
karda yıllık ve çeyreklik artış bekleniyor; özkaynak karlılığı sektör ortalamasının üzerinde.

4,6x 1,1x

GESAN
Girişim Elektrik

Bildirilmedi 9.075
Ç/Ç +%435

Y/Y +%10

1.490
Ç/Ç a.d.

Y/Y −%11

467
Ç/Ç −%47
Y/Y +%14

Güç transformatörü satışlarından ilk katkı beklenirken üretimin artırılması sürecinde marjlarda seyrelme öngörülüyor; FAVÖK marjı ve net karda
yıllık gerileme bekleniyor.

9,1x 3,8x

GLCVY
Gelecek Varlık
Yönetimi

30.10.2026 183
Ç/Ç −%31
Y/Y −%55

4,1x 1,2x

GLRMK
Gülermak

Bildirilmedi 12.637
Ç/Ç +%3
Y/Y +%8

2.135
Ç/Ç +%36
Y/Y −%12

1.300
Ç/Ç +%1

Y/Y −%24

Gelir ve FAVÖK'ün önceki çeyreklere yakın seyretmesi, yüksek baz nedeniyle yıllık gerilemesi bekleniyor; parasal kayıp etkisiyle net karda
zayıflama öngörülüyor.

10,8x 5,6x

GRSEL
Gür-Sel Turizm

09.11.2026 3.289
Ç/Ç −%2
Y/Y +%2

1.052
Ç/Ç −%7
Y/Y +%3

849
Ç/Ç −%1
Y/Y +%1

Mevsimsel olarak daha zayıf bir çeyrekte gelir, FAVÖK ve net karda yıllık yatay görünüm bekleniyor; yıllık hedefler ulaşılabilir görülüyor. 7,1x 5,4x

GWIND
Galata Wind
Enerji

03.11.2026 868
Ç/Ç +%124

Y/Y −%29

567
Ç/Ç +%348

Y/Y −%34

273
Ç/Ç −%84
Y/Y −%28

3.133
%35

2.184
%28

806
%220

Elektrik üretiminde yıllık ~%6 düşüşle gelir ve FAVÖK'te yıllık daralma beklenirken, üretim ve fiyatlardaki toparlanmayla FAVÖK'ün ilk yarıya göre
belirgin artması öngörülüyor.

4,4x 7,1x

HALKB
Halkbank

Bildirilmedi 7.707
Ç/Ç −%6
Y/Y +%2

44.887
%39

TÜFE'ye endeksli tahvil gelirleri ve komisyon artışı destekleyici; ancak yüksek fonlama maliyetiyle net faiz marjında hafif daralma ve önceki
çeyrekteki vergi gelirinin gidere dönmesiyle net karda çeyreklik sınırlı gerileme bekleniyor.

9,9x 1,3x

HEKTS
Hektaş

Bildirilmedi 1.263
Ç/Ç −%44

Y/Y −%0

−293
Ç/Ç a.d.

Y/Y +%49

−1.087
Ç/Ç +%44
Y/Y +%27

n.a. n.a.

HTTBT
Hitit Bilgisayar

Bildirilmedi 618
Ç/Ç +%17
Y/Y +%34

261
Ç/Ç +%17
Y/Y +%25

127
Ç/Ç +%12
Y/Y +%13

2.358
%43

984
%41

531
%37

21,4x 10,6x

INDES
İndeks Bilgisayar

Bildirilmedi 37.631
Ç/Ç +%3

Y/Y +%30

1.592
Ç/Ç −%20

Y/Y +%118

312
Ç/Ç +%7

Y/Y +%120

Hacim büyümesi, pazar payı kazanımı ve düşük bazla gelirde yıllık güçlü reel artış öngörülüyor; yüksek finansman maliyeti net marjı düşük tutsa
da düşük baz kar artışını destekliyor.

7,4x 1,3x

ISCTR
İş Bankası

05.11.2026 9.320
Ç/Ç −%3

Y/Y −%34

90.716
%33

Düşük bazdan net faiz marjında çeyreklik toparlanma beklenirken iştirak gelirlerindeki mevsimsel gerileme, yüksek karşılık ve artan vergi yükü
nedeniyle net karın çeyreklik yatay, yıllık belirgin düşük kalması öngörülüyor.

5,1x 0,7x

ISGYO
İş GYO

Bildirilmedi 2.808
Ç/Ç +%178
Y/Y +%275

804
Ç/Ç +%145
Y/Y +%136

367
Ç/Ç a.d.
Y/Y a.d.

5.368
%31

2.066
%30

3.888 Güçlü konut satışları ve kira gelirlerinin yanı sıra Balmumcu arsası satışından gelecek tek seferlik gelirin karı belirgin desteklemesi bekleniyor. n.a. 0,3x

ISMEN
İş Yatırım

Bildirilmedi 1.660
Ç/Ç −%3

Y/Y −%11

5,9x 1,2x

KAREL
Karel Elektronik

Bildirilmedi 5.470
Ç/Ç −%3
Y/Y +%4

598
Ç/Ç +%10
Y/Y +%19

−292
Ç/Ç a.d.

Y/Y +%57

n.a. 5,2x

KCAER
Kocaer Çelik

Bildirilmedi 6.646
Ç/Ç +%2

Y/Y −%14

1.006
Ç/Ç −%4

Y/Y +%36

213
Ç/Ç −%58

Y/Y +%510

Güçlü Temmuz satışlarıyla hacmin 180 bin tonu aşması ve ton başı FAVÖK'ün ~120 $ seviyesinde kalması bekleniyor; ertelenmiş vergi etkisinin bu
çeyreğe taşınmaması net karda baskı etkisi yaratıyor.

21,5x 5,4x

6A26 zarar

Desteğiniz Yanınızda



ŞİRKET

BEKLENEN
FİNANSAL TABLO
TARİHİ

KONSENSÜS BEKLENTİ 3Ç26T KONSENSÜS BEKLENTİ 2026T 3Ç26 BEKLENTİ NOTU 3Ç26T S1Y ÇARPANLAR

CİRO
3Ç26T

FAVÖK
3Ç26T

NET KAR
3Ç26T

CİRO
2026T

FAVÖK
2026T

NET KAR
2026T

F/K FD/FAVÖK PD/DD

KCHOL
Koç Holding

09.11.2026 24.993
Ç/Ç +%20

Y/Y +%152

3.349.280
%35

345.130
%46

134.543
%15

Güçlü ürün marjlarıyla Tüpraş'ın artan katkısı başta olmak üzere rafineri ve petrokimya iş kollarındaki güçlü sonuçlarla konsolide net karda
belirgin artış bekleniyor.

9,4x 0,7x

KLKIM
Kalekim

Bildirilmedi 3.572
Ç/Ç +%14

Y/Y −%1

827
Ç/Ç +%44

Y/Y −%9

207
Ç/Ç +%122

Y/Y −%35

Irak başta olmak üzere ihracattaki daralma iç pazardaki hafif toparlanmayı aşarak hasılatı reel geriletebilir; yüksek sabit giderler marjı
baskılarken azalan parasal kayıp ve vergi gideri kar düşüşünü sınırlıyor.

12,1x 2,7x

KLYPV
Kalyon PV

30.10.2026 3.523
Ç/Ç +%67
Y/Y +%82

793
Ç/Ç +%53
Y/Y +%75

−226
Ç/Ç a.d.
Y/Y a.d.

Yeni nesil panel teknolojisinin devreye girmesi ve süren maliyet optimizasyonuyla FAVÖK'te yıllık ~%75 artış öngörülüyor. n.a. 16,6x

KMPUR
Kimteks
Poliüretan

Bildirilmedi 3.917
Ç/Ç −%12

Y/Y +%4

478
Ç/Ç −%43

Y/Y +%4

125
Ç/Ç −%47
Y/Y +%65

7,6x 4,9x

KORDS
Kordsa

27.10.2026 10.160
Ç/Ç +%3

Y/Y +%26

1.130
Ç/Ç −%5

Y/Y +%91

194
Ç/Ç −%65

Y/Y a.d.

37.728
%49

3.323
%55

319
%186

Yavaşlasa da artan satış fiyatları ve güçlü kompozit performansıyla FAVÖK marjının geçen yılın %7'si seviyesinden ~%11'e çıkması ve net zararın
kara dönmesi bekleniyor; varlık satış kazancının olmaması çeyreklik karı baskılıyor.

66,7x 8,7x

KOTON
Koton

Bildirilmedi 9.253
Ç/Ç −%3

Y/Y −%10

1.519
Ç/Ç −%14
Y/Y −%29

−595
Ç/Ç −%1.062

Y/Y a.d.

43.488
%41

8.315
%39

−84 Kadın hazır giyimdeki süregelen zayıflık operasyonel karlılığı baskılıyor; finansman giderleriyle birlikte FAVÖK marjında daralma ve net zarar
öngörülüyor.

n.a. 2,4x

KRDMD
Kardemir (D)

Bildirilmedi 21.882
Ç/Ç −%0
Y/Y +%5

2.473
Ç/Ç −%8
Y/Y +%7

798
Ç/Ç −%87

Y/Y a.d.

79.639
%47

10.485
%44

3.051
%196

Güçlü iç talep ve artan kütük satışlarıyla hacmin yıllık ~%10 artması ve net karın pozitife dönmesi bekleniyor; nihai ürün fiyatlarındaki gerileme ve
kömür maliyetleriyle ton başı FAVÖK çeyreklik bazda ~74-75 $'a normalleşiyor.

7,7x 4,7x

KRVGD
Kervan Gıda

09.11.2026 3.802
Ç/Ç −%4

Y/Y −%20

312
Ç/Ç −%35
Y/Y −%40

−70
Ç/Ç a.d.
Y/Y a.d.

8,4x 5,8x

LILAK
Lila Kağıt

26.10.2026 3.632
Ç/Ç −%11
Y/Y −%12

450
Ç/Ç −%34
Y/Y −%48

60
Ç/Ç −%88
Y/Y −%89

16.956
%43

3.098
%43

1.918
%17

Satış tonajı yatay seyrederken rekabet kaynaklı fiyat baskısı ile artan enerji ve nakliye giderleri marjları sert daraltıyor; gelir, FAVÖK ve net karda
yıllık belirgin düşüş bekleniyor.

17,9x 2,9x

LKMNH
Lokman Hekim

Bildirilmedi 1.621
Ç/Ç +%19
Y/Y +%22

432
Ç/Ç +%59
Y/Y +%38

107
Ç/Ç +%178
Y/Y +%178

11,7x 3,5x

LOGO
Logo Yazılım

Bildirilmedi 1.777
Ç/Ç −%3
Y/Y −%0

732
Ç/Ç −%5
Y/Y +%4

307
Ç/Ç −%21

Y/Y −%1

8.163
%41

2.539
%51

771
%66

Zayıf yeni müşteri kazanımı ve ertelenen harcamalarla gelirde sınırlı reel daralma beklenirken, düşük prim karşılıklarıyla FAVÖK marjının ~%41'e
yükselmesi öngörülüyor.

12,5x 4,2x

MACKO
Mackolik

Bildirilmedi 265
Ç/Ç −%8

Y/Y −%18

132
Ç/Ç −%11
Y/Y −%22

61
Ç/Ç −%31
Y/Y −%40

9,5x 4,1x

MAVI
Mavi Giyim

09.12.2026 15.558
Ç/Ç +%17

Y/Y −%1

3.179
Ç/Ç +%53

Y/Y −%7

1.113
Ç/Ç +%301

Y/Y −%14

62.034
%42

11.577
%39

3.191
%31

Yaz ve okula dönüş dönemindeki zayıf talep ile süren kampanyalar satış büyümesini baskılıyor; faaliyet giderlerinin ciroya oranı artarken FAVÖK
ve net kar marjında yıllık gerileme öngörülüyor.

13,6x 2,4x

MEDTR
Meditera Tıbbi

Bildirilmedi 727
Ç/Ç +%3

Y/Y −%14

84
Ç/Ç −%10

Y/Y +%2

−10
Ç/Ç +%51

Y/Y a.d.

Zayıf talep ve enflasyon muhasebesinin ihracatçılar üzerindeki olumsuz etkisiyle satışlarda zayıflık beklenirken maliyet tasarruflarının FAVÖK
marjını yıllık iyileştirmesi öngörülüyor.

n.a. 5,8x

MEGMT
Mega Metal

Bildirilmedi 9.430
Ç/Ç −%1

Y/Y +%58

460
Ç/Ç +%31

Y/Y +%136

191
Ç/Ç +%54
Y/Y −%30

7,2x 8,5x

MGROS
Migros

05.11.2026 143.854
Ç/Ç +%10

Y/Y +%4

11.400
Ç/Ç +%104

Y/Y −%7

2.884
Ç/Ç a.d.

Y/Y −%44

559.147
%43

34.012
%32

7.338
%14

Zayıf turizm sezonu, promosyonlar ve dağıtım merkezi çalışanlarının kadroya alınması brüt marjı baskılıyor; 2Ç26'daki zayıf marjın ardından
FAVÖK'ün çeyreklik toparlanması, yıllık bazda ise marj daralması ve parasal kazançlardaki azalmayla net kar düşüşü bekleniyor.

16,7x 2,8x

MOGAN
Mogan Enerji

Bildirilmedi 3.488
Ç/Ç +%56
Y/Y −%11

2.003
Ç/Ç +%150

Y/Y +%15

−1.677
Ç/Ç +%25
Y/Y +%57

n.a. 6,6x

MPARK
MLP Sağlık

Bildirilmedi 17.773
Ç/Ç +%1
Y/Y +%5

5.334
Ç/Ç +%5
Y/Y +%3

1.591
Ç/Ç +%10
Y/Y −%24

74.896
%46

21.012
%47

7.101
%44

Tarife artışları ve hasta sayısındaki büyümeye karşın doktorların bordrolu modele geçişiyle artan maliyetler FAVÖK marjını sınırlı daraltıyor;
artan finansman ve vergi yükü net karı baskılıyor.

12,1x 4,3x

OFSYM
Ofis Yem

Bildirilmedi 4.828
Ç/Ç −%12

Y/Y +%8

524
Ç/Ç −%5

Y/Y +%89

132
Ç/Ç −%45

Y/Y +%121

Geçen yılki şap salgını kaynaklı düşük baz etkisiyle FAVÖK'ün yıllık reel bazda yaklaşık iki katına çıkması bekleniyor. 17,5x 6,2x

Kons. zarar

Desteğiniz Yanınızda



ŞİRKET

BEKLENEN
FİNANSAL TABLO
TARİHİ

KONSENSÜS BEKLENTİ 3Ç26T KONSENSÜS BEKLENTİ 2026T 3Ç26 BEKLENTİ NOTU 3Ç26T S1Y ÇARPANLAR

CİRO
3Ç26T

FAVÖK
3Ç26T

NET KAR
3Ç26T

CİRO
2026T

FAVÖK
2026T

NET KAR
2026T

F/K FD/FAVÖK PD/DD

ORGE
Orge Enerji

Bildirilmedi 1.281
Ç/Ç −%3

Y/Y +%24

677
Ç/Ç −%3
Y/Y +%8

199
Ç/Ç −%1

Y/Y +%11

8,0x 2,9x

OTKAR
Otokar

04.11.2026 13.588
Ç/Ç +%18

Y/Y +%9

−316
Ç/Ç +%49

Y/Y a.d.

−1.946
Ç/Ç +%34

Y/Y −%327

61.575
%34

7.245 4.592 Zarar sürmekle birlikte FAVÖK ve net zararın 2Ç26'ya göre azalması bekleniyor. n.a. n.a.

OYAKC
Oyak Çimento

Bildirilmedi 17.558
Ç/Ç +%7

Y/Y −%12

5.105
Ç/Ç +%26
Y/Y −%14

2.462
Ç/Ç +%12
Y/Y −%44

70.825
%38

17.479
%37

10.644
%21

Gelirde yıllık reel daralma beklenirken maliyet azaltıcı yatırımlarla FAVÖK düşüşünün sınırlı kalması, faaliyet karlılığının çeyreklik bazda
güçlenmesi öngörülüyor.

15,2x 5,1x

OZKGY
Özak GYO

Bildirilmedi 800
Ç/Ç a.d.

Y/Y −%43

n.a. 0,2x

PETKM
Petkim

05.11.2026 32.127
Ç/Ç −%16
Y/Y +%11

773
Ç/Ç −%78

Y/Y a.d.

1.362
Ç/Ç −%68

Y/Y a.d.

130.937
%50

4.241
%84

1.708
%258

Ürün fiyatlarındaki sert düşüş ve artan doğalgaz maliyetiyle petrokimya marjı ~547 $/t'dan ~309 $/t'a geriliyor, FAVÖK çeyreklik sert düşüyor;
rekor rafineri marjlarıyla STAR'ın güçlü katkısı ve parasal kazanç net karı destekliyor.

n.a. 40,3x

PGSUS
Pegasus

09.11.2026 68.108
Ç/Ç +%49
Y/Y +%30

19.911
Ç/Ç +%376

Y/Y +%9

8.895
Ç/Ç a.d.

Y/Y −%18

196.344
%40

32.519
%13

−1.992 Kapasite ve yolcu artışıyla satışlarda ~%13 büyüme bekleniyor; hedge kazançlarına rağmen birim yakıt giderlerindeki sert artış FAVÖK marjını
yıllık daraltıyor, 2Ç26'daki zararın ardından çeyreklik bazda kara geçiş öngörülüyor.

n.a. 8,0x

RGYAS
Rönesans
Gayrimenkul

04.11.2026 4.742
Ç/Ç −%3

Y/Y +%17

3.081
Ç/Ç −%1

Y/Y +%21

4.861
Ç/Ç +%6

Y/Y −%58

18.943
%48

13.287
%45

14.592
%50

Benzer alan kiralarındaki reel artış, yüksek doluluk ve Optimum varlıklarının konsolidasyonu kira gelirlerini destekliyor; geçen yılki edinim
kazançlarının yüksek bazı net karda yıllık gerilemeye yol açıyor.

3,6x 6,5x 0,4x

RYGYO
Reysaş GYO

Bildirilmedi 1.250
Ç/Ç +%5

Y/Y +%160

4,4x 1,0x

SAHOL
Sabancı Holding

04.11.2026 4.150
Ç/Ç −%72

Y/Y +%371

7,5x 0,4x

SELEC
Selçuk Ecza

Bildirilmedi 59.028
Ç/Ç +%5
Y/Y +%8

1.618
Ç/Ç −%55
Y/Y +%14

217
Ç/Ç −%62

Y/Y a.d.

250.380
%44

11.455
%63

4.579
%48

Fiyat artışlarıyla satışlarda güçlü büyüme ve eczane teşvikleriyle pazar payı kazanımı bekleniyor; asgari ücrete ara zam yapılmaması FAVÖK
marjını sınırlı iyileştirebilir.

13,4x 2,6x

SISE
Şişecam

Bildirilmedi 65.737
Ç/Ç +%2
Y/Y −%6

3.834
Ç/Ç +%1

Y/Y −%54

2.056
Ç/Ç −%42

Y/Y +%8

281.153
%44

28.682
%28

10.478
%51

Düz cam, enerji ve otomotiv camındaki güçlü görünüme karşın kimyasallar ve cam ev eşyasındaki zayıflık ile maliyet baskısı FAVÖK marjını yıllık
daraltıyor.

8,8x 16,0x

SOKM
Şok Marketler

09.11.2026 93.768
Ç/Ç +%3
Y/Y +%2

4.693
Ç/Ç +%384

Y/Y +%17

893
Ç/Ç a.d.

Y/Y +%160

374.393
%45

10.824
%13

1.790 İyileşen ürün karması, kontrollü promosyonlar, azalan fire ve stok optimizasyonuyla FAVÖK marjında toparlanma bekleniyor; gerileyen
finansman giderleri ve güçlenen net nakit pozisyonuyla 2Ç26'daki zararın ardından kara dönüş öngörülüyor.

n.a. 3,1x

SUNTK
Sun Tekstil

09.11.2026 3.905
Ç/Ç +%9
Y/Y −%9

429
Ç/Ç +%66
Y/Y −%31

233
Ç/Ç +%32
Y/Y −%33

Satış fiyatı ayarlamalarının gecikmeli yansıması ve maliyet optimizasyonuyla marj baskısının hafiflemesi, faaliyet karlılığının çeyreklik
toparlanması bekleniyor; yıllık bazda gerileme sürüyor.

16,3x 7,4x

TABGD
TAB Gıda

26.10.2026 16.598
Ç/Ç −%3
Y/Y +%4

3.580
Ç/Ç −%7
Y/Y +%3

811
Ç/Ç −%49
Y/Y −%34

66.166
%46

13.546
%45

4.005
%44

Restoran ağındaki genişleme geliri desteklese de reel büyüme yavaşlıyor ve marj daralıyor; gerileyen finansal gelirler, artan finansman maliyeti
ve yükselen efektif vergi oranıyla net karda yıllık gerileme bekleniyor.

19,6x 4,2x

TATEN
Tatlıpınar Enerji

Bildirilmedi 767
Ç/Ç +%19
Y/Y −%12

390
Ç/Ç +%11
Y/Y −%30

57
Ç/Ç a.d.

Y/Y −%80

Üretim yıllık ~%9 artsa da YEKDEM katkı payı muafiyetiyle dolar bazlı elektrik fiyatlarının ~%22 düşmesi gelir ve FAVÖK'te yıllık gerilemeye yol
açıyor.

n.a. 7,6x

TAVHL
TAV
Havalimanları

21.10.2026 33.783
Ç/Ç +%26
Y/Y +%26

13.492
Ç/Ç +%53
Y/Y +%23

7.275
Ç/Ç +%107

Y/Y +%22

105.870
%43

32.252
%40

6.984
%8

Almatı'daki tarife artışı, dış hat yolcu büyümesi, Ankara ve Gürcistan'daki güçlü seyir ile BTA'daki iyileşme geliri destekliyor; olumsuz satış karması
marjı sınırlı daraltırken Antalya amortismanı net karı kısmen baskılıyor.

15,7x 6,3x

TCELL
Turkcell

09.11.2026 79.763
Ç/Ç +%11

Y/Y +%9

33.587
Ç/Ç +%5
Y/Y −%2

5.515
Ç/Ç −%0

Y/Y −%21

319.941
%43

132.435
%46

23.723
%43

Dijital iş servisleri ve sabit gelirlerle reel gelir büyümesi sürerken yüksek baz kaynaklı mobil ARPU düşüşü, 5G pazarlama giderleri ve olumsuz
karma FAVÖK marjını daraltıyor; sınırlı faaliyet dışı gelirle net kar zayıf kalıyor.

10,3x 2,0x

TCKRC
Kıraç Galvaniz

27.10.2026 1.911
Ç/Ç −%12

Y/Y +%168

726
Ç/Ç −%14

Y/Y +%627

574
Ç/Ç −%21

Y/Y +%172

Önceki çeyrekteki güçlü performansın sürmesi ve taşınma sonrası düşük 3Ç25 bazıyla temel kalemlerde yıllık güçlü büyüme bekleniyor; baz
etkisinin 4Ç'ten itibaren azalması öngörülüyor.

7,1x 6,0x

THYAO
Türk Hava Yolları

04.11.2026 392.263
Ç/Ç +%20
Y/Y +%39

81.207
Ç/Ç +%258

Y/Y +%30

52.670
Ç/Ç +%489

Y/Y −%6

1.284.283
%46

164.602
%27

96.062
%20

Kapasite ve doluluk artışı, güçlü birim yolcu gelirleri ve kargo büyümesi geliri destekliyor; hedge'e rağmen birim yakıt giderindeki sert artış dolar
bazlı FAVÖK ve net kar üzerinde yıllık baskı oluşturuyor.

3,4x 6,0x

6A26 zarar 6A26 zarar

Kons. zarar

6A26 zarar
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ŞİRKET

BEKLENEN
FİNANSAL TABLO
TARİHİ

KONSENSÜS BEKLENTİ 3Ç26T KONSENSÜS BEKLENTİ 2026T 3Ç26 BEKLENTİ NOTU 3Ç26T S1Y ÇARPANLAR

CİRO
3Ç26T

FAVÖK
3Ç26T

NET KAR
3Ç26T

CİRO
2026T

FAVÖK
2026T

NET KAR
2026T

F/K FD/FAVÖK PD/DD

TOASO
Tofaş

05.11.2026 82.052
Ç/Ç −%22
Y/Y −%27

1.893
Ç/Ç −%15
Y/Y −%18

2.507
Ç/Ç −%23
Y/Y +%60

493.751
%41

17.334
%28

15.147
%42

Zayıf iç pazar ve fiyat baskısıyla satış hacminde ~%24 daralma, hasılat ve FAVÖK'te yıllık gerileme bekleniyor; Egea'nın portföyden çıkmasıyla
marjda iyileşme ve net karda yıllık artış öngörülüyor.

7,4x 13,9x

TRALT
Türk Altın

Bildirilmedi 8.393
Ç/Ç +%74
Y/Y +%16

2.938
Ç/Ç +%77

Y/Y +%6

1.303
Ç/Ç +%11
Y/Y −%64

29.569
%48

14.396
%43

11.816
%24

Artan satış hacmi ve yüksek altın fiyatları gelir ve FAVÖK'ü desteklerken, faaliyet dışı gelirlerin azalmasıyla net karın yıllık gerilemesi bekleniyor. 37,7x 10,1x

TRCAS
Turcas Holding

Bildirilmedi 950
Ç/Ç +%771

Y/Y +%80

6,3x 0,6x

TRMET
TR Anadolu
Metal

Bildirilmedi 8.253
Ç/Ç +%59
Y/Y +%12

2.864
Ç/Ç +%63

Y/Y +%3

656
Ç/Ç +%12
Y/Y −%67

45,1x 2,3x

TSKB
TSKB

28.10.2026 2.577
Ç/Ç −%13

Y/Y −%9

12.392
%47

Swap fonlama payındaki artış net faiz marjını çeyreklik daraltırken alım-satım gelirlerindeki artış ve karşılık iptali kısmi telafi sağlıyor; mevsimsel
iştirak geliri düşüşüyle net karda çeyreklik sınırlı gerileme öngörülüyor.

2,5x 0,5x

TTKOM
Türk Telekom

04.11.2026 83.864
Ç/Ç +%9
Y/Y +%9

35.626
Ç/Ç +%19

Y/Y +%3

6.667
Ç/Ç +%6

Y/Y −%50

327.840
%43

136.330
%42

33.742
%51

Sabit genişbantta güçlü ARPU artışı, kurumsal data ve BT gelirleriyle gelirde reel büyüme bekleniyor; satış karması marjı sınırlı daraltırken kur
farkı zararları ve azalan faaliyet dışı gelirler net karı baskılıyor.

6,8x 2,3x

TTRAK
Türk Traktör

26.10.2026 11.895
Ç/Ç −%13
Y/Y −%19

700
Ç/Ç +%17
Y/Y −%66

−137
Ç/Ç a.d.
Y/Y a.d.

55.077
%43

3.629
%16

771 Zayıf iç talep ve fiyatlama baskısıyla satış hacminde ~%12 daralma, FAVÖK marjında ciddi daralma bekleniyor; net karın zarara dönmesi
öngörülüyor.

n.a. 20,0x

TUPRS
Tüpraş

06.11.2026 431.145
Ç/Ç +%6

Y/Y +%51

84.192
Ç/Ç +%47

Y/Y +%228

60.571
Ç/Ç +%25

Y/Y +%284

1.240.618
%53

120.695
%59

70.175
%71

Bölgesel arz kesintileriyle dizel, jet yakıtı ve benzin marjlarının rekor seviyeye çıkması, ağır-hafif ham petrol makasının lehte açılması ve yüksek
kapasite kullanımıyla FAVÖK'ün yıllık katlanması, net karın sert artması bekleniyor.

5,7x 3,1x

TURSG
Türkiye Sigorta

Ertelendi
planlanan 19.10.2026

6.545
Ç/Ç −%7

Y/Y +%30

25.922
%52

Bileşik oranın önceki çeyrekteki %86'dan %90 civarına normalleşmesi ve finansal gelirlerin yatay kalmasıyla net karda çeyreklik sınırlı gerileme,
yıllık bazda ise güçlü artış bekleniyor.

3,7x 1,6x

ULKER
Ülker

06.11.2026 28.789
Ç/Ç +%1

Y/Y −%13

2.300
Ç/Ç −%22
Y/Y −%61

227
Ç/Ç −%84
Y/Y −%84

141.482
%45

19.042
%44

6.796
%45

Süren kampanyalar, yüksek hammadde maliyetleri ve stoklardan yapılan satışların enflasyonist etkisiyle FAVÖK marjında sert daralma
bekleniyor; geçen yılki vergi kaynaklı katkının olmamasıyla net karın başabaş civarına gerilemesi öngörülüyor.

8,1x 4,7x

VAKBN
Vakıfbank

05.11.2026 14.482
Ç/Ç −%13

Y/Y +%4

81.959
%41

TÜFE'ye endeksli tahvil değerlemesi faiz gelirini desteklerken önceki çeyrekteki karşılık iptalinin olmaması, yatay çekirdek marj ve artan karşılık
ile vergi giderleri net karda çeyreklik sınırlı gerilemeye yol açıyor.

4,3x 0,9x

VESBE
Vestel Beyaz
Eşya

Bildirilmedi 16.629
Ç/Ç +%20
Y/Y −%32

250
Ç/Ç a.d.

Y/Y −%75

−1.565
Ç/Ç −%81

Y/Y −%396

103.302
%23

8.629 1.710 n.a. n.a.

VESTL
Vestel Elektronik

Bildirilmedi 28.200
Ç/Ç +%9

Y/Y −%37

−274
Ç/Ç +%80

Y/Y a.d.

−5.605
Ç/Ç +%21

Y/Y +%8

158.716
%30

13.068 −2.340 n.a. n.a.

YATAS
Yataş

06.11.2026 7.298
Ç/Ç +%5
Y/Y +%6

730
Ç/Ç +%14

Y/Y +%2

131
Ç/Ç −%78

Y/Y a.d.

3,6x 3,8x

YKBNK
Yapı Kredi

03.11.2026 10.529
Ç/Ç −%2

Y/Y −%30

72.255
%43

Net faiz marjında sınırlı iyileşme ve komisyon büyümesiyle karşılık öncesi kar toparlanıyor; ücret artışlarıyla güçlenen faaliyet giderleri, karşılık ve
vergi artışı net karı çeyreklik yatay, yıllık düşük tutuyor.

6,0x 1,1x

Kaynak: Matriks, Destek Yatırım Araştırma hesaplamaları.

6A26 zarar

6A26 zarar 6A26 zarar

6A26 zarar Kons. zarar
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Yöntem ve kaynaklar

Konsensüs dönemi: Özet tabloda yıllık 2026T ve çeyreklik 3Ç26T konsensüsleri ayrı sütunlarda (3Ç26T gri zeminli) yer alır. Çeyreklik 3Ç26T konsensüsü, Matriks Haber 3Ç26 Finansal Sonuç Tahmin Anketi’ndeki tahminlerin
şirket bazında ortalamasıdır (21.10.2026). Bankalar, sigorta/emeklilik ve finansal ağırlıklı holdinglerde yalnızca net kar tahmini kullanılmıştır. Çeyreklik konsensüs yıllık konsensüs çubuklarına dahil edilmez. Çarpan hücrelerinin
altında baz dönem yazar: "S1Y" 3Ç26T son 1 yıl, "cari" 6A26 özkaynağıdır.

Konsensüs: 2026T ciro, FAVÖK ve net kar için piyasa konsensüs beklentisi. Finansal şirketlerde yalnızca net kar değerlendirilmiştir. Üst banttaki 2Ç26 sayımı enflasyon muhasebesinin net karı bozduğu sanayi/hizmet
şirketlerinde FAVÖK, finansal şirketler ve finansal ağırlıklı holdinglerde net kar bazındadır (±%3 bandı nötr).

Çarpanlar: F/K ve FD/FAVÖK, 3Ç26T S1Y (son 1 yıl) bazındadır: 3Ç26 konsensüsü gerçekleştiğinde oluşacak son dört çeyrek (4Ç25, 1Ç26 ve 2Ç26 gerçekleşen + 3Ç26T konsensüs). F/K = piyasa değeri / S1Y net kar; FD/FAVÖK =
(piyasa değeri + 6A26 net borç) / S1Y FAVÖK; PD/DD prospektif değil, cari bazdadır: piyasa değeri / 6A26 ana ortaklık özkaynağı. Bankalar ve finansal şirketler için PD/DD ve F/K; kira geliri ağırlıklı GYO'lar için FD/FAVÖK, F/K
ve PD/DD; diğerleri için FD/FAVÖK ve F/K. Net borç kira yükümlülüklerini içerir. Negatif S1Y kar/FAVÖK'te çarpan hesaplanmamıştır. Bankaları konsolide eden Koç Holding ve Sabancı Holding'de net borç bankacılık
bilançosunu içerdiğinden FD/FAVÖK yerine F/K ve PD/DD kullanılmıştır.

Enflasyon muhasebesi: 6A26 tutarları Haziran 2026, konsensüs tahminleri yıl sonu satın alma gücüyle ifade edildiğinden 6A26/kons. oranları mekanik olarak düşük görünebilir. Çeyreklik 3Ç26T beklentilerinin Ç/Ç ve Y/Y
değişimlerinde, TMS 29 uygulayan şirketlerin 2Ç26 ve 3Ç25 gerçekleşmeleri (30.06.2026 satın alma gücüyle) TÜFE ile 30.09.2026'ya endekslenmiştir (Temmuz %1,78, Ağustos %1,84, Eylül %1,84; toplam %5,6). Aynı endeksleme,
S1Y çarpanlarındaki geçmiş çeyreklere (4Ç25, 1Ç26, 2Ç26) de uygulanmıştır. Bankalar, sigorta/emeklilik şirketleri ile fonksiyonel para birimi TL olmayan şirketler şirket tablosunda TMS 29 uygulamadığından nominal
kıyaslanmıştır. Genel görünüm ve sektör toplamlarında ise fonksiyonel para birimi TL olmayan sınai şirketlerin çeyreklik TL tutarları da çeyrek ortalaması TÜFE ile aynı satın alma gücüne taşınarak tüm sınai şirketler reel bazda
değerlendirilmiştir.

Sıralama: Listede yalnızca 3Ç26 tahmini bulunan şirketler yer alır ve şirketler koda göre alfabetik sıralanmıştır. Takvimi bildirilmeyen şirketlerde tarih sütununda 'Bildirilmedi' yazar.

Verisi bulunmayan alanlar boş bırakılmıştır.

Desteğiniz Yanınızda



Kısaltmalar ve Terimler
DÖNEM GÖSTERİMLERİ

1Ç, 2Ç, 3Ç, 4Ç Yılın birinci, ikinci, üçüncü ve dördüncü çeyreği (ör. 3Ç26: 2026 yılı 3. çeyrek).

6A26, 9A25 Yılbaşından itibaren kümülatif 6 aylık / 9 aylık dönem (ör. 6A26: Ocak–Haziran 2026).

1Y26, 2Y Yılın ilk yarısı / ikinci yarısı. "2Y yüklü": yıllık hedefin ağırlıklı olarak ikinci yarıda gerçekleşmesi beklenir.

2026T, 3Ç26T T: tahmin. 2026T yıllık, 3Ç26T çeyreklik konsensüs beklentisini ifade eder.

S1Y Son 1 yıl. 3Ç26T S1Y: 4Ç25, 1Ç26 ve 2Ç26 gerçekleşmeleri ile 3Ç26T beklentisinin toplamı. TMS 29 uygulayan şirketlerde geçmiş çeyrekler
TÜFE ile 30.09.2026 satın alma gücüne endekslenir.

YS26 2026 yıl sonu.

MY Mali yıl; takvim yılından farklı hesap dönemi kullanan şirketler için (ör. 2026/27 MY).

YBB Yılbaşından bu yana.

Ç/Ç Çeyrekten çeyreğe değişim; 3Ç26T beklentisinin 2Ç26 gerçekleşmesine göre değişimi. Enflasyon muhasebesi (TMS 29) uygulayan şirketlerde
2Ç26 gerçekleşmesi TÜFE ile 30.09.2026 satın alma gücüne endekslenir.

Y/Y Yıldan yıla değişim; 3Ç26T beklentisinin 3Ç25 gerçekleşmesine göre değişimi. TMS 29 uygulayan şirketlerde 3Ç25 gerçekleşmesi TÜFE ile
30.09.2026 satın alma gücüne endekslenir.

FİNANSAL KALEMLER VE ÇARPANLAR

FAVÖK Faiz, amortisman ve vergi öncesi kar.

FVÖK Faiz ve vergi öncesi kar (esas faaliyet karı).

FAVKÖK Faiz, amortisman, vergi ve kira öncesi kar; havayolu gibi kira yoğun sektörlerde kullanılır.

Net kar Ana ortaklık paylarına düşen dönem net karı.

PD Piyasa değeri: hisse fiyatı × toplam pay sayısı.

FD Firma değeri: piyasa değeri + net borç.

Net borç Finansal borçlar (kira yükümlülükleri dahil) eksi nakit ve nakit benzerleri.

F/K Fiyat / kazanç: piyasa değeri / net kar.

FD/FAVÖK Firma değeri / FAVÖK.

PD/DD Piyasa değeri / defter değeri (ana ortaklığa ait özkaynak); raporda cari bazdadır.

Cari Son açıklanan bilanço (6A26) verisi ile hesaplanan, tahmin içermeyen çarpan.

x Kat (çarpan birimi), ör. 9,9x.

Marj İlgili kar kaleminin satış gelirlerine oranı.

Opex Faaliyet giderleri.

mn, mlr Milyon, milyar. Aksi belirtilmedikçe tutarlar mn TL'dir; m€ milyon avro, $ ABD doları.

bp Baz puan; 100 bp = 1 yüzde puan.

SEKTÖREL TERİMLER

NFM Net faiz marjı (bankalar). "Swap düz.": swap maliyetlerine göre düzeltilmiş.

ÖKK Özkaynak karlılığı: net kar / ortalama özkaynak. Reel ÖKK enflasyondan arındırılmış değerdir.

TGA Tahsili gecikmiş alacak (takipteki krediler) oranı.

Net kredi riski maliyeti Dönemde ayrılan net beklenen zarar karşılıklarının ortalama kredilere oranı.

TP / YP Türk parası / yabancı para.

Bileşik oran Sigortacılıkta hasar ve faaliyet giderlerinin kazanılmış primlere oranı; %100'ün altı teknik karlılığı gösterir.

GYO Gayrimenkul yatırım ortaklığı.

NOI Net işletme geliri: kira gelirlerinden işletme giderleri düşüldükten sonra kalan tutar (GYO).

LTV Borç / portföy değeri oranı (GYO).

ASK Arz edilen koltuk kilometre; havayolunda kapasite ölçüsü.

GTF Geared turbofan motor tipi; havayolu kapasite planlamasında anılan motor sorunları.

PTF Piyasa takas fiyatı; elektrik piyasasında saatlik referans fiyat.

UFRYK-12 Hizmet imtiyaz anlaşmalarına ilişkin muhasebe yorumu; ilgili gelirler büyüme hesabında hariç tutulur.

TMS 29 Yüksek enflasyonlu ekonomilerde finansal raporlama standardı (enflasyon muhasebesi).

TÜFE Tüketici fiyat endeksi.

KAP Kamuyu Aydınlatma Platformu.

DURUM ETİKETLERİ VE İŞARETLER

Yolunda / Sınırda / Geride 6A26 karşılama oranına göre: %47 ve üzeri yolunda (yeşil), %38–47 sınırda (sarı), %38 altı geride (kırmızı). Çubuktaki
çizgi %50 seviyesidir.

Aralıkta / Üst sınırda / Aralığın altında Oran bazlı beklentilerde 6A26 gerçekleşmenin beklenti aralığına göre konumu.

Üzerinde / Uyumlu / Hafif altında / Altında Gerçekleşmenin şirket beklentisine göre konumu.

Bütçe üzerinde Gerçekleşmenin şirketin paylaştığı dönem bütçesinin üzerinde olması.

Riskli Şirket yönetiminin, gerçekleşmenin beklentinin aleyhine olabileceğine işaret etmesi.

Beklenti üstü / dahilinde / altı Çeyreklik gerçekleşmenin konsensüs beklentisinden sapması: +%3 üzeri üstü, ±%3 bandı dahilinde, −%3 altı altında.

İşaret farklı Gerçekleşme ile beklentiden biri kar, diğeri zarar olduğundan sapma hesaplanmamıştır.

Kons. zarar Konsensüs dönem için zarar beklemektedir; karşılama oranı ve çarpan hesaplanmamıştır.

a.d. Anlamlı değil; karşılaştırılan iki dönemden biri kar diğeri zarar olduğunda büyüme oranı hesaplanmaz.

Tek tahmin Konsensüs yalnızca bir tahmine dayanmaktadır.

Medyan Tahminlerin ortanca değeri; aralık en düşük–en yüksek tahmini gösterir.

▲ / ▼ / ▲▼ revize Şirketin beklentisini yukarı, aşağı ya da karışık yönde revize etmesi. "Korundu": son açıklamada beklenti
değiştirilmemiştir.

Son açıklama / önceki Beklentinin en son açıklandığı ya da teyit edildiği tarih / bir önceki açıklama tarihi.

— Veri bulunmuyor ya da şirket ilgili kalem için beklenti paylaşmıyor.

Yasal Uyarı
Bu içerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya doğrudan yatırım tavsiyesi niteliği taşımamaktadır. Yatırım kararları kişisel risk ve tercihlere göre verilmelidir. Yatırımcıların, burada yer alan bilgilere dayanarak işlem yapmadan önce kendi araştırmalarını yapmaları ve ilgili

verileri doğrulamaları önemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanılarak yapılan işlemlerden doğabilecek doğrudan veya dolaylı zararlardan Destek Yatırım Menkul Değerler A.Ş., bağlı kuruluşları, çalışanları ve danışmanları sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler güvenilirliği kabul edilen kaynaklardan elde edilmiş olmakla birlikte, bilgilerdeki doğruluk, eksiksizlik ve değişmezlik garanti edilmemektedir. Destek Yatırım adına sizinle iletişime geçen kişi veya kurumların kaynağını mutlaka doğrulayınız. Kurumumuz Telegram vb. uygulamalar veya sahte

internet siteleri üzerinden hiçbir şekilde bilgi talep etmez, nakit yatırma veya çekme işlemlerine yönlendirmez. Tüm resmi bilgilere yalnızca kurumumuzun web sitesi üzerinden ulaşabilir ve doğruluğunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, yatırım ve kalkınma bankaları ile müşteri arasında imzalanacak sözleşme çerçevesinde, kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Bu nedenle, yalnızca burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu içerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek doğrudan veya dolaylı zararlardan, kar yoksunluğundan veya üçüncü kişilerin uğrayabileceği

zararlardan Destek Yatırım Menkul Değerler A.Ş. hiçbir şekilde sorumlu değildir.

Gökhan Uskuay
Araştırma Direktörü

Oğuzhan Bıkmaz
Araştırma Yönetmeni arastirma@destekyatirim.com
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