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Hakkinda

Destek Yatirim, 2024 yilinda %100 Destek Bank istiraki olarak, genis
yetkili araci kurum statustnde faaliyet gostermek Gzere kurulmustur.
Yatinmcilara yuksek kaliteli ve kesintisiz finansal hizmetler sunmayi
hedefleyen kurum, son teknolojilerle desteklenen ¢ozumler
araciligiyla yatirnrm danyasini daha erigilebilir hale getirmektedir.

Musteri memnuniyetini her zaman 6n planda tutan Destek Yatirim,
bireysel ve kurumsal yatirirmcilara; hisse senetleri, kredili menkul
kiymet iglemleri, tUrev drunler, yurt disi piyasa islemleri, yatirrm
fonlari, hazine drunleri, Foreks ve yatirnm danigmanhgi alanlarinda
hizmet sunmaktadir.

Destek Yatirim deneyimli ve uzman kadrosuyla genis bir urun ve
hizmet yelpazesi sunarken musterilerinin finansal hedeflerine
ulasabilmeleri icin her adimda rehberlik etmektedir. Gluven ve
seffaflik ilkelerine dayanan yaklasimiyla, yatirimcilarin gelecegin
finansal dunyasina saglam adimlarla ilerlemesini saglamayi
amaclamaktadir.



Savasin Sonu ile Devami Arasinda Dalgalanan Kuresel Denge

ABD-iran savasi kiiresel gériiniimiin ana belirleyicisi olmaya devam ediyor. Nisan
ayl ABD ve iran arasinda ateskesin devam edip etmeyecegi; kalici barig saglanip
saglanmayacagi ve Hurmluz Bogazr’ndan gegciglerin normale donup dénmeyecegi
ekseninde keskin ‘gel-git’lere sahne olurken, kiresel piyasalar da benzer dalgalanmalar
izledi. Son durum, savasi sonlandirmaya donuk “tek sayfalik mutabakat” Gzerinde
ilerleme saglandigi, ancak henlz nihai anlagsmaya varilmadigi yéninde. Sahada halen
devam eden karsilkl saldirilar barig ortaminin tesis edilmesi icin zaman olduguna
isaret etse de savasin sonumlenmeye basladigi gortgu baskin kaliyor.

Enerji piyasalari jeopolitik gelismelere son derece hassas kalmaya devam ediyor.
Bir tarafta ABD ile iran arasinda anlasma ihtimali petrol fiyatlarini zaman zaman asag|
cekerken, diger tarafta Hirmiz Bogazi'nda yasanan yeni gerilimler Brent petrolin
yeniden 100 dolarin Gzerine yénelmesine neden oluyor. Hirmiz Bogazi’'nda deniz
tagimaciliginin normale donmesinin zaman alacagi, stoklarin erimeye devam ettigi ve
enerji arz sokunun anlasma saglansa bile kisa vadede butunuyle ortadan kalkmayacagi
anlasihyor. Kiresel arz zincirlerinde tam normallesme saglanamamasi; eneriji, glibre ve
lojistik maliyetlerini yukari gekmeye devam ediyor. BM Gida ve Tarim Orgti’'niin (FAO)
verilerine gore kuresel gida fiyatlari Nisan ayinda Ust Uste Uglinclu kez yukseldi.
Ozellikle bitkisel yaglar, tahillar ve et fiyatlarindaki artis, enerji sokunun gida
enflasyonuna ikinci tur etkilerini goéstermeye bagladi.

Daha siki bir para politikasi durusu fiyatlaniyor. Son gelen enflasyon verileri, enerji
ve girdi fiyatlarindaki artigin tliketici fiyatlarina yansimaya basladigini gosterdi. Yillik
enflasyon ABD’de %3,3’e ve Euro Bdlgesi'nde %3’e ylkseldi ve kisa vadede yukseligin
devam etmesi bekleniyor. Fed’den 2026 yili iginde daha dnce beklenen iki faiz indirimi
yerini sabit kalan bir faiz patikasina birakirken, daha énce 2026 yili boyunca faizleri
sabit birakmasi beklenen ECB'nin ise 50 baz puan faiz artigina gidecegi fiyatlaniyor.

Kiresel ekonomik goriiniim ‘olumsuz’ senaryoda ilerliyor. IMF’'nin Nisan 2026
Dinya Ekonomik Gérinim raporu, savasin sinirli sire ve kapsamda kalacagi
varsayimi altinda kiresel blylimenin 2026’da %3,1’e yavaslayacagini, kiresel
enflasyonun %4,4’e yukselecegini 5ngdrmusti. Ancak uzayan sure¢ ve Hurmuz
Bogazi’ndaki kesintilerin devam etmesi ile, mevcut gorinum ‘olumsuz’ senaryonun
agirhk kazandigini gésteriyor. IMF’ye gore bdyle bir tabloda petrol ve dodal gaz
fiyatlarindaki yukselis kuresel enflasyonu yeniden yukari iterken, para politikalarinin
daha siki bir noktaya tasiyabilir. IMF’ye gore asagi yonlu riskler baskin: gatismanin
uzamasil, enerji altyapisina zarar gelmesi, jeopolitik pargalanma, ticaret gerilimleri, Al
kaynakh verimlilik beklentilerinin yeniden fiyatlanmasi ve yliksek kamu borcu finansal
kosullari bozabilir. Olumsuz senaryoda kiresel blyume 2026'da %2,5’e yavaglarken,
kiresel enflasyon %5,4’e cikabilir.

Jeopolitik riskler ve enerji maliyetleri etkisiyle kiiresel biiylime yavasliyor ve
ayrisiyor. Ekonomik aktiviteye iliskin 6ncl gostergeler, kiresel ekonomide Uretim
tarafinin kisa vadede stoklama ve arz glivenligi motivasyonuyla desteklendigini; ancak
hizmet sektoru, tiketim ve glven gostergelerinde belirgin bir yavaslama yasandigini
ortaya koyuyor. ABD’de ISM imalat PMI verisi Nisan ayinda 52,7 seviyesinde
gercekleserek Uretim faaliyetlerinde genislemenin strdigune isaret etti. Ancak girdi
maliyet endeksinin son dort yilin zirvesine ¢cikmasi, savas kaynakli enerji ve tedarik
zinciri baskilarinin enflasyonist riskleri yeniden artirdigini gésteriyor. Euro Bélgesi'nde
S&P Global imalat PMI verisi 52,2 seviyesine yukselirken, sirketlerin 6zellikle Orta Dogu
kaynakli arz sorunlarina karsi “emniyet stogu” olusturmaya baslamasi dikkat gekti. Buna
karsin hizmet PMI verisinin 47,6’ya gerilemesi, i¢ talep ve glven kaybinin baylime
Uzerinde baski yarattigini ortaya koyuyor. Cin’de i¢ talep zayif seyrini korurken,
uretimdeki dayanikliigin daha ¢ok dis siparisler ve jeopolitik riskler nedeniyle yapilan
stoklamadan kaynaklandigi gorultyor.



Yillik enflasyon alti ay onceki seviyesine geri dondu...

ilk dort ayda tiiketici fiyatlarinda artis %15’e
dayandi. Nisan ayinda TUFE %4,18 artisla,
beklentilerin Uzerinde artti. Boylece, 2026 yilinin ilk
dort ayinda birikimli artis %14,6 olurken, yillik
enflasyon Mart'ta %30,9’dan Nisan’da %32,4’e — alti
ay onceki seviyesine- ytkseldi.

Dayanikli mallar, yavag seyreden kur artiglari
nedeniyle dislk seyretmeye devam etti: bu kalemde
aylik artis %1,2 olurken, yillik artis %18,1’e geriledi.

Hizmet enflasyonu Nisan ayinda %3 artarken, yillik
hizmet enflasyonu %40,3 seviyesinde sabit kaldi. Yillik
bazda kira enflasyonu %51,2’ye yavaslarken, eneriji
fiyat artislarinin yansidigi ulastirma hizmetlerinde son
iki aydir yikselis egilimi strdd.

Tiiketici Enflasyonu, yillik
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Kaynak: TUIK

Enflasyon Egilimi
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Enflasyonun ana egilimi Nisan’da bozulma
gosterdi. Bu etkiler ile, gekirdek enflasyon (gida,
enerji, icecek, ttln ve altin harig) yillik bazda
%29,7’'den %29,8’e yukseldi. Subat ayinda %29,5 ile
Kasim 2021°den beri en disuk seviyesine gerilemisti.
Mevsimsellikten arindirilmig verilerin, Nisan ayinda
Mart'a gore belirgin kotilesme gosterdigi
hesaplaniyor.

Beklentilerin Uzerinde gelen Nisan enflasyonu ve

enflasyonun ana egilimindeki bozulma, yilsonu ve
onumuzdeki dénem enflasyon gorinidmune iligkin
alginin bozulmasina yol agti.

Enerji ve gida fiyat artiglari manset enflasyonu
yukari ¢ekiyor. Nisan ayinda eneriji fiyatlar aylk
%14,4 artti; yillik artis %47,2’ye ¢iktl. Nisan’da
dogalgaz %44,5, elektrik %16,9, motorin %12 artis
gOsterdi.

Gida fiyatlari %3,87 artarken, yillik artis %34,6’'ya

yukseldi. Bunda hem islenmis hem islenmemis gida
fiyat artislar etkili oldu.

Petrol Fiyati & Enerji ve Gida Enflasyonu

140 150%

120 120%

100 H 90%
80 " oot
60 30%
40 0%
20 30%

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Brent Petrol, 3-ay ort, S (sol dlcek)

Enerji, yillik (sag dlgek)
Gida, yillik (sag dlcek)

10



Enflasyon beklentileri yukseliyor...

Hanehalki ve Reel sektoriin enflasyon
beklentilerinde bozulma devam ediyor. Eneriji fiyat
artiglari ve arz zincirindeki bozulmanin etkileri
enflasyon beklentileri Gzerinde etkileri devam ederken,
Nisan ayinda reel sektortin 1-yil sonrasi enflasyon
beklentisi %32,9’dan %33,7’ye -son dort ayin en
yuksek seviyesi- yukseldi. Hane halkinin 12-ay
sonrasi enflasyon beklentisi Nisan’da 1,7 puan artisla
%51,6 ile son bes ayin en yuksek seviyesine yukseldi.

Piyasa katilimcilarinin 1-yil sonrasi enflasyon
beklentisi ise Nisan’da 1,2 puan artisla %23,4
olmustu.

Enflasyon ve Politika Faizi Patikasi
45%
38.0%

e /T Ny

20.0%

35% 32.9%
‘_,\/'—‘ . 29.6%
30% °
*
30.9%
29.0%

25% ° .
20% 23.4%
15%

Ara.25 Haz.26 Ara.26 Haz.27 Ara.27

——TUFE —@=—Politika Faizi

Kaynak: TUIK, TCMB
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Piyasa katilimcilarinin 1-yil sonrasi enflasyon
beklentisi ise Nisan’da 1,2 puan artisla %23,4
olmustu.

Piyasa katilimcilarinin Nisan ayi tahminlerine gore,
enflasyonun yilin ikinci geyreginde yikselmeye devam
etmesi ve 2026 yilsonunda %29 seviyesinde olugsmasi
bekleniyor. Politika faizinin ise yilin Gglncu
ceyreginden itibaren diserek 2026 yilsonunda %32,9
seviyesine gerilemesi bekleniyor.

Ancak beklentilerin Gzerinde gelen Nisan ayi
enflasyon verisi sonrasinda enflasyon tahminlerinin
%30 seviyelerine dogru kaymasi ve faiz indirimlerinin
yilin son ¢eyregine dogru kaymasi olasilgi yliksek
goruyor.

TCMB, 14 Mayis tarihinde yilin ikinci Enflasyon
Raporu’nu yayinlayacak. Onceki raporda, TCMB
enflasyon hedefi %16 olarak korunurken, enflasyon
tahmini %15-21 (orta noktasi %19) olarak belirlenmis;
varsayimlar arasinda ise yilsonu gida enflasyonu %19
ve ortalama petrol fiyati 60,9 dolar yer almisti. Bu
varsayimlarin giincellenmesi ile, TCMB tahminlerinde
belirgin (en az 5 puan) yukari yonli revizyon
bekliyoruz.

2026 yilsonu igin %28 olan enflasyon tahminimiz
tizerindeki risklerin ise yukarn yonlii oldugunu
belirtiyoruz.
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Para politikasi ‘temkinli’ bekleyiste...

. I . Tahvil Faizi ve Fonlama Orani
Merkez Bankasi, bir yanda yukari yénlii enflasyonist

riskler diger yanda asagi yonlii biiyiime risklerine 60%
karsi "Temkinli bekle-gor" yaklasimi izliyor. 0%
TCMB, Nisan ayi Para Politikasi Kurulu toplantisinda 40%
politika faizini %37 seviyesinde ve gecelik bor¢ verme ve

borglanma faizlerini sirasiyla %40 ve %35,5 seviyelerinde

sabit birakti. 20% ﬂ
10%

Orta Dogu’da catismalarin baslamasi ile birlikte, -
TCMB’nin 1 haftalik repo ihalelerini askiya almis ve finans
sektoru agirlikl olarak gecelik bor¢ verme faizi (%40) ile
fonlanmaya baslamisti. Boylece, ortalama fonlama
maliyetini politika faizinin Uzerine tasinirken, efektif para
politikasI durusu savas dncesine kiyasla yaklasik 300 baz
puan sikilagsmisti.
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Ortalama Agirlikli Fonlama Orani

TCMB Faiz Oranlari, %
Savasin bitecegine iligskin beklenti giiclenmekle

birlikte, petrol fiyatlarinin halen savas dncesi
51 seviyelerinin oldukga Uzerinde seyretmesi ve ancak
kademeli bir geri ¢cekilme gdsterecegdi tahmini, enerji

54

48

45 slire daha canli kalacagina isaret ediyor.
42
A0 Bu durumda, TCMB’nin mevcut fonlama orani olan
» ST T T R S AT . %40 seviyesini politika faizi olarak belirleyerek,
36  ——TCMB Gecelik Borc Verme ‘ 2026 yil icinde devam edecegi 6ngoriilen faiz

indirim adimlarini yilin son ¢eyregine dogru
otelemesi ihtimalinin arttigini diistiniiyoruz.

= ——TCMB Politika Faizi: 1h Repo
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Kaynak: TCMB

ve girdi maliyetleri Gzerinden enflasyonist baskinin bir

Ateskese iliskin haber akisi ve petrol fiyatlarindaki
dalgalanmalara paralel olarak, Nisan ayinda tahvil
faizleri yiiksek ve dalgali bir seyir izledi. Petrol
fiyatlarinin son iki aylik seyrinin enflasyon ve
enflasyon gorinimu tzerindeki etkileri tahvil
faizlerinde kalici bir hasar yaratti.

2-yillik tahvil faizi, son olarak petrol fiyatlarinin 100
dolar seviyesine gerilemesi ile %41’in altina
gerilerken, halen Subat sonu seviyesinin 440 baz
puan Uzerinde bulunuyor. 10-yillik tahvil faizi ise %33
seviyesine dogru gerilemekle birlikte Subat sonu
seviyesinin 300 baz puan Uzerinde seyrediyor.

Turkiye’'nin 5-yillik CDS primi ise, Mart ayinda 300 baz
puan Uzerine giktiktan sonra bu hafta itibariyle savas
Oncesi seviyeleri olan 227 baz puana geri gekildi.

11



Kredi ve mevduat faizlerinde yukselis suruyor

Agirlikli fonlama orani %40 seviyesinde sabit kalmakla
beraber, kredi ve mevduat faiz oranlarinda ytikselis
Nisan ayinda da surdu.

24 Nisan itibariyle, ticari kredilerde Nisan’da 2 puan
yukselis ile beraber Subat sonundan itibaren yaklasik
4.5 puan artis kaydedildi.

Ticari Krediler
13- haftalik yilliklandirilmis artis
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Kaynak: BDDK

Mevduat & Kredi Faizi ve Agirhkli Fonlama Maliyeti
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Kaynak: TCMB

Toplam kredi buyime egilimi yilbasindan beri %30
etrafinda seyretmekle birlikte, kompozisyonda
farklilagsmalar gézleniyor.

TL ticari kredi buyumesi trendi, savas sonrasinda
%30’lara dogru geriledikten sonra Nisan sonu itibariyle
tekrar %40’larin Uzerine yukseldi. YP ticari kredi
blyime egilimi ise Mart sonunda %4’ler seviyesine
indikten sonra Nisan ay! sonu itibariyle %14’ler
civarinda bulunuyor.

Tuketici kredilerinde egilimin %30’lara dogru
yavasladigi gézlenirken, bireysel kredi kartlarinda
buylime egilimi %40’larin Uzerine ylkseldi.

Subat sonundan itibaren ihtiya¢ kredilerinde faiz artisi
5,5 puan olurken, konut kredilerinde 2,6 puan olarak
gerceklesti.

Subat sonundan itibaren, 3-aya kadar vadeli mevduat
faizlerinde 4,3 puan ve toplam mevduat oraninda 3,6
puan artis gézlendi.

Tiiketici Kredileri
13-haftalik yilhiklandirilmis artig
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Kaynak: BDDK
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Turk Lirasi’nda reel degerlenme devam ediyor

Tiirk Lirasi, Nisan ayinda ABD dolari karsisinda
%1,3 ve EUR karsisinda %2,5 zayifladi. Boylece,
Tiirk Liras1 nominal olarak d6viz sepetine gore
Nisan ayinda %1,9 deger kaybetti.

Nisan ayinda tiketici fiyatlari %4,2 artarken, aylik
enflasyon aylik devalliasyonun Uzerinde kaldi.

Boylece, Turk Lirasi Nisan ayinda reel olarak %1,5

deger kazanirken, ilk dért ayda deger kazanimi
%7,4’e ulasti.

Tiirk Lirasi: Reel Performans, Ocak 2025 - Nisan 2026
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Kaynak: TCMB, Destek Yatinm
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Dezenflasyon programinin basindan itibaren Tirk
Liras’’nin istikrarli seyri sirece destek vermeye devam
ediyor. Turk Lirasi, programin basladigi 2023 yili
ortasindan bu yana yaklasik %40 deger kazand.

TUFE bazlh endekse gore, reel kur seviyesi Subat
2020’den beri en gl¢li seviyesinde bulunuyor.

2026 yilinin ilk dort ayinda, Turk Lirasi UFE bazli
endekse gore %3,1 ve rekabet glict agisindan daha
onemsedigimiz yurt disi UFE bazli endekse gore %5,5
reel olarak degerlenme gosterdi.

Tiirk Lirasi'nin Ayhik Deger Kaybi* ve Enflasyon
*Doviz sepetine karsl, 2025-2026
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TCMB net rezerv pozisyonu kademeli olarak toparlaniyor

TCMB Briit rezervleri, Mart ayindaki 55 milyar dolar
disilisiin ardindan Nisan ayinda 10 milyar dolar
yiikseligle 30 Nisan itibariyle 165,5 milyar dolar
seviyesinde bulunuyor.

30 Ocak’ta brit rezervler 218 milyar dolar ile zirve
seviyesini gérmiistii. ABD-iran savasinin
baslamasindan 6nce 27 Subat tarihinde ise 210,3
milyar dolar idi.

TCMB Net Rezervler
milyar dolar
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TCMB Briit Rezerv
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Kaynak: TCMB

Altin rezervleri, Mart ayinda 37 milyar dolar dustikten
sonra Nisan’da 9 milyar dolar artigla 108,9 milyar
dolara yukseldi; Subat sonundan itibaren net disus 28
milyar dolar oldu. Subat ayinin sonundan bu yana ons
altin yaklasik %10 deger kaybederken, ons altin
fiyatlarindaki degisim TCMB rezervlerine yaklasik 11
milyar dolar azaltici etki yapti.

30 Nisan itibariyle altin rezervleri toplam rezervlerin
%65,8’ini olusturuyor; Subat sonunda bu oran %65,1
idi.

Mart ayinda 59 milyar dolar gerileyen swap hari¢
net rezervler ise Nisan ayinda 19 milyar dolar
artigla 36,3 milyar dolara ulasti.

Swap, kamu mevduati ve altin fiyat degisimleri hari¢
TCMB’nin net doviz pozisyonundaki degisimlere gore,
savasin baslamasini takip eden ilk bes haftada 49
milyar dolar déviz satisinin ardindan, ateskes gindemi
ile beraber Nisan ayinin ilk iki haftasinda 20 milyar
dolar déviz alimi gergeklesti. Dalgali jeopolitik haber
akisina ragmen Nisan ayinin son iki haftasinda doviz
satisinin yaklasik 2 milyar dolar ile sinirh kaldigi
go6zleniyor.

TCMB Altin Rezervleri

140 28
120 27
100 26
80 25
60 24
40 23
20 22
Oca.24 Tem.24 Oca.25 Tem.25 Oca.26

——Altin Rezerv, milyar dolar Altin Rezerv, milyon ons (sag olcek)

Kaynak: TCMB
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Portfoy cikislari Nisan’da kismen geri dondu

Orta Dogu’da gerilimin baglamasini takip eden bes
haftada yurtdisi yerlesik kisilerin TL varliklardaki net
pozisyonlari gorulen disus yaklasik 37 milyar dolar
olmustu. Nisan ayinda ise yaklasik 10 milyar dolar
net giris ile bu ¢ikislarin bir kisminin geri geldigi
goriildii.

Ozellikle hisse senedi piyasasinda goriilen
cikiglarin bayik kismi geri dondu.

Yabanal Yatinmeci: DiBS Pozisyonu
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Kaynak: TCMB

Yabana Yatinmci: Hisse Pozisyonu
Net degisim, milyon dolar
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ilk bes haftada yabanci yatirnmcilarin Tirk Lirasi
cinsi devlet tahvili pozisyonlarinda 6,8 milyar dolar ve
hisse senedi pozisyonlarinda 1,3 milyar dolar disus
gorulmustu; takip eden dort haftada ise tahvil
pozisyonlarinda 459 milyon dolar ve hisse senedi
pozisyonlarinda 1,1 milyar dolar portfoy girisi
gerceklesti.

Bankalarin bilanco digi yabanci pozisyonlarindan
hesaplanan yabanci yatirimci ve yurt i¢i kurumlar
swap (carry trade) pozisyonunda ise savasin
baslamasini takip eden bes haftada 29 milyar dolar
cikisin ardindan Nisan ayinin ilk iki haftasinda 13
milyar dolar giris gergeklesmisti; son iki haftada ise
yeniden yaklasik 4 milyar dolar ¢ikis goruluyor.

30 Nisan itibariyle, yurt ici tizel ve yabanci yatirrmci

toplam tiirev pozisyonunun 47,5 milyar dolar
duzeyine geriledigi hesaplaniyor.

Bankalar BDYPP Degisimi (TCMB Swaplari harig)
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Cari islemler aciginda genisleme Nisan’da duraksayabilir

Subat itibariyle 12-aylik birikimli cari iglemler agigi
35,4 milyar dolara yiikseldi. Subat ayinda cari
islemler dengesi 7,5 milyar dolar agik verdi. Boylece,
2025 sonunda 30,2 milyar dolar (GSYH’ya oran olarak
%21,9) olan 12-aylk birikimli agik Ocak ayinda 33,2
milyar dolardan (GSYH’ya oran olarak %2,1) Subat’ta
35,4 milyar dolara (GSYH’ya oran olarak %2,2)
yukseldi.

Oncli veriler, Mart ayinda cari islemler agiginin 10
milyar dolara yaklasacagi, ve 12-aylik birikimli cari
acigin 40 milyar dolara ulasacagi 6ngoérultyor.

2026 yilsonunda cari islemler agiginin 48 milyar dolara
yukselmesini bekliyoruz.

Cari islemler Dengesi
12-aylik birikimli, milyon dolar
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EEmCID ——CID, enerjive altin harig
Kaynak: TCMB

ihracat & ithalat
3-ay hareketli ortalama, yillik artis
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Kaynak: TUIK, Ticaret Bakanligi

Turizm gelirleri, 2026 yilinin ilk geyreginde yillik
%4,2 artarak 9,9 milyar dolara yiikseldi. Kisi basi
ortalama harcama geyreklik olarak 1.047 dolar ile yillik
%?2,4 artis kaydetti.

Mart ayina iligkin veriler, gegen yilin ayni ayina gére
iran’dan gelen turist sayisinin %64; BAE’dan %80,
Kuveyt'ten %86, Katar'dan %79 dustugunu gdsterdi.

Oncii verilere gore, Nisan ayinda ihracat %22
yiikseldi. Nisan ayinda ihracat yillik %22,3 artisla
25,4 milyar dolar olurken, ithalat %3,1 artisla 33,9
milyar dolar oldu, dis ticaret acigi ise %29,8 disusle
8,5 milyar dolara geriledi. Nisan ayinda eneriji ithalat
6,5 milyar dolar ile gegcem yilin ayni ayinin 1,4 milyar
dolar tizerinde kalirken, kiymetli tas ve metaller (altin
dahil) ithalati 1,4 milyar dolar ile gecen yilin 1,6 milyar
dolar altinda gergeklesti. Enerji ve altin disgi ithalat ise
gecen yilin ayni ayina gore %3,3 yukseldi. Bu veriler,
Nisan’da 12-aylik birikimli cari islemler agiginin bir
miktar gerileyebilecedine isaret etti.

Yabana Ziyaretgi Sayisi ve Turizm Geliri
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Sanayi uretimi yilin ilk ceyreginde zayiflamaya devam etti

Sanayi iiretimi, 2026’nin ilk geyreginde %0,3
daraldi. Ocak ayinda aylik %2,8 daralma, Subat’ta
%2,7 buyime ve Mart'ta %0,8 daralma gosteren
sanayi Uretimi, yilin ilk ceyreginde zayiflamaya devam
etti. Sanayi Uretimi 2025 yilinin son ¢eyreginde yillik
bazda %0,6 bliylime gostermisti.

Mart ayindaki bu daralmada, aylik bazda sermaye
mali Uretiminde %6,4, orta-yuksek teknoloji ve yiksek
teknoloji Grtin imalatinda %3,2 disusler dikkat gekti.

Sanayi Uretimi Endeksi
Takvim etkisinden arindirilmisg, yillik % degisim
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Kaynak: S&P Global, iSO

imalat PMI endeksi Nisan’da 45,7 ile pandemiden
beri en yiiksek daralmaya isaret etti. imalat PMI
nisan ayinda 2,2 puan disus kaydederek Covid-19
salginindan bu yana en ylksek hizda daralmanin
yasandigini gosterdi. Boylece endeks 2024 Eylul
ayindan bu yana en dusuk seviyesinde gerceklesti ve
son 25 aydir esik degerin altinda kalmaya devam
etmis oldu.

Enflasyonist baskilarin giclenmesi yeni siparislerdeki
yavaslamada etkili olurken, girdi maliyetleri enflasyonu
Ust Uste besinci ay artarak Ocak 2024’ten bu yana en
yuksek diizeye ulasti. Nihai trln fiyatlari da iki yildan
uzun bir ddnemin en keskin artigini kaydetti

Reel kesim giiveni Nisan’da koétiimser bir gériiniim
sergiledi. Mevsimsellikten arindiriimis Reel Kesim
Gliven Endeksi Nisan'da 1,4 puan azalarak 98,6
seviyesine geriledi. Bu seviye, Temmuz 2025’ten beri
ilk kez 100 seviyesinin altina inerek iyimserlik esiginin
altina geriledigine isaret etti.

Nisan ayinda, genel gidisat, son l¢ aydaki toplam
siparis miktari, gelecek U¢ aydaki ihracat siparis
miktari, gelecek U¢ aydaki tUretim hacmi, mevcut
mamul mal stoku ve gelecek U¢ aydaki toplam
istihdama iligkin degerlendirmeler kétulesirken Reel
Kesim Gliven endeksini olumsuz etkiledi. Diger
taraftan, sabit sermaye yatirrm harcamasinda iyilesme
dikkat cekti.

Reel Kesim Giiven Endeksi
Mevsimsellikten Arindiriimig
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Mali alan enerji maliyet artigslarini sinirlamak icin kullaniliyor

Merkezi yonetim biitge dengesi Mart ayinda 230
milyar TL ac¢ik ve 6 milyar TL faiz digi fazla verdi.
Mart ayinda merkezi yonetim butge harcamalari %42
artisla 1,46 trilyon TL olurken, butge gelirleri %61
artigla 1,23 milyar TL olarak gerceklesti. Bdylece,
bitce agigi %12 azalarak 230 milyar TL’ye geriledi.
Faiz disI harcamalar Mart ayinda %41 artarak 1,22
milyar TL olurken, faiz-digI bltce dengesi Mart 2025’te
100 milyar TL agiktan Mart 2026’da 6 milyar TL
fazlaya dondu.

Vergi gelirlerinde yillik artis %64 seviyesine
hizlanirken, gelir vergisi tahsilatindaki artis dikkat
cekti. KDV tahsilat beyanname kaymasi etkisiyle
yiiksek artis gdsterirken, OTV tahsilatinda artis egilimi
zayif kalmaya devam etti. Esel mobil sisteminin etkisi
ile petrol ve dogalgaz Uriinleri OTV tahsilati ayhk
bazda %9,8 geriledi.

Mart itibariyle, son 12 aylik biitce aciginin GSYH’ye
orani %2,3’e geriledi. OVP’de 2026 yili bltce acigi
tahmini 2,71 trilyon TL (GSYH’ye oran olarak %3,5)
olarak aciklanmisti. Mart itibariyle 12-aylik faiz disi
fazla ise GSYH'ye oranla %1,5 seviyesine yikseldi.
2025 yili sonunda buitce agiginin GSYH’ya orani %2,9
ve faiz-digi fazlanin GSYH’ya orani %0,7
seviyesindeydi.

Merkezi Yonetim Biitce Dengesi

12 ayhk birikimli, milyar TL
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Esel-mobil sistemin yarattigi gelir kaybinin 600
milyar TL’yi agmasi bekleniyor. Mart basindan beri
artan kiresel petrol fiyatlarinin yurtici akaryakit
fiyatlarina yansimasini sinirlamak amaciyla uygulanan
esel-mobil sisteminin yarattigi gelir kaybina iligkin
olarak, Gelir idaresi Baskanligi agiklama yapti. Buna
gore, 5 Mart tarihinden itibaren gunluk tiketim
tahminleri dikkate alinarak 86 milyar lira OTV ve bu
tutar Gzerinden alinmayan KDV'nin 17 milyar lira
oldugu ve toplam kaybin 100 milyar lirayi astigi
hesaplandigini belirtti. Buguinki petrol fiyatlari ile
mevcut akaryakit maktu OTV tutarlarinin yil sonuna
kadar aynen devam etmesi durumunda toplam OTV
ve KDV dahil gelir kaybin 600 milyar lirayr gegecegini
tahmin etti.

OVP’de 2026 yili butge ac¢igl tahmini 2,71 trilyon TL
(GSYH’ye oran olarak %3,5) olarak agiklanmisti.
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