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ABD Bagkani Trump’in Truth Social paylasimlari ve iran limanlarina yénelik Endeks Kapanis Giin. Deg.%
deniz ablukasini siirdirme karari, Tahran ile mizakerelerin yeniden BIST 100 14.335 -0,28
baslatiimasina iliskin beklentileri zayiflatiyor. Trump, paylasiminda, bogaza BIST Banka 17.827 -1,38
mayin doseyen gemilere karsi ABD Donanmasi’na “ates a¢ ve imha et” BIST Sinai 17.717 -0,30

talimati verdigini belirtirken, ABD giiclerinin Hint Okyanusu’nda iran petrolii VIOP Kapanis Giin. Deg.%
tasityan bir siiper tankere de miidahale ettigi bildirildi. ABD-iran arasindaki XU030 Ekim 12.287 065
ateskes, Washington’in Tahran dan. gelecek yeni resmi teklifi beklemesi XU030 Aralik 12.960 0,02
nedeniyle siresiz olarak uzatilirken, Israil ile Libnan arasindaki ateskesin de Dolar/TL Eyliil 42,14 0,20

li¢ hafta daha uzatildigl aciklandi. Diin 106 dolarin Uzerine yilikselen Brent

petrol bu sabah 105 dolar seviyesinden islem gériiyor. Bu sabah itibariyle spot para Piyasalan — Gn_Deg.%
altin 4.670 dolar ve spot giimiis 74,9 dolar seviyesine dogru gerilemeye Dolanji 45,02 Lo
devam etti. Hlirmlz Bogazi taraflarin karsilikli ablukalarini strdirmesi Euro/TL 52,62 0,16
nedeniyle fiilen kapal kalmaya devam ederken, bu durum enerji fiyatlarini TLREF 39,94% 0,00
yukari iterek enflasyonist baskilari giiclendiriyor. Piyasa beklentileri, Fed’in 2 Yilik Tahvil 40,02% 0,53
politika faizini Gnimiizdeki hafta ve yilin biyiik béliimiinde sabit tutacag 10 Yillik Tahvil 32,74% 1,36
yoninde sekilleniyor. Yurt Digi Endeksler Kapanis Gun. Deg.%
Diin agiklanan Nisan verileri, Euro Bolgesinde bilesik PMI endeksinin 15 ay DOVFIDNES co) i
ardindan daralma bolgesine gectigini; hizmet sektoériinde belirgin gerileme S&P 500 7112 -0,37
oldugunu ve imalat sektériiniin daha iyi performans sergiledigini gosterdi. NASDAQ 26.783 -0,57
Enflasyonist baskilar ise gliclenmeye devam etti: hem girdi maliyetleri hem de DAX 24.155 -0,16
cikti fiyatlar ti¢ yildan fazla bir stredir en keskin oranlarda artti. ABD’de ise Pariteler Son Giin. Deg.%
PMI mart ayinda neredeyse durgunluk seviyesine gerilemesinin ardindan EUR/USD 1,1680 -0,04
nisan ayinda toparlanma kaydetti. UsD/JPY 159,79 0,04
Carsamba glini TCMB politika faizini %37 seviyesinde sabit birakirken, hali GBP/USD Loin 0l
hazirda agirlikli ortalama fonlama orani %40 seviyesinde bulunuyor. DXY 98,86 0,06

TCMB’nin Temmuz ayina kadar politika faizini sabit tutmasini bekliyoruz. Emtia Piyasalari Son GUn. Deg.%

Bugiin yurticinde sektorel giiven endeksleri yurtdisinda ise Almanya IFO ve Altin (Ons) 4.677 -0,38

ABD Michigan giiven endeksleri takip ediliyor. Gimds (Ons) 74,99 -0,54
Brent 99,55 -1,59

Nisan ayi1 Sektorel Giiven Endeksleri bugiin agiklaniyor. ABD/israil -iran

Makroekonomik Veriler

savasinin baslamasinin ardindan, Mart ayinda perakende, hizmet ve insaat

sektorlerinde mevcut goériiniim ve gelecek déneme iliskin beklentilerin Z3Z0RIE20
ALM imalat PMI, éncii Nis 512 511 52.2
bozuldugu gozlenmisti. Mart’ta perakende sektori gliveni %2,0 duslsle ) ’
gu & ? P g 2 dusus AB  imalat PMI, dnc Nis 522 509 516

113,6 seviyesine; Hizmet sektori giiveni %0,5 disusle 113,2 seviyesine ve

AB  Hizmet PMI, 6ncii Nis 474 499 50.2
insaat sektdrii gliveni %3,9 diisiisle 80,6 ile 2000 yilindan beri en diisiik giiven iING imalat PMI, &ncii Nis 536 49.9  51.0
seviyesine gerilemisti. ABD Haftalik issizlik Basvurula 18 Nis 214 bin 212 bin 207 bin

ABD imalat PMI, 6ncii Nis 540 525 52.3

Tiiketici Gliven Endeksi Nisan ayinda %0,5 artigla 85,5 oldu. Nisan ayinda
gorilen yikseliste gelecek 12 aylik dénemde hanenin maddi durum
beklentisi endeksindeki ve gelecek 12 aylik donemde dayanikli tiketim
mallarina harcama yapma disiincesi endeksindeki artislar 6ne ¢ikti. Genel
ekonomik duruma iliskin mevcut donem degerlendirmesi %5,8 dusis
gosterirken, gelecek donem genel ekonomik durum beklentisinde %0,9
oraninda disilis gorildi. 2004 yilindan beri yayinlanan tarihsel serinin dip
seviyesi Haziran 2022’de 63,4 ile gorilmustd. Serinin uzun dénem ortalamasi
ise 87,6 seviyesinde hesaplaniyor.

destekyatirim.com

Hizmet PMI, 6ncii Nis 513 50.1 49.8
23-Apr-26 Gerg.  Bek. Onc.
JPY  TUFE, yillik Mar  1.5% - 1.3%
24-Apr-26 Saat  Bek. Onc.

TR  Sektorel Giiven Endeksler  Nis 10:00

ALM  IFO i iklimi Nis ~ 09:00 84.8 86.4
ABD Michigan U. Tiiketici Giivi Nis ~ 17:00 47.6 53.3
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TCMB, politika faizini %37 seviyesinde birakti; kiiresel gelismelerin enflasyon iizerindeki ikincil etkilerini izleyecegi mesaji verdi.
Merkez Bankasi, 22 Nisan tarihindeki PPK toplantisinda, ) beklentilere paralel olarak politika faizini (1-hafta repo faizi %37,0, gecelik
borglanma faizini %35,5 ve gecelik borg verme faizini %40,0 seviyesinde sabit birakti. Agirlikli beklenti politika faizinin degismeyecegi
yoniinde olmakla birlikte, teknik bir ayarlama ile politika faizin Mart ay1 basindan beri %40 seviyesine ylkselmis olan agirlikli fonlama
oranina esitlenerek 1-haftalik repo ihalelerine yeniden baslanabilecegi yoniinde idi.

TCMB, aktivitedeki yavaglamanin dezenflasyon sirecini desteklemesine ragmen kiiresel gelismelerin enflasyon tizerindeki ikincil
etkilerinin 6nem tasiyacagi mesajini verdi. Faiz karar metninde, Mart ayinda enflasyonun ana egiliminin geriledigi; Nisan ayinda ise
ana egiliminde ylkselis beklendigi; iktisadi faaliyetin yavasladigi; jeopolitik gelismelerin ile yurt igi enerji fiyatlarinin maliyet kanah
ve iktisadi faaliyet Uzerinden enflasyon gériinimine etkilerinin yakindan takip edildigi ve yakin donemdeki gelismelerin enflasyon
goriinimi Gzerindeki olasi ikincil etkileri 6nem tasiyacagi belirtildi. Bu ifadeler, TCMB’nin aktivitedeki yavaslamanin dezenflasyon
surecini desteklemesine ragmen kiiresel gelismelerin enflasyon tizerindeki ikincil etkilerinin dGnem tasiyacagi sinyalini verdi.

Enflasyon goérinimuine bagh olarak, TCMB’nin ancak Temmuz ayindan itibaren faiz indirimlerine baslayarak yilsonunda politika
faizini %34 seviyesine indirmesini bekliyoruz.

TCMB Faiz Oranlari, %
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ME
Yatirim Stratejimiz lk@l Podcast icin tiklayin.

ABD borsalari giinii diistisle tamamladi. S&P 500 ve Nasdaq endeksleri seans igcinde yeni tarihi zirveler test etmesine ragmen,
teknoloji ve yazilim hisselerindeki satislarin etkisiyle kazanglarini koruyamadi. Kapanista S&P 500 %0,4, Nasdaq %0,9 ve Dow Jones
%0,4 oraninda deger kaybetti. S&P 500 giin icinde 7.147,52 seviyesindeki dnceki rekorunu, Nasdaq ise 24.613,80 seviyesindeki tarihi
zirvesini agmasina ragmen yoninid asagl cevirdi. “Magnificent Seven” olarak adlandirilan biyik teknoloji hisselerinin blyilk
¢ogunlugu glinli ekside kapatti.

Petrol fiyatlar ise jeopolitik gelismelerin etkisiyle yikselisini siirdiirdii. iran devlet medyasinin Hiirmiiz Bogaz’’nda iki gemiye el
konuldugunu agiklamasinin ardindan artan gerilim, fiyatlamalari yukari tasidi. ABD Baskani Donald Trump’in Truth Social Gzerinden
yaptigl aciklamada, Hirmiz Bogazi'na mayin déseyen unsurlara karsi ABD donanmasina “vur emri” verdigini belirtmesi sonrasi
yukselis ivme kazandi. Brent petrol %3’lin Gzerinde artisla 105 dolar seviyesinin lizerine gikarken, WTI ham petrol yaklasik %4
yukselisle 96,50 dolar seviyesinden islem gordi. Tahvil piyasasinda ABD 10 yillik gdsterge tahvil faizi 4,33% seviyesine yukseldi. Dolar
endeksi %0,2 artisla 98,82 seviyesine ¢ikti. Altin vadeli islemleri ise yaklasik %1 distsle 4.700 dolar seviyesine geriledi.

ABD Baskani Trump’in ateskesin bariga kadar siirecegini aciklamasina karsin, ikinci tur baris gorismeleri igin tarih belirlenememesi
ABD ablukasi nedeniyle siirecin tikanmasina yol agmaktadir. ABD’nin “anlasma olmadan abluka kalkmaz” yaklasimina karsilik iran’in
da abluka kaldirilmadan gorismelere baslamayacagini belirtmesi, Hirmiz Bogazi'nin uzun sire kapal kalabilecegine ve barig
slrecinin belirsizligini koruyacagina isaret etmektedir. Bogazin fiilen kapali olmasi ve tankerlere el konulmasi ateskesin
bozulabilecegi endisesini artirirken, yikselen jeopolitik gerilim petrol fiyatlarini da 105 dolara tasimistir. TCMB’nin Nisan ayina iliskin
enflasyon uyarisi ve iktisadi faaliyette yavaslama vurgusu ve ihtiyath durusun korunacagi belirtmesi ragmen politika faizinde bir
degisiklige gitmedi. Bir sonraki faiz kararinin Haziran ortasinda bulunmasi, artan petrol fiyatlari ve Orta Dogu kaynakh riskler
karsisinda rezervlerin korunmasi igin endise yaratabilir. Bu ger¢evede, TCMB’nin faizi sabit tutmasini yabancilarin menkul kiymet
alimlarini sinirlayacagini ve carry girislerini yavaslatacagini beklerken, artan risk ortaminda piyasalarin momentumunu kaybedecegini
degerlendiriyoruz. Risklerdeki yikselisin hisse tercihlerinde degisime yol agmasini, momentum odakli hareketlerde ise endekste
14.100-14.200 destek bandinin 6ne gikmasini bekliyoruz.

Giinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Alm Arahk Satim Aralik Stop-loss
TUPRS 263,00 256,5 -260,25 270,75 -277,5 248,10
SASA 2,97 2,92 -3,01 3,15-3,2 2,75
PETKM 23,00 22,66 -23 23,66 -23,98 21,38
AYGAZ 273,00 267,5-270,5 278,75 -284 256,00

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz icin tiklayiniz.

Petrol ve tiirev Grlinlerinin yeniden artisa gegmesi nedeniyle Tlpras, Aygaz, Petkim ve Sasa hisselerini glinlik 6nerilerimiz igerisinde
yer veriyoruz.

Sirket Haberleri

SASA: 2026'nin ilk ceyreginde satis hacmi, aylik bazda artis gostererek toplamda 331.000 tona ulagmis ve 2025’in ayni dénemine
gore yaklasik %55 biyime kaydedilmistir.

MAGEN: Margin Enerji, Denizli ve Manisa’daki toplam 505 MWm kapasiteli 9 jeotermal ruhsatin tamamini devralarak bu alandaki
blyimesini gliclendirirken, proje kapsaminda yillik yaklasik 3,86 milyar kWh Gretim ve YEKDEM siiresince toplamda yaklasik 6,36
milyar USD gelir ile 5,09 milyar USD FAVOK potansiyeli 6ngérmektedir.

EFOR:Efor Global Madencilik’in 7 farkl sahaya iliskin arama ruhsat projeleri MAPEG tarafindan onaylanarak arama
faaliyetlerinin 6niindeki yasal slire¢ tamamlanmistir.
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Yasal Uyari

Bu igerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari 6nemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslar, galisanlari ve
danigsmanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler giivenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Gzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢cekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gizerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak s6zlesme gergevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya lglnci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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