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Jeopolitik Riskler Enerji Piyasalarini Yeniden On Plana Tasidi

Kiiresel piyasalarda fiyatlamalarin ana giindemini ABD ile iran arasinda tirmanan jeopolitik gerilim olusturuyor. ABD Baskani Donald Trump, iran'in Hiirmiiz Bogazi'ndan
gecen ticari gemilere yonelik herhangi bir saldirisi halinde iran'in eneriji ve kritik altyapisini hedef alacaklarini agikladi. Buna karsilik iran yénetimi, bélgedeki ABD baglantili
enerji tesisleri ve stratejik varliklara yonelik misilleme gerceklestirebilecegi yoniinde agiklamalarda bulundu.

Jeopolitik risklerin daha da artmasina neden olan bir diger gelisme ise iran destekli Husilerin Kizildeniz'de iki Suudi petrol tankerine fiize ve insansiz hava araclariyla saldiri
diizenlediklerini duyurmasi oldu. Subat ayindan bu yana tankerleri dogrudan hedef alan ilk saldiri olmasi nedeniyle gelisme, kiiresel enerji arz giivenligi agisindan énemli
bir kirllma olarak degerlendiriliyor.

Kizildeniz ile birlikte Hirmiiz Bogazi'nda olusabilecek olasi kesintiler, diinya petrol ticaretinin dnemli bolimuni olusturan deniz tasimaciligi tizerinde risk primini belirgin
sekilde yiikseltti. ABD ve iran arasinda diplomatik ¢6ziim ihtimalinin zayiflamasi, piyasalarda enerji arzina iliskin endiselerin kisa vadede yiiksek kalabilecegine isaret

ediyor.

ABD giiclerinin iran hedeflerine yodnelik operasyonlarini siirdiirmesi ve taraflardan gelen sert aciklamalar, piyasalarda giivenli liman talebini canli tutarken enerji
fiyatlarinda yukari yonli hareketi desteklemeye devam ediyor.

Enerji Fiyatlarindaki Yiikselis Enflasyon Endiselerini Giiglendiriyor

Jeopolitik gelismelerin etkisiyle Brent petrol alti haftanin en yiiksek seviyelerine yiikselerek 96 dolar seviyesine yaklasirken, WTI ham petrol ise 88 dolar civarinda islem
goruyor.

Petrol fiyatlarindaki ylkselis, kiiresel enflasyon gériinimine iliskin endiseleri yeniden giindeme tasirken merkez bankalarinin faiz indirim sirecinin 6telenebilecegine
yonelik beklentileri de giglendiriyor. Artan enerji maliyetlerinin 6zellikle ulastirma ve lUretim maliyetleri tGzerinden ¢ekirdek enflasyona yeniden baski olusturabilecegi

degerlendiriliyor.

Tahvil piyasalarinda yikselen faizler ve eneriji fiyatlari birlikte degerlendirildiginde finansal kosullarin siki kalmaya devam edecegi beklentisi riskli varliklar Gizerinde baski
yaratiyor.

Fed ve ECB Beklentileri

Piyasalar gelecek hafta gerceklestirilecek FOMC toplantisinda politika faizinin degistirilmesini beklemiyor. Ancak yeni Fed Baskani Kevin Warsh'in para politikasina iliskin
net yonlendirmelerde bulunmamasi, yilin geri kalanina iliskin faiz beklentilerindeki belirsizligi artiryor.

Vadeli piyasalarda Eyliil ayinda faiz artirimi intimali yaklasik %61 seviyesinde fiyatlanirken, eneriji fiyatlarinin yiiksek kalmasi halinde bu beklentinin daha da gliglenebilecegi
degerlendiriliyor.
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Wall Street'te Teknoloji Hisselerinde Baski Devam Etti

e ABD borsalari, yikselen tahvil faizleri ve teknoloji sirketlerinden gelen bilangolarin ardindan giini karisik gériiniimle tamamladi.
e Yapay zeka yatirmlarinin hiz kesmeden devam etmesi uzun vadeli bliyiime beklentilerini desteklese de, artan sermaye harcamalarinin kisa vadede serbest nakit
akisini baskilamasi teknoloji hisselerinde satis baskisini artirdi.

e Alphabet, gliglii bulut gelirleri agiklamasina ragmen yillik sermaye harcamasi beklentisini yukari yonli revize etmesi sonrasinda deger kaybetti. Sirketin negatif serbest
nakit akisi yatirrmcilarin temkinli kalmasina neden oldu.

e Tesla ise gelirlerini artirmasina ragmen net kardaki gerileme ve yapay zeka, robotik ile otonom siirlis yatirimlarinin yliksek seyretmesi nedeniyle satis baskisiyla
karsilasti.

e Buna karsin veri merkezi ve sunucu altyapisi tarafinda faaliyet gosteren sirketler gliclii performans sergiledi. Super Micro Computer, Dell Technologies ve Hewlett
Packard Enterprise hisselerinde glicli yiikselisler gorilda.

ABD Endeksleri Kapanisg

e Dow Jones: Yatay

e S&P500:-%0,14

e Nasdaq Composite : -%0,57
e Russell 2000 : -%0,92

AVRUPA VE ASYA PiYASALARI

Avrupa Piyasalari

Avrupa piyasalarinin odaginda Avrupa Merkez Bankasi'nin faiz karari bulunuyor. ECB'nin politika faizini degistirmesi beklenmezken, Baskan Christine Lagarde'in enflasyon
géranimiine iliskin verecegi mesajlar piyasalarin yoni agisindan belirleyici olacak.

Asya Piyasalari

Asya borsalari ABD teknoloji sektériindeki giiclii altyapi yatirimlarinin yari iletken talebini desteklemeye devam edecegi beklentisiyle pozitif ayristi. Ozellikle Giiney Kore ve
Japonya'da cip Ureticileri dnciltginde ylkselisler izlendi. Yapay zeka yatirimlarinin donanim tarafinda talebi artirmaya devam etmesi Asya teknoloji hisselerine destek sagladi.

Asya Endeksleri
e Nikkei 225 : Pozitif

e Kospi: Pozitif
e Hang Seng : Karisik
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DOViz VE TAHVIL PiYASALARI

Do6viz Piyasalari

Dolar Endeksi (DXY)

Dolar endeksi 101 seviyesi civarinda dengelenmeye devam ediyor. Bir tarafta ABD ekonomisinde yavaslama sinyalleri dolar izerinde baski olustururken, diger tarafta artan
jeopolitik riskler glivenli liman talebini destekliyor. Fed'in faiz indirimlerini 6teleme ihtimali de dolarin deger kaybini sinirlayan unsurlar arasinda yer alyor.

GBP/USD

Sterlin, ingiltere'de enflasyonun beklentilerden daha hizli yavaslamasinin ardindan deger kaybetti. Piyasalar ingiltere Merkez Bankasi'nin faiz artirrmi konusunda daha
temkinli hareket edebilecegini fiyathyor.

EMTIA PiYASALARI

Brent Petrol

Brent petrol jeopolitik risklerin etkisiyle 96 dolar seviyesine yaklasarak son alti haftanin en yiiksek seviyelerinde islem gériiyor. ABD ile iran arasinda artan gerilim, Hiirmiiz
Bogazl ve Kizildeniz'de petrol tasimaciligina yonelik riskleri artirirken piyasalarda arz kesintisi endiseleri yeniden gli¢ kazandi. Husilerin Suudi petrol tankerlerine yonelik
saldirilari alternatif ihracat glizergahlarinin givenligi konusunda soru isaretleri olustururken, enerji piyasalarinda risk primi belirgin sekilde ylkseldi. Petrol fiyatlarindaki
ylkselisin kisa vadede enflasyon beklentileri tizerinde yukari yonli baski olusturmaya devam etmesi bekleniyor.

Ons Altin

Ons altin 4.120 dolar seviyesine gerileyerek son gilinlerdeki gli¢li yikselisin ardindan sinirl kar satislariyla karsilasti. Petrol fiyatlarinin yikselmesiyle birlikte enflasyon
beklentilerinin yeniden glic kazanmasi ve tahvil faizlerindeki ylkselis, faiz getirisi bulunmayan altin Gizerinde baski olusturdu. Bununla birlikte Orta Dogu'da artan jeopolitik
riskler giivenli liman talebini canh tutmaya devam ediyor. Fed'in gelecek haftaki toplantisindan ¢ikacak mesajlar altinin kisa vadeli yoni acgisindan belirleyici olacak.

Gilimis

GUmus fiyatlari 59 dolar seviyesinde islem gormeye devam ediyor. Eneriji fiyatlarindaki ylikselis ve jeopolitik riskler degerli metallere olan ilgiyi desteklerken, yikselen tahvil
faizleri fiyatlardaki ytkselisi sinirhyor.

Diger taraftan Hindistan'da uygulamaya alinan yeni ithalat lisans sistemi fiziksel arzi yavaslatirken yerel primlerin ylikselmesine neden oluyor.
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FOREKS TEKNiK BULTEN - 23.07.2026

Major
EURUSD
USDTRY
EURTRY
GBPUSD
USDJPY
Endeks
NDX
DJIC
DAX
SPX500
Emtia
XAUUSD
XAGUSD
BRENT
WTIUSD
Pariteler
AUDCAD
AUDCHF
AUDJPY
AUDNZD
AUDUSD
CADCHF
CADJPY
CHFJPY
EURAUD
EURCAD
EURCHF
EURGBP
EURJPY
EURNZD
GBPAUD
GBPCAD
GBPCHF
GBPJPY
GBPNZD
NZDCAD
NZDCHF
NZDJPY
NzZDUSD
USDCAD
USDCHF

Son Gin %
1,1430 0,16
47,23 0,05
54,10 0,40
1,3388 0,10
163,10 -0,03

Son Gin %

28998,10 -0,54
52218,58 -0,01
25155,41 0,58
7487,84 -0,15
Son Gun %
4126,32 -0,09
59,62 -0,16
92,08 1,58
87,30 1,66

Son Giin %
0,9861 0,03
0,5706 0,13

114,3960 0,21
1,2046 0,14
0,7014 0,25
0,5786 0,09

116,0195 0,17

200,4980 0,08
1,6296 -0,09
1,6068 -0,05
0,9298 0,04
0,8537 0,06

186,4340 0,14
1,9629 0,05
1,9089 -0,14
1,8821 -0,11
1,0891 -0,02

218,3605 0,06
2,2993 -0,01
0,8186 -0,08
0,4737 -0,01

94,9705 0,07
0,5823 0,12
1,4060 -0,20
0,8135 -0,10

Destek3 Destek2 Destek 1
1,1375 1,1386 1,1399
46,97 47,02 47,12
53,46 53,58 53,73
1,3315 1,3335 1,3355
162,26 162,46 162,81

Destek3 Destek2 Destek 1

28653,72 28794,12 28896,11
51712,22 51930,55 52074,56
24900,26 24973,63 25064,52

7430,36  7453,11  7478,90
Destek3 Destek2 Destek1
3993,46  4035,17  4082,64
56,47 57,60 58,66
86,57 87,85 89,25
80,20 82,12 84,00
Destek3 Destek2 Destek 1
0,9783 0,9810 0,9834
0,5656 0,5665 0,5682
113,3638 113,6212 113,8883
1,1951 1,1969 1,1999
0,6948 0,6964 0,6981
0,5731 0,5743 0,5762
115,2373 115,3782 115,5983
199,1538 199,6683 200,0012
1,6199 1,6232 1,6271
1,6036 1,6051 1,6064
0,9224 0,9241 0,9268
0,8500 0,8510 0,8521
185,3700 185,5560 185,8680
1,9454 1,9491 1,9555
1,9039 1,9065 1,9090
1,8746 1,8782 1,8812
1,0818 1,0835 1,0864
217,3115 217,5735 217,8980
2,2810 2,2854 2,2924
0,8128 0,8158 0,8175
0,4703 0,4712 0,4725
94,2120 94,4810 94,6920
0,5784 0,5797 0,5807
1,4033 1,4055 1,4071
0,8084 0,8098 0,8121

) DestekYatirm

Direngl Direng2 Direng3
1,1423 1,1434 1,1447
47,27 47,32 47,42
54,00 54,12 54,27
1,3395 1,3415 1,3435
163,36 163,57 163,92

Direngl Direng2 Direng3

29138,50 29278,90 29380,89
52436,90 52655,23 52799,24
25228,78 25302,15 25393,04

7527,44  7550,20  7575,99
Direncl Direng2 Direng3
4171,82  4213,53  4261,00
60,85 61,98 63,03
91,94 93,22 94,62
87,79 89,71 91,59
Direngl Direng2 Direng3
0,9886 0,9914 0,9938
0,5708 0,5718 0,5735
114,4128 114,6702 114,9373
1,2046 1,2063 1,2093
0,7014 0,7030 0,7046
0,5793 0,5805 0,5825
115,9593 116,1002 116,3203
200,8486 201,3631 201,6960
1,6343 1,6376 1,6416
1,6091 1,6106 1,6118
0,9312 0,9329 0,9356
0,8542 0,8551 0,8562
186,3660 186,5520 186,8640
1,9656 1,9693 1,9758
1,9141 1,9167 1,9192
1,8878 1,8913 1,8943
1,0910 1,0927 1,0956
218,4845 218,7465 219,0710
2,3038 2,3083 2,3153
0,8223 0,8254 0,8271
0,4747 0,4756 0,4769
95,1720 95,4410 95,6520
0,5830 0,5843 0,5852
1,4109 1,4131 1,4147
0,8158 0,8172 0,8195
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FOREKS TEKNiK BULTEN — 23.07.2026 D DestekYatirm

Zaman Déviz Olay Beklenti Onceki

20 Temmuz 2026, Pazartesi

17:00 USD ABD Oncii Endeks (Aylik) (Haz) -0,10%  0,10%
12:00 EUR ZEW Ekonomik Hissiyat (Tem) 11,5 9,5
15:15 USD Haftalik ADP istihdam Degisimi - Haftalik 19,80K
23:30 USD Amerikan Petrol Enstitlisti Haftalik Ham Petrol Stoklari -0,056M

22 Temmuz 2026, Carsamba

10:00 TRY Kapasite Kullanim Orani (Tem) 74,50%
17:30  USD Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklari -1,692M
17:30 USD Cushing, Oklahoma Ham Petrol Stoklari 0,430M
20:00 USD 20 VYillik Tahvil ihalesi 4,93%

23 Temmuz 2026, Persembe

14:00 TRY Turkiye Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Orani (Tem) 37,00%
14:00 TRY Gecelik Borglanma Faizi (Tem) 35,50%
14:00 TRY Gecelik Faiz Oranlari (Tem) 40,00%
15:15 EUR Mevduat Hesap Orani (Tem) 2,25% 2,25%
15:15 EUR ECB Marjinal Borglanma Orani 2,65%

15:15 EUR ECB Para Politikasi Duyurusu

15:15 EUR Faiz Orani Karari (Tem) 2,40% 2,40%
15:30 USD Devam Eden issizlik Sigortasi Basvurulari 1.805K
15:30  USD lssizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 211K 208K

15:45 EUR Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Basin Agiklamasi
20:00 USD 10 Villik Enflasyon Korumali Hazine Senetleri (TIPS) Miizayedesi 2,17%

24 Temmuz 2026, Cuma

11:00 EUR Iimalat Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI) (Tem) 51,6 51,4
11:00 EUR S&P Global Bilesik Satin Alma Mudirleri Endeksi (PMI) (Tem) 50
11:00 EUR Hizmet Satin Alma Muddrleri Endeksi (PMI) (Tem) 49,8 49,4
15:00 USD Insaat izinleri (Haz) 1,367M  1,410M
16:45 USD Uretim Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) (Tem) 54,5 53,9
16:45 USD S&P Global Bilesik Satin Alma Mudrleri Endeksi (Tem) 51,9
16:45 USD Hizmet Satin Alma Muddrleri Endeksi (PMI) (Tem) 51,4 51,2
17:00 USD Yeni Konut Satislari (Aylk) (Haz) -7,30%
17:00 USD YeniKonut Satislari (Haz) 604K 580K

18:30 EUR AMB’den Lane Konusma Yapacak

20:00 USD Baker Hughes Sondaj Kuyusu Sayisi 452
20:00 USD ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Sayisi 588
22:30 USD Emtia Vadeli islem Sézlesmeleri Ticareti Komisyonu (CFTC) Ham petrol spekiilatif net pozisyonlar 62,7K
22:30 USD Emtia Vadeli islem Sézlesmeleri Ticareti Komisyonu (CFTC) Altin spekiilatif net pozisyonlar 186,7K
22:30 USD CFTC NASDAQ 100 spekdilatif net pozisyonlar 2,7K
22:30 USD Emtia Vadeli islem Sdzlesmeleri Ticareti Komisyonu (CFTC) S&P 500 spekiilatif net pozisyonlar -38,9K

22:30 EUR Emtia Vadeliislem Sézlesmeleri Ticareti Komisyonu (CFTC) Euro spekiilatif net pozisyonlar -12,6K
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FOREKS TEKNIK BULTEN - 23.07.2026 D DestekYatirm

Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir.
Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan dnce kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari 6nemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere
dayanilarak yapilan islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslari, calisanlari ve danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler glivenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle
iletisime gecen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri tGizerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit
yatirma veya ¢ekme islemlerine yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi tGizerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari
ile misteri arasinda imzalanacak s6zlesme gergevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya dolayl zararlardan, kar yoksunlugundan
veya Ugclincl kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii

arastirma@destekyatirim.com

destekyatirim.com
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