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Jeopolitik Risklerde Gegici Yumusama Kiiresel Risk istahini Destekledi

Kiiresel piyasalar yeni haftaya jeopolitik tansiyonun gegici olarak diismesiyle birlikte pozitif bir gériiniimle basladi. Yaklasik iki haftadir devam eden ABD-iran geriliminde
hafta sonu boyunca karsilikli yeni saldirilarin yasanmamasi, yatirnmcilarin riskli varlklara yénelmesini sagladi. ABD'nin cuma giinii itibariyla iran'a yénelik hava
operasyonlarini resmi bir aciklama yapmaksizin durdurmasi, Tahran yonetiminin ise yeni bir ABD saldirisi gerceklesmedigi siirece misilleme operasyonlarini askiya aldigini
aciklamasi piyasalarda tansiyonun gegici olarak diistiigi algisini giiglendirdi. iran'in Hiirmiiz Bogazi konusunda Umman araciligiyla diplomatik temaslara baslamasi ve
Cin'in 6nclliginde Pakistan'da yeniden mizakere siirecinin glindeme gelmesi de kiiresel piyasalarda iyimserligi destekleyen gelismeler arasinda yer aldi. Bununla birlikte
Yemen'deki iran destekli Husilerin Kizildeniz cevresindeki enerji altyapilarina yoénelik saldirilarini siirdiirmesi, bélgedeki jeopolitik risklerin tamamen ortadan kalkmadigin
gosteriyor. Gegtigimiz hafta jeopolitik endiseler nedeniyle 100 dolar seviyesinin lGzerine yiikselen Brent petrol fiyati haftaya sert geri ¢cekilmeyle basladi. Giin igerisinde
90 dolar seviyesinin altina kadar gerileyen Brent petrol daha sonra 93 dolar civarinda dengelenirken, arz kesintilerine iliskin endiselerin azalmasi enflasyon beklentilerinde
de kisa vadeli rahatlama saglad..

Petrol fiyatlarinda yasanan geri ¢cekilme ABD tahvil faizlerinde diistsi desteklerken dolar endeksi de haftaya zayif bir gérinimle basladi. Kiiresel hisse senedi vadeli
kontratlarinda ise teknoloji hisseleri 6nciliginde glicli yikselisler izlendi. Haftanin en 6nemli gindem maddesi ise Federal Rezerv'in carsamba glinu aciklayacag faiz
karari olacak. Piyasalar genel olarak politika faizinde degisiklik beklemezken, eneriji fiyatlarinda son haftalarda yasanan sert yikselis nedeniyle olusabilecek enflasyon
baskilari Fed'in verecegi mesajlari daha kritik hale getiriyor. Faiz kararinin yaninda Fed Baskani Kevin Warsh'in eneriji fiyatlari, enflasyon gortiniimi ve gelecek toplantilara
iliskin yonlendirmeleri kiresel varlk fiyatlarinin seyri agisindan belirleyici olacak.

Makro veri tarafinda ise ABD'de ikinci ¢eyrek biylme verisi, ¢ekirdek PCE enflasyonu, kisisel gelir ve harcamalar ile istihdam piyasasina iliskin veriler yatirnmcilarin
odaginda bulunuyor. Ayni zamanda bilanco sezonunda Microsoft, Apple, Meta Platforms, Amazon ve Qualcomm basta olmak Uzere teknoloji devlerinin agiklayacagi
finansal sonuglar kiiresel hisse piyasalarinin yonu (izerinde etkili olacak.

Wall Street'te Risk istahi Giigleniyor

Jeopolitik tansiyonun gecici olarak diismesi ve petrol fiyatlarindaki sert geri ¢ekilme, ABD hisse senedi vadeli kontratlarinda haftaya glicli baslangici beraberinde getirdi.
Ozellikle teknoloji sirketlerine yonelik risk istahi yeniden artarken yatirmcilar bu hafta agiklanacak biiyiik teknoloji sirketlerinin bilancolarina odaklandi. Piyasalarda yapay
zeka yatirimlarinin gelir bliyimesine dénisme hizi, bulut bilisim gelirleri, serbest nakit akisi ve sermaye harcamalari bilangolarin en kritik basliklari arasinda yer aliyor.
Analistler, S&P 500 sirketlerinin ikinci ceyrek karlarinda yillik yaklasik %26 seviyesinde artis beklerken, yliksek beklentilerin hisse fiyatlamalarinda oynakligi artirabilecegine
dikkat cekiyor. Fed toplantisi dncesinde faizlerde degisiklik beklenmese de yatirimcilar agiklanacak karar metni ve Baskan Kevin Warsh'in degerlendirmelerinden para
politikasina iliskin yeni sinyaller arayacak.

ABD Endeks Performansi
¢ S&P 500 vadeli kontrati: %0,7 yikselis

¢ Nasdaq 100 vadeli kontrati: %1,1 ylkselis
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ABD Tahvil Piyasasi

* ABD 10 yillik tahvil faizi yaklasik 4 baz puan gerileyerek %4,63 seviyesine indi.

e Tahvil piyasasinda alimlarin gliclenmesinde petrol fiyatlarindaki dists ve enflasyon beklentilerindeki sinirli gerileme etkili oldu.
e Fed'in faiz karari 6ncesinde tahvil piyasasinda temkinli gériinim korunuyor.

AVRUPA VE ASYA PiYASALARI

Avrupa Piyasalari

Avrupa piyasalarinda yatirrmcilar hem Orta Dogu'daki gelismeleri hem de Avrupa Merkez Bankasi Uyelerinden gelen acgiklamalari takip ediyor. ECB yetkilileri enflasyon
risklerinin halen yliksek seyrettigini vurgulamaya devam ederken, gerektiginde ilave faiz artirimlarinin glindeme gelebilecegi mesajini verdi.

Ote yandan temmuz ayina iliskin PMI verileri Euro Bolgesi ekonomisinin yeniden biiyiime bdlgesine gectigine isaret ederek ekonomik aktiviteye yonelik iyimserligi destekledi.

Asya Piyasalan

Asya piyasalarinda haftanin ilk islem giiniinde jeopolitik tansiyonun diismesi risk istahini destekledi. Ozellikle Cin'in diplomatik girisimleri bélgesel piyasalarda olumlu
karsilandi.

Bununla birlikte enerji arzina iligkin belirsizliklerin tamamen ortadan kalkmamis olmasi yatirimcilarin temkinli durusunu korumasina neden oluyor.

DOViz VE TAHVIL PiYASALARI

Doviz Piyasalar

ABD dolari son donemde uygulamaya alinan yeni glimriik tarifeleri ve glvenli liman talebinin destegiyle glcli gérinimiinii koruyor. Ancak haftanin ilk islem giiniinde
jeopolitik risklerin azalmasiyla birlikte dolar endeksinde sinirli geri ¢cekilme izlendi.

Euro/Dolar paritesi 1,14 seviyelerinde islem gormeye devam ederken, Euro Bolgesi'nde toparlanan ekonomik aktiviteye ragmen gicli dolar temas: fiyatlamalar tizerinde
etkisini strduriyor.

Doviz Piyasasinda One Cikan Seviyeler

¢ Dolar Endeksi (DXY): 101,23
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EMTIA PiYASALARI
Altin

Altin fiyatlar haftaya giicli yikselisle basladi. Jeopolitik risklerde gecici yumusama petrol fiyatlarini asagi ¢cekerken tahvil faizlerinde yasanan gerileme degerli metali
destekledi.

Gectigimiz hafta 4.000 dolar seviyesinin altina kadar gerileyen ons altin, yeni haftada yaklasik %1 yiikselisle yeniden 4.100 dolar seviyesine yaklasti.

Fed toplantisi 6ncesinde faiz goriinimdine iliskin belirsizlik ve jeopolitik risklerin tamamen sona ermemis olmasi altin fiyatlarini desteklemeye devam ediyor.
Altin

e Yaklasik %1 yukselis

¢ 4,100 dolar seviyesi

Glmiis

Gumus fiyatlari da haftaya glgli alimlarla basladi. Ons fiyati %2'nin lizerinde ylikselerek yeniden 60 dolar seviyesine yaklasti. Sanayi metali 6zelligi nedeniyle ekonomik
aktivite beklentilerinden destek bulan glims, ayni zamanda degerli metal talebindeki toparlanmadan da olumlu etkilendi.

Gumiis
e Giinliik ylkselis %2'nin lizerinde
Brent Petrol

Brent petrol fiyatlarinda jeopolitik risk priminin azalmasiyla birlikte sert satislar izlendi. Gegtigimiz hafta 100 dolarin lzerine ¢ikan Brent petrol, haftanin ilk islem gliniinde
90 dolar seviyesinin altini test ettikten sonra 93 dolar civarinda dengelendi. Bununla birlikte Hirmiiz Bogazi ve Kizildeniz'deki enerji tasimaciligina iliskin risklerin tamamen
ortadan kalkmamis olmasi petrol piyasasinda volatilitenin yliksek kalabilecegine isaret ediyor.

Brent Petrol

e Glin ici en dlslk: 90 dolar alti
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FOREKS TEKNiK BULTEN - 27.07.2026

Major
EURUSD
USDTRY
EURTRY
GBPUSD
USDJPY
Endeks
NDX
DJIC
DAX
SPX500
Emtia
XAUUSD
XAGUSD
BRENT
WTIUSD
Pariteler
AUDCAD
AUDCHF
AUDJPY
AUDNZD
AUDUSD
CADCHF
CADJPY
CHFJPY
EURAUD
EURCAD
EURCHF
EURGBP
EURJPY
EURNZD
GBPAUD
GBPCAD
GBPCHF
GBPJPY
GBPNZD
NZDCAD
NZDCHF
NZDJPY
NzZDUSD
USDCAD
USDCHF

Son Gin %
1,1409 0,33
47,36 0,06
54,07 0,47
1,3353 0,14
163,55 -0,05

Son Gin %

28128,34 -0,18
51947,25 0,46
25099,00 1,36
7481,28 0,93
Son Gun %
4092,35 0,92
59,41 2,06
86,53 -7,09
82,50 -7,57

Son Giin %
0,9873 0,32
0,5704 -0,18

114,5290 0,09
1,2070 0,06
0,7002 0,30
0,5777 -0,49

115,9945 -0,23

200,7969 0,26
1,6293 0,04
1,6087 0,39
0,9293 -0,12
0,8544 0,10

186,5970 0,15
1,9666 0,13
1,9069 -0,06
1,8827 0,25
1,0876 -0,06

218,3890 0,03
2,3017 0,01
0,8180 0,26
0,4725 -0,25

94,8810 0,02
0,5801 0,22
1,4101 0,05
0,8145 -0,22

Destek3 Destek2 Destek 1
1,1321 1,1343 1,1357
47,15 47,20 47,27
53,42 53,58 53,70
1,3267 1,3286 1,3310
163,24 163,44 163,54

Destek3 Destek2 Destek 1

27545,39 27799,23 27963,79
51277,85 51480,10 51713,68
24774,06 24839,32 24969,16

7324,67 7361,68  7386,14
Destek3 Destek2 Destek1
3964,03  3993,10 4024,06
55,32 56,20 57,21
86,58 88,66 90,90
82,21 84,43 86,85
Destek3 Destek2 Destek 1
0,9768 0,9787 0,9815
0,5661 0,5674 0,5694
113,6493 113,8597 114,1448
1,2005 1,2027 1,2045
0,6926 0,6945 0,6963
0,5784 0,5790 0,5798
115,6953 115,8927 116,0753
199,3633 199,7477 200,0152
1,6185 1,6226 1,6256
1,5979 1,5996 1,6011
0,9268 0,9278 0,9291
0,8502 0,8516 0,8526
185,7600 185,9900 186,1500
1,9485 1,9553 1,9597
1,8889 1,8964 1,9023
1,8686 1,8709 1,8744
1,0826 1,0847 1,0865
217,4859 217,7287 218,0243
2,2868 2,2931 2,2973
0,8075 0,8096 0,8127
0,4686 0,4698 0,4717
94,0097 94,2349 94,5497
0,5738 0,5754 0,5771
1,4020 1,4043 1,4068
0,8115 0,8134 0,8149
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Direngl Direng2 Direng3
1,1393 1,1415 1,1429
47,39 47,44 47,50
53,98 54,14 54,26
1,3353 1,3372 1,3396
163,84 164,04 164,14

Direngl Direng2 Direng3

28382,19 28636,03 28800,59
52149,51 52351,76 52585,34
25164,26 25229,52 25359,36

7447,61  7484,62  7509,08
Direncl Direng2 Direng3
4084,08 4113,15 4144,11
59,10 59,98 60,99
95,23 97,31 99,55
91,48 93,70 96,11
Direngl Direng2 Direng3
0,9861 0,9880 0,9908
0,5726 0,5739 0,5759
114,6403 114,8507 115,1358
1,2085 1,2107 1,2126
0,7000 0,7019 0,7037
0,5811 0,5817 0,5824
116,4553 116,6527 116,8353
200,6670 201,0513 201,3188
1,6328 1,6370 1,6399
1,6043 1,6060 1,6074
0,9314 0,9324 0,9337
0,8550 0,8564 0,8574
186,5400 186,7700 186,9300
1,9709 1,9777 1,9821
1,9157 1,9232 1,9291
1,8803 1,8826 1,8862
1,0904 1,0925 1,0943
218,5628 218,8057 219,1013
2,3077 2,3141 2,3182
0,8180 0,8201 0,8232
0,4749 0,4760 0,4780
95,0897 95,3148 95,6297
0,5804 0,5820 0,5837
1,4117 1,4140 1,4165
0,8183 0,8202 0,8217
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Beklenti

Onceki

Zaman Doviz Olay
27 Temmuz 2026, Pazartesi
15:30 usD Cekirdek Dayanikh Mal Siparisleri (Aylik) (Haz)
15:30 usD Dayanikl Mal Siparigleri (Aylik) (Haz)
17:00 usD Atlanta FED GDPNow (2. Ceyrek)
20:00 usD 2 Yillik Tahvil ihalesi
20:00 usD 5 Yillik Tahvil ihalesi

0,90%

1,60%

1,70%

1,40%
-4,50%
1,70%
4,19%

4,20%

28 Temmuz 2026, Sali

13:00 usD OPEC Toplantisi

15:15 usD Haftalik ADP istihdam Degisimi - Haftalik

15:30 usD Mal Ticaret Dengesi (Haz)

15:30 usD Otomotiv Hari¢ Perakende Stoklari (Haz)

16:00 usb S&P/CS Konut Fiyat Endeksi Bilesik 20 (Yillik) (May)
16:00 usb S&P/CS Konut Fiyat Endeksi Bilesik - 20 Mevsimsellikten Arindirilmis (Aylik) (May)
17:00 usb Atlanta FED GDPNow (2. Ceyrek)

17:00 usD Conference Board (CB) Tiiketici Gliveni (Tem)

20:00 usD 7 Yillik Senet ihalesi

23:30 usb Amerikan Petrol Enstitlisi Haftalik Ham Petrol Stoklari
17:30 usD Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklari

17:30 usD Cushing, Oklahoma Ham Petrol Stoklari

21:00 usb Federal Agik Piyasa Komitesi (FOMC) Agiklamasi

21:00 usb Faiz Orani Karari

21:30 usb FOMC Basin Toplantisi

30 Temmuz 2026, Persembe

98,008

0,80%

92,1

3,75%

16,50K
-105,898B
0,30%
1,10%

1,00%

91,2

4,26%

2,603M

2,010M

-0,674M

3,75%

10:00 TRY issizlik Orani (Aylik) (Haz)

12:00 EUR Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (geyreklik) (2. Ceyrek)
12:00 EUR Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (Yillik) (2. Ceyrek)

12:00 EUR issizlik Orani (Haz)

14:00 TRY Para Politikasi Toplanti Ozeti

15:30 usD Devam Eden issizlik Sigortasi Basvurulari

15:30 usbD Cekirdek Kisisel Tuketim Giderleri Endeksi (Aylk) (Haz)
15:30 usbD Cekirdek Kisisel Tuketim Giderleri Fiyat Endeksi (Yillik) (Haz)
15:30 usb Cekirdek Kisisel Tuketim Giderleri (2. Ceyrek)

15:30 usb Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (ceyreklik) (2. Ceyrek)
15:30 usD Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) Fiyat Endeksi (geyreklik) (2. Ceyrek)
15:30 usb issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari

15:30 usD Kisisel Tiketim harcamalari Fiyat Endeksi (Aylik) (Haz)
15:30 usD Kisisel Tiketim Harcamalari Fiyat Endeksi (Yillik) (Haz)
15:30 usD Kisisel Gider (Aylik) (Haz)

31 Temmuz 2026, Cuma

0,20%

6,20%

0,10%

2,30%
3,70%

206K

0,40%

8,20%
-0,20%
0,30%

6,20%

1.796K
0,30%
3,40%
4,40%
2,10%
3,60%
187K
0,40%
4,10%

0,70%

12:00 EUR Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Tem)
12:00 EUR Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Tem)

12:00 EUR Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) (Tem)

15:30 usD istihdam Maliyet Endeksi (ceyreklik) (2. Ceyrek)

16:45 usD Chicago Satin Alma Yoneticileri Endeksi (Tem)

2,40%

2,90%

0,80%

2,40%
2,80%
-0,10%
0,90%

56,7
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir.
Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan dnce kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari 6nemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere
dayanilarak yapilan islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslari, calisanlari ve danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler glivenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle
iletisime gecen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri tGizerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit
yatirma veya ¢ekme islemlerine yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi tGizerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari
ile misteri arasinda imzalanacak s6zlesme gergevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya dolayl zararlardan, kar yoksunlugundan
veya Ugclincl kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii

arastirma@destekyatirim.com

destekyatirim.com
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