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Kiresel Piyasalarda Odak Fed Belirsizligi ve Yari iletken Hisselerindeki Satis Dalgasi

Kiresel piyasalar haftanin ikinci islem glnine risk istahindaki zayiflamanin etkisi altinda basladi. Son dénemde yapay zeka yatirimlarinin strdirilebilirligi ve bu
yatirimlarin finansmanina iliskin artan soru isaretleri, kiiresel teknoloji hisselerinde satis baskisini derinlestirirken 6zellikle yari iletken sektériinde sert fiyatlamalar 6ne
cikiyor. ABD piyasalarinda baslayan satis dalgasi Asya seansina da tasinirken, teknoloji hisseleri bdlgesel endekslerde belirleyici olmaya devam ediyor.

Jeopolitik cephede ise ABD ile iran arasinda son giinlerde yeni bir askeri gerilim yasanmamasi ve diplomatik temaslarin giiclenmesi petrol fiyatlari tizerinde asagi yonlii
baski olusturuyor. ABD Baskani Donald Trump'in iranile "olumlu gériismeler" yiritiildigiinii aciklamasi ve taraflar arasinda miizakerelerin devam edebilecegine ydnelik
beklentiler enerji piyasalarinda risk primini azaltirken, Brent petrol 87 dolar seviyelerinde dengeleniyor. Diger taraftan yatirimcilarin temel glindem maddesi ise bu hafta
gerceklestirilecek Fed toplantisi olmaya devam ediyor. Piyasalarda uzun siredir gérilmeyen olclde yiksek belirsizlik dikkat cekerken, yatirimcilar Fed'in bu toplantida
faiz artirma ihtimalini yaklasik tcte birlik olasilikla fiyatliyor. Daha 6nemlisi ise Eylil toplantisinda faiz artirimi beklentisinin 6nemli 6l¢ctide gliclenmesi ve Ekim toplantisinda
25 baz puanhk artisin biyik 6l¢lide fiyatlanmaya baslamasi oldu.

Fed Baskani Kevin Warsh'in son dénemde piyasalara net yonlendirme vermekten kacinmasi, yatirimcilarin ekonomik verileri daha yakindan takip etmesine neden olurken,
para politikasina iliskin beklentilerde oynaklhigin artmasina yol aciyor. Bu gelismeler dogrultusunda ABD Dolar Endeksi (DXY) 101,5 seviyesine yikselirken, EUR/USD paritesi
1,1360 seviyelerine kadar geriledi. Giiclenen dolar ve yikselen faiz beklentileri ise basta altin ve glimis olmak (izere degerli metaller Gizerinde baski olusturmaya devam
ediyor.

ABD PiYASALARI
Wall Street'te Teknoloji Hisseleri Baski Altinda

ABD hisse senedi piyasalarinda haftanin ilk islem glininde endeks performanslari birbirinden ayristi. Sanayi ve savunma hisselerine gelen alimlar Dow Jones endeksini
desteklerken, teknoloji sektériindeki satis baskisi Nasdaq endeksini negatif bolgede tuttu.

Piyasalarda ozellikle yapay zekad yatirrmlarina yonelik finansman modeli tartismalari yeniden glindeme geldi. Hiperscaler sirketlerin milyarlarca dolarlik yatirim
harcamalarinin gelecekte yeterli nakit akisi olusturup olusturamayacagina yonelik endiseler, yari iletken sektériinde yeni bir satis dalgasini beraberinde getirdi. Micron,
Nvidia, AMD, Sandisk ve diger biylik cip Ureticileri deger kaybederken yatirimcilar bu hafta aciklanacak Amazon, Microsoft, Meta Platforms ve Apple bilangcolarindan
gelecek sermaye harcamasi projeksiyonlarini yakindan izleyecek. Bunun yaninda Fed toplantisi dncesinde yatirimcilarin yeni pozisyon almakta isteksiz davranmasi
piyasalardaki islem hacimlerini sinirlarken volatilitenin ylikselmesine neden oluyor.

ABD Endeks Kapanislari
e Dow Jones: %0,51 yiikselis

e S&P 500: %0,02 yiikselis
e Nasdaq Composite: %0,18 diisiis
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AVRUPA PiYASALARI

Avrupa'da Gozler Fed ve Orta Dogu Gelismelerinde

Avrupa piyasalarinda yeni islem giiniine temkinli baslangi¢ bekleniyor.
Petrol fiyatlarindaki gerileme enerji maliyetleri agisindan olumlu degerlendirilirken yatirimcilar ABD Merkez Bankasi'nin faiz kararini beklemeyi tercih ediyor.
Ozellikle Avrupa teknoloji hisselerinde ABD ve Asya'daki satis baskisinin etkilerinin hissedilmesi beklenirken savunma ve enerji sektérleri yakindan takip ediliyor.

ASYA PiYASALARI

Asya'da Teknoloji Hisselerinde Sert Satis

Asya piyasalari haftanin ikinci islem glintinde kiiresel satis dalgasinin merkezinde yer aldi.

MSCI Asya Pasifik Endeksi giin icerisinde %3,6'ya varan kayiplarla Mayis ayindan bu yana en disik seviyesine gerilerken teknik diizeltme bdlgesine girdi.
Satislarin odaginda yari iletken sektori yer aldi.

Yapay zeka yatirimlarinin finansmani, Cinli Greticilerden gelebilecek rekabet ve yiksek degerlemeler yatirimcilarin kar realizasyonlarini hizlandird.

DOViz PiYASALARI

Dolar Giiclenmeye Devam Ediyor

Fed toplantisi 6ncesinde ylkselen faiz beklentileri dolar talebini desteklemeyi stirdiiriiyor.

ABD Dolar Endeksi 101,5 seviyesinde gli¢ kazanirken, yatirimcilar Fed'in bu hafta slrpriz bir faiz artirrmi yapma ihtimalini tamamen g6z ardi etmiyor. Bunun yaninda Eylul
ayinda faiz artirim ihtimalinin gliclenmesi dolar lehine fiyatlamalari destekliyor.

Euro ise gliclenen dolar karsisinda deger kaybetmeye devam ediyor.
Do6viz Piyasalarinda Son Durum

e DXY:101,5
e EUR/USD: 1,1360 seviyelerine geriledi
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EMTIA PiYASALARI
Brent Petrol

Petrol fiyatlari (st (iste Gglincii islem giiniinde gerilemesini siirdiiriiyor. ABD ile iran arasinda diplomatik temaslarin devam etmesi ve askeri operasyonlarin durmasi arz
kesintisi endiselerini azaltiyor. Bunun yaninda Hirmiz Bogazi Gzerinden deniz tasimaciliginin yeniden normale donmesine yonelik goriismeler ve Kazak petrol ihracatinin
yeniden baslamasi arz tarafindaki endiseleri hafifletiyor. Petrol fiyatlarindaki gerileme kiresel enflasyon beklentileri acisindan olumlu degerlendirilirken ulastirma, havacilik
ve sanayi sirketleri agisindan maliyet baskisinin azalmasina katki sagliyor. Ancak Hiirmiiz Bogazi'ndaki tanker trafiginin tamamen normallesmemesi ve bélgedeki glivenlik
risklerinin devam etmesi nedeniyle jeopolitik risk primi tamamen ortadan kalkmis degil.

Brent Petrolde One Cikanlar

e Brent Petrol: 87 dolar civarinda
Altin
Spot altin ylkselen dolar ve Fed'in faiz artirabilecegine yonelik beklentilerin etkisiyle kazanglarinin 6nemli bolimini geri verdi. Yatirimcilar Fed toplantisina yaklasirken
givenli liman talebini korusa da yikselen reel faiz beklentileri altin tizerinde baski olusturuyor. Jeopolitik risklerdeki azalma da degerli metalde kar satislarini hizlandiran
diger 6nemli unsur olarak 6ne ¢ikiyor. Piyasalar Fed'in bu hafta faiz artirma ihtimalini yaklasik Gcte birlik olasilikla fiyatlarken, bu durum altin fiyatlarinda kisa vadeli baskinin
sirmesine neden oluyor.

Altinda Son Goriiniim

e Spot Altin: 4.050 dolar
e Gliglu dolar fiyatlari baskihyor.

Gilimis

GUmus fiyatlari da altina paralel sekilde deger kaybetmeye devam ediyor. Fed'in daha uzun siire siki para politikasi uygulayabilecegine yonelik beklentiler degerli metaller
Uzerinde baski olustururken sanayi metali 6zelligi tasiyan glimuste teknoloji sektorlindeki zayiflama da fiyatlamalari etkiliyor. Yari iletken sektériindeki sert satislarin
yatirimci algisini bozmasi glimus talebini sinirlayan unsurlar arasinda yer aliyor.

e Spot Glimis: 57 dolar
e Glicll dolar baskisi siirtiyor.
e Faiz beklentileri asagi yonli risk olusturuyor.
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Gumus  fiyatlari,  ylkselen  faiz
beklentileri ve gliclii dolarin baskisiyla
57 dolar seviyesine dogru geri cekildi.
Degerli metaller genelinde risk istahinin
zayiflamasi ve Fed belirsizligi satis
baskisini artirirken, yatirnmcilar para
politikasina iliskin gelismeleri yakindan

izliyor.
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FOREKS TEKNiK BULTEN — 28.07.2026

Major
EURUSD
USDTRY
EURTRY
GBPUSD
USDJPY
Endeks
NDX
DJIC
DAX
SPX500
Emtia
XAUUSD
XAGUSD
BRENT
WTIUSD
Pariteler
AUDCAD
AUDCHF
AUDJPY
AUDNZD
AUDUSD
CADCHF
CADJPY
CHFJPY
EURAUD
EURCAD
EURCHF
EURGBP
EURJPY
EURNZD
GBPAUD
GBPCAD
GBPCHF
GBPJPY
GBPNZD
NZDCAD
NZDCHF
NZDJPY
NzZDUSD
USDCAD
USDCHF

Son Gin %
1,1371 0,03
47,38 0,07
53,92 0,17
1,3294 0,04
163,70 -0,03

Son Gin %

28039,21 -0,32
52210,08 0,51
25361,03 1,04
7391,07 -0,30
Son Gun %
4049,09 -0,68
57,39 -1,79
84,67 -0,66
80,68 -0,45

Son Giin %
0,9840 -0,33
0,5709 -0,32

114,1100 -0,30
1,2075 -0,25
0,6972 -0,26
0,5802 0,02

115,9780 0,04

199,9020 0,02
1,6311 0,29
1,6050 -0,04
0,9312 -0,04
0,8554 -0,02

186,1415 0,00
1,9696 0,04
1,9070 0,30
1,8764 -0,02
1,0887 -0,01

217,6290 0,02
2,3027 0,06
0,8149 -0,02
0,4728 -0,05

94,5095 -0,04
0,5773 -0,01
1,4115 -0,07
0,8189 -0,05

Destek3 Destek2 Destek 1
1,1298 1,1332 1,1350
47,28 47,30 47,33
53,43 53,62 53,72
1,3179 1,3232 1,3260
162,99 163,16 163,45

Destek3 Destek2 Destek 1

27056,77 27421,66 27730,43

51305,31 51645,35 51927,71
25095,20 25228,12 25294,57
7263,14  7323,47  7368,40
Destek3 Destek2 Destek1
4005,46  4035,51  4056,15
55,79 56,98 57,71
79,73 82,25 83,75
76,26 78,63 79,84
Destek3 Destek2 Destek 1
0,9813 0,9830 0,9851
0,5675 0,5687 0,5707
114,0382 114,2091 114,3315
1,2007 1,2028 1,2067
0,6952 0,6969 0,6979
0,5749 0,5761 0,5781
115,0801 115,4813 115,7076
198,3365 199,0754 199,4727
1,6189 1,6222 1,6243
1,5976 1,6006 1,6031
0,9253 0,9266 0,9291
0,8510 0,8521 0,8538
185,3137 185,7168 185,9282
1,9571 1,9599 1,9644
1,8890 1,8947 1,8980
1,8664 1,8709 1,8739
1,0804 1,0826 1,0857
216,0967 216,7733 217,1767
2,2827 2,2885 2,2949
0,8101 0,8126 0,8138
0,4692 0,4705 0,4717
93,7836 94,1368 94,3420
0,5724 0,5748 0,5761
1,4030 1,4050 1,4087
0,8100 0,8120 0,8156

) DestekYatirm

Direngl Direng2 Direng3
1,1402 1,1436 1,1454
47,37 47,40 47,42
54,02 54,21 54,31
1,3341 1,3394 1,3422
163,92 164,09 164,38

Direngl Direng2 Direng3

28404,09 28768,98 29077,75
52550,11 52890,15 53172,51
25493,94 25626,86 25693,31

7473,65  7533,98  7578,91
Direncl Direng2 Direng3
4106,84  4136,89  4157,53
59,63 60,82 61,54
87,77 90,29 91,78
83,42 85,79 87,00
Direngl Direng2 Direng3
0,9889 0,9906 0,9928
0,5739 0,5750 0,5770
114,6249 114,7958 114,9183
1,2127 1,2148 1,2186
0,7006 0,7023 0,7033
0,5813 0,5825 0,5845
116,3351 116,7363 116,9627
200,6089 201,3478 201,7451
1,6296 1,6328 1,6349
1,6086 1,6116 1,6141
0,9329 0,9342 0,9367
0,8566 0,8577 0,8594
186,5427 186,9458 187,1572
1,9716 1,9744 1,9789
1,9070 1,9127 1,9160
1,8814 1,8859 1,8889
1,0910 1,0932 1,0963
218,2567 218,9333 219,3367
2,3072 2,3131 2,3195
0,8174 0,8199 0,8211
0,4743 0,4755 0,4768
94,9005 95,2538 95,4590
0,5799 0,5823 0,5836
1,4145 1,4166 1,4203
0,8212 0,8232 0,8268
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Beklenti

Onceki

Zaman Doviz Olay
27 Temmuz 2026, Pazartesi
15:30 usD Cekirdek Dayanikh Mal Siparisleri (Aylik) (Haz)
15:30 usD Dayanikl Mal Siparigleri (Aylik) (Haz)
17:00 usD Atlanta FED GDPNow (2. Ceyrek)
20:00 usD 2 Yillik Tahvil ihalesi
20:00 usD 5 Yillik Tahvil ihalesi

0,90%

1,60%

1,70%

1,40%
-4,50%
1,70%
4,19%

4,20%

28 Temmuz 2026, Sali

13:00 usD OPEC Toplantisi

15:15 usD Haftalik ADP istihdam Degisimi - Haftalik

15:30 usD Mal Ticaret Dengesi (Haz)

15:30 usD Otomotiv Hari¢ Perakende Stoklari (Haz)

16:00 usb S&P/CS Konut Fiyat Endeksi Bilesik 20 (Yillik) (May)
16:00 usb S&P/CS Konut Fiyat Endeksi Bilesik - 20 Mevsimsellikten Arindirilmis (Aylik) (May)
17:00 usb Atlanta FED GDPNow (2. Ceyrek)

17:00 usD Conference Board (CB) Tiiketici Gliveni (Tem)

20:00 usD 7 Yillik Senet ihalesi

23:30 usb Amerikan Petrol Enstitlisi Haftalik Ham Petrol Stoklari
17:30 usD Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklari

17:30 usD Cushing, Oklahoma Ham Petrol Stoklar

21:00 usb Federal Agik Piyasa Komitesi (FOMC) Agiklamasi

21:00 usb Faiz Orani Karari

21:30 usb FOMC Basin Toplantisi

30 Temmuz 2026, Persembe

98,008

0,80%

92,1

3,75%

16,50K
-105,898B
0,30%
1,10%

1,00%

91,2

4,26%

2,603M

2,010M

-0,674M

3,75%

10:00 TRY issizlik Orani (Aylik) (Haz)

12:00 EUR Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (ceyreklik) (2. Ceyrek)
12:00 EUR Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (Yillik) (2. Ceyrek)

12:00 EUR issizlik Orani (Haz)

14:00 TRY Para Politikasi Toplanti Ozeti

15:30 usD Devam Eden issizlik Sigortasi Basvurulari

15:30 usbD Cekirdek Kisisel Tuketim Giderleri Endeksi (Aylk) (Haz)
15:30 usbD Cekirdek Kisisel Tuketim Giderleri Fiyat Endeksi (Yillik) (Haz)
15:30 usb Cekirdek Kisisel Tuketim Giderleri (2. Ceyrek)

15:30 usb Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (ceyreklik) (2. Ceyrek)
15:30 usD Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) Fiyat Endeksi (geyreklik) (2. Ceyrek)
15:30 usb issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari

15:30 usD Kisisel Tiketim harcamalari Fiyat Endeksi (Aylik) (Haz)
15:30 usD Kisisel Tiketim Harcamalari Fiyat Endeksi (Yillik) (Haz)
15:30 usD Kisisel Gider (Aylik) (Haz)

31 Temmuz 2026, Cuma

0,20%

6,20%

0,10%

2,30%
3,70%

206K

0,40%

8,20%
-0,20%
0,30%

6,20%

1.796K
0,30%
3,40%
4,40%
2,10%
3,60%
187K
0,40%
4,10%

0,70%

12:00 EUR Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Tem)
12:00 EUR Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Tem)

12:00 EUR Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) (Tem)

15:30 usD istihdam Maliyet Endeksi (ceyreklik) (2. Ceyrek)

16:45 usD Chicago Satin Alma Yoneticileri Endeksi (Tem)

2,40%

2,90%

0,80%

2,40%
2,80%
-0,10%
0,90%

56,7
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir.
Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan dnce kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari 6nemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere
dayanilarak yapilan islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslari, calisanlari ve danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler glivenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle
iletisime gecen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri tGizerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit
yatirma veya ¢ekme islemlerine yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi tGizerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari
ile misteri arasinda imzalanacak s6zlesme gergevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya dolayl zararlardan, kar yoksunlugundan
veya Ugclincl kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii

arastirma@destekyatirim.com

destekyatirim.com
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