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HURMUZ'DE GECISLER DURDU, MUZAKERELER ASKIDA

Hafta sonunda Hirmiz Bodazi'ndan gegen ticari gemi trafigi fillen durma noktasina geldi. Kpler gemi takip verilerine
goére cumartesi gini bogazdan yalnizca bes emtia gemisi gegerken, pazar gini kayith gegis bulunmuyor; bir dnceki
hafta sonu bu sayi 31'di. Trafikteki daralma, tankerlere yénelik saldirilarin ardindan armatérlerin bélgeden uzak

durma egilimini yansitiyor.

Birlesik Arap Emirlikleri, ADNOC tarafindan isletilen Ggiinci bir geminin cuma gini bogazdan gegerken saldiriya
ugradigini acikladi; persembe aksami da ayni sirkete ait iki gemi hedef alinmisti. Uluslararasi Denizcilik Orgiti
verilerine gore savasin baslangicindan bu yana bdlgede ticari gemileri ilgilendiren 64 siddet olay yasandi ve 17 kisi

hayatini kaybetti.

Diplomatik cephede ilerleme yok. iran Disisleri Bakani Abbas Arakci hafta sonunda, Glkesinin ABD ile gérismeleri
yeniden baslatma yéniunde bir karar almadigini belirtti. Gegen hafta tankerlere ve Suudi Aramco rafinerisine yonelik

saldirilarin ardindan her iki petrol referansi da yizde 5'in Uzerinde deger kazanmisti.
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TUKETIiCi CEPHESINDE SERT ZAYIFLAMA SINYALI

Cuma giint agiklanan temmuz ay1 ABD perakende satiglari yizde 0,6 gerileyerek Mayis 2025'ten bu yana en sert aylik
disUsU kaydetti; piyasa beklentisi yizde O,1 artis yonindeydi. Otomotiv harig satiglar yizde 0,3, otomotiv ve akaryakit
hari¢ ¢ekirdek tarafiise yUzde 0,2 azaldi. DUsUste akaryakit satiglarindaki yizde 0,9 ve otomotiv tarafindaki yizde 1,8

gerileme belirleyici oldu.

Ayni gin yayimlanan Michigan tiketici giveni 6ncl endeksi agustosta 51,0 seviyesine indi; beklenti 54,5, temmuz nihai
degeri ise 55,2 idi. Mevcut kosullar endeksi 51,8'e, beklentiler endeksi 50,6'ya geriledi. Endeks yaklasik 84 olan uzun
dénem ortalamasinin belirgin sekilde altinda seyrediyor ve hane halkinin ekonomiye bakisinda bozulmaya isaret

ediyor.

Veriler, haftanin ilk yarisindaki iimh enflasyon okumalariyla birlikte Fed'in eylilde faizleri sabit tutacadr beklentisini
pekistirdi. Buna karsilik tuketimdeki zayiflama, biyUime tarafinda yeni bir soru isareti olusturuyor. Bu hafta Home
Depot, Lowe's, Target ve Walmart bilangolari, tiketici harcamalarindaki gerilemenin sirket sonuglarina ne dlgide

yansidigini gosterecek.
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REKORUN ARDINDAN KAR REALIZASYONU, HAFTALIK KAZANGC KORUNDU

ABD borsalari cuma seansini sinirl kayiplarla tamamladi. S&P 500 yizde 0,17 gerileyerek 7.785 seviyesine indi; endeks persembe
ginU 2026'nin 27'nci rekor kapanisini gergeklestirmisti. Dow Jones 107 puan kayipla 53.732, Nasdaqg Composite yiUzde 0,28
dususle 26.729 seviyesinden kapandi. Kiguk olcekli sirketleri temsil eden Russell 2000 ise yUzde 0,51 primle 3.068 seviyesine
cikarak pozitif ayristi.

Ginluk kayiplara ragmen haftalik tablo olumlu kaldi: S&P 500 Ust Uste Uglnct haftasini yUkselisle kapatti. Cuma ginky geri
cekilme, zayif tiketim verilerinin ardindan yuksek degerlemeli teknoloji ve yari iletken hisselerinde gérilen kér realizasyonunu

yansitiyor. Oynaklik tarafinda CBOE Volatilite Endeksi 2026'nin en disik kapanisini gerceklestirdi.

Bilango sezonunda S&P 500 sirketlerinin 460'tan fazlasi sonuglarini agiklamis durumda. Bu hafta perakende tarafi 6ne ¢ikiyor:
sall gini Home Depot, ¢carsamba Lowe's, Target ve TJX, persembe ise Walmart, Alibaba ve Ross Stores bilanco agiklayacak.

Perakende hisselerini takip eden borsa yatirim fonu gegen hafta yizde 2 gerileyerek ¢ haftalik yUkselis serisini sonlandirdi.

ABD PiYASALARI

Asagidaki tabloda ana endekslerin cuma kapanis seviyeleri ile klasik pivot setinden hesaplanan destek ve direng seviyeleri yer

aliyor.

ENDEKS GUN % 1. DESTEK 2. DESTEK SON FiYAT 1. DIRENG 2. DIRENG
S&P 500 -%0,17 7.769,94 7.756,36 7.783,94 7.804,00 7.824,47
Nasdaq 100 -%0,13 29.927,26 29.808,38 30.046,10 30.172,42 30.298,70
Dow Jones -%0,20 53.640,31 53.548,20 53.732,53 53.857,68 53.982,94

Gecen hafta piyasalara iki ayri sinyal geldi ve bunlar ayni yéne isaret etmiyor. Enflasyon tarafi rahatladi; buna karsilik tiketim ve
glven cephesi belirgin sekilde zayifladi. Bu ayrisma, Fed'in eylilde faizleri sabit tutacagi beklentisini pekistirirken, tartismanin
eksenini enflasyondan biyUmeye kaydiriyor. Endekslerin rekor bdlgesinde bulunmasi bu gegisi daha hassas hdle getiriyor:

fiyatlamada artik faiz indirimi degil, kar biyumesinin sirdurilebilirligi belirleyici olacak.

Ug baslik yakindan izlenmeli. Birincisi tiketici: perakende satislardaki gerileme ile giiven endeksindeki diists ayni yonde ilerliyor ve
bu hafta agiklanacak biytk perakendeci bilangolari bu tablonun sirket sonuglarina yansiyip yansimadigini gésterecek. ikincisi
enerji: Hirmuiz'de gemi trafiginin durmasi arz riskini canli tutuyor ve petroldeki olasi bir yikselis, dezenflasyon sirecini tersine
cevirebilecek tek unsur olarak 6ne cikiyor. Uciinciist degerli metaller: faiz beklentisindeki gevseme altin ve gimiste alim ilgisini

artirirken, gUmusteki hareket sanayi talebiyle de destekleniyor.

Oynaklik géstergelerinin yilin en disUk seviyelerinde bulunmasi, piyasanin olumsuz senaryolara karsi korumasinin azaldigina
isaret ediyor. Bu ortamda beklenmedik bir makro veri veya jeopolitik gelisme, normalden daha sert fiyat hareketlerine yol
agabilir. Haftanin veri akisinda 6nci PMI géstergeleri ile konut piyasasi verileri, bUyUme tarafindaki zayiflamanin yayginlasip

yayginlagsmadigi agisindan belirleyici olacak.
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AVRUPA VE ASYA PiYASALARI

Avrupa tarafinda gegen hafta agiklanan veriler ilimh bir gérinum sundu. Euro Bolgesi ikinci geyrek biyUmesi 6nci veriye goére
ceyreklik yizde 0,4 ile beklentiyle uyumlu gergeklesti; haziran ayi sanayi Uretimi ise degisim gdstermeyerek yizde O,1'lik daralma
beklentisinden iyi geldi. Alman DAX cuma kapanisini 26.442 seviyesinden yapt ve endeks agustos ayindaki kazanglarini biyiok
6lgtde korudu.

Asya seansinda ABD'deki zayif tuketim verilerinin ardindan olusan faiz beklentisi gérinimi destekleyici oldu. Japonya'da
temmuz ayi Uretici enflasyonunun yillik yizde 7,2 ile beklentinin altinda kalmasi Japonya Merkez Bankasi Uzerindeki sikilagsma
baskisini hafifletirken, bdlge genelinde teknoloji hisseleri 6ne ¢ikti. Bu hafta Cin tarafinda konut fiyatlari ve sanayi Uretimi verileri,
Japonya'da ise dig ticaret dengesi takip edilecek.

DOViZ PiYASALARI

Zayif ABD verilerinin ardindan dolar geneline yayilan bir gevseme icinde. EUR/USD yizde 0,16 primle 1,1589, GBP/USD yizde
0,16 artigla 1,3556 seviyesine yukseldi. Emtia para birimleri pozitif ayrigti; AUD/USD yiUzde 0,42 primle 0,7114 seviyesine ¢ikarken,
USD/CAD yuzde 0,09 kayipla 1,3862'ye geriledi. USD/CHF yizde 0,15 dUsusle 0,8113 seviyesinde bulunuyor.

Japon yeni dolar karsisinda yiuzde 0,15 deder kazanarak 159,06 seviyesine cekildi. TL tarafinda USD/TRY 47,8939 ile yatay
seyrederken, EUR/TRY paritedeki yUkselisin etkisiyle 55,5367 seviyesine ¢ikt ve yuzde 0,25 primlendi. Haftanin veri akisinda 6nci

PMI géstergeleri major paritelerde yén agisindan belirleyici olacak.

PARITE 1. DESTEK 2. DESTEK SON FiYAT 1. DIRENG 2. DIRENG
AUD/USD +%0,42 0,7059 0,7034 0,714 0,7103 0,7122
EUR/TRY +%0,25 55,18 54,96 55,54 55,57 55,74
EUR/USD +%0,16 1,1535 1,1500 1,1589 1,1595 1,1621
GBP/USD +%0,16 1,3490 1,3446 1,3556 1,3570 1,3606
USD/CAD -%0,09 1,3845 1,3817 1,3862 1,3921 1,3967
USD/CHF -%0,15 0,8103 0,8081 0,813 0,8146 0,8167
USD/JPY -%0,15 158,76 158,21 159,06 159,72 160,11
USD/TRY +%0,03 47,84 47,79 47,89 47,91 47,94

EMTIA PiYASALARI

Degerli metallerde alicili seyir hakim. Spot altin yizde 0,45 primle 4.395,88 dolara, gimus yUzde 1,65 yikseligle 65,76 dolara ¢ikti.
Zayif ABD tUketim verilerinin faiz artirim ihtimalini azaltmasi metaller agisindan destekleyici oldu. Platin yizde 0,45 primle
1.756,80 dolara, paladyum ise yuzde 1,51 yUkselisle 1.337,11 dolara ulasti.

Enerjide Brent 86,95 dolar, WTI 81,18 dolar seviyesinde sinirl saticili; gegen haftaki yuzde 5'i agan yUkselisin ardindan fiyatlar
dengelenme ariyor. Sanayi metallerinde bakir yizde 1,90 primle 6,73 dolara ¢ikarak éne ¢ikti ve son bir ayda yiuzde 8'in Uzerinde

deger kazanmig oldu.

GUN % 1. DESTEK 2. DESTEK SON FiYAT 1. DIRENG 2. DIRENG
XAU/USD (Altin) +%0,45 4.325,99 4.275,67 4.395,88 4.411,78 4.447,25
XAG/USD (Giimis) +%1,65 63,57 62,44 65,76 65,76 66,83
Platin +%0,45 1.713,29 1.677,72 1.756,80 1.771,61 1.794,35
Paladyum +%1,51 1.302,28 1.287,36 1.337,11 1.330,12 1.343,04
Bakir Vadeli +%1,90 6,5597 6,5178 6,7271 6,6289 6,6563
Brent -%0,31 85,94 84,66 86,95 87,98 88,75
WTI -%0,38 80,29 79,10 81,18 82,35 83,22

Kaynak: Matriks. Destek ve direng seviyeleri klasik pivot setinden, 14.08.2026 seansi esas alinarak hesaplanmistir.
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TEKNIK GORUNUM

BRENT PETROL (BRENT) - H1 Son: 86,95 - Gunluk: -%0,31
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Brent petrol, gegen hafta yizde 5'in Uzerinde deder kazandiktan sonra bu sabah 86,95 dolarda yatay seyrediyor. Hirmuz'de
hafta sonu gemi gegislerinin durma noktasina gelmesi arz riskini canli tutarken, mizakerelerdeki belirsizlik fiyatlamanin ana
unsuru olmayi surduriyor. 87,98 dolar ilk direng, 85,94 dolar ise ilk destek olarak izleniyor.
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Spot altin, zayif ABD perakende satiglari ve tiketici givenindeki sert gerilemenin ardindan yizde 0,45 primle 4.395,88 dolara
yukseldi. Fed'in faiz artirim ihtimalinin azalmasi metal igin destekleyici unsur olmayi strdurtyor. 4.411,78 dolar ilk direng
olarak takip edilirken, geri gekilmelerde 4.325,99 dolar destek bdlgesi 6ne ¢ikiyor.
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TEKNIK GORUNUM

GUMUS (XAGUSD) - H1 Son: 65,76 - Gunlok: +%1,65
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Spot gimis yuzde 1,65 yikseligle 65,76 dolara ¢ikarak ilk direng bolgesini test ediyor. Degerli metal grubundaki pozitif seyre
sanayi talebi eslik ederken, 65,76 dolar seviyesinin Uzerinde kalicilik saglanmasi yukari yénli hareketi giclendirebilir. Asagida
63,57 dolar ilk destek konumunda.
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EUR/USD, zayif ABD verilerinin ardindan dolardaki gevsemeyle yiuzde 0,16 primle 1,1589 seviyesine yukseldi ve ilk direng
bolgesine yaklasti. Bu hafta agiklanacak Euro Bolgesi ve ABD PMI verileri paritede ydn agisindan belirleyici olacak. 1,1595 ilk
direng, 1,1535 ise ilk destek olarak izleniyor.
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TEKNIK GORUNUM

S&P 500 (SPX500) - H1 Son: 7.783,94 - Ginlik: =%0,17
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S&P 500, persembe ginki rekor kapanisin ardindan cuma seansini yizde 0,17 kayipla 7.783,94 seviyesinden tamamladi;
endeks buna ragmen Ust Uste Gglnct haftalik kazancini elde etti. Zayif perakende satislar kér realizasyonunu tetiklerken, faiz
beklentisindeki gevseme disisi sinirladi. 7.804 puanilk direng, 7.770 puan ise ilk destek olarak takip ediliyor.
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Nasdaq 100, cuma seansinda yiuzde 0,13 gerileyerek 30.046 seviyesinden kapandi; yari iletken hisselerindeki kar satiglar
endeksi baskiladi. Haftalik bazda gérinim pozitif kalmayi sirdiriyor. 30.172 ilk direng, 29.927 ise ilk destek olarak izleniyor.
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EKONOMIK TAKVIM

Zaman Déviz  Olay Gerceklesen Beklenti Onceki

17 Agustos 2026, Pazartesi

07:30 JPY Sanayi Uretimi Revize (Aylhk) 1,9% 1,3% 1,3%
10:00 CNY Sanayi Uretimi (Yillik) (Tem) 5,0% 5,3%
10:00 CNY Perakende Satislar (Yillik) (Tem) 1,5% 1,0%
10:00 CNY isizlik Orani (Tem) 51% 5,0%
15:30 CAD Tuketici Fiyat Endeksi (Aylik) (Tem) 0,4% -0,4%
15:30 usD Empire State imalat Endeksi (Agu) 10,6 15,6
17:00 usD NAHB Konut Piyasasi Endeksi (Agu) 153 34

18 Agustos 2026, Sali

09:00 GBP issizlik Orani (Haz) 4,8% 4,9%
12:00 EUR ZEW Ekonomik Beklenti (Agu) 25,4 23,4
12:00 EUR Almanya ZEW Ekonomik Beklenti (Agu) 30,0 26,3
15:30 usD Konut Baslangiglari (Tem) 1,35M 1,43M
15:30 USD  insaat izinleri (Tem) 1,37M 1,37M
16:15 uUsD Sanayi Uretimi (Aylik) (Tem) 0,3% 0,1%
17:00 usD Bekleyen Konut Satiglari (Aylik) (Haz) 0,1% -5,4%

19 Agustos 2026, Carsamba

09:00 GBP Tuketici Fiyat Endeksi (Yillik) (Tem) 2,9% 2,6%
09:00 GBP Gekirdek TUFE (Yillik) (Tem) 2,5% 2,6%
10:10 EUR ECB Baskani Lagarde Konusmasi

12:00 EUR TUFE Nihai (Yillik) (Tem) 2,9% 2,9%
17:30 usD EIA Ham Petrol Stoklari 17,4M
21:00 usD FOMC Toplanti Tutanaklari

20 Agustos 2026, Persembe

09:00 EUR Almanya UFE (Aylik) (Tem) 0,5% -0,3%
15:30 usD Philadelphia Fed imalat Endeksi (Agu) 24,3 41,4
15:30 USD lssizlik Maasi Bagvurulari 210K 209K
17:00 usD CB Onci Gostergeler Endeksi (Aylik) (Tem) 0,1% -0,2%
17:30 usD Dogal Gaz Stoklari 36B
02:30 JPY Ulusal Gekirdek TUFE (Yillik) (Tem) 1,8% 1,6%

21 Agustos 2026, Cuma

09:00 GBP Perakende Satislar (Aylik) (Tem) -0,4% 1,0%
10:30 EUR  Almanyaimalat PMI Onci (Agu) 52,0 52,2
10:30 EUR Almanya Hizmet PMI Onci (Agu) 50,2 49,8
11:00 EUR Euro Bélgesi imalat PMI Onci (Agu) 51,8 51,9
11:00 EUR  Euro Bélgesi Hizmet PMI Oncii (Agu) 51,5 51,7
11:30 GBP  imalat PMI Oncii (Agu) 51,6 51,9
16:45 USD  imalat PMI Oncii (Agu) 54,0 53,9
16:45 USD  Hizmet PMI Oncii (Agu) 53,9 54,6
17:00 EUR Tuketici Giveni Onci (AGu) -16 -16
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YASAL UYARI

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi
tasimamaktadir. Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gére verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere
dayanarak islem yapmadan énce kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari 6nemle tavsiye edilir.
Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek
Yatirim Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslari, calisanlari ve danigmanlari sorumlu tutulamaz. Sunulan veriler
givenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirm adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka
dogrulayiniz. Kurumumuz Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Uzerinden hicbir sekilde bilgi talep
etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine yonlendirmez. Tum resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi
Uzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danigmanhgi
kapsaminda degildir. Yatirim danismanlidi hizmeti; araci kurumlar, portfoy ydnetim sirketleri, yatirim ve kalkinma
bankalari ile misteri arasinda imzalanacak sézlesme gercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan
veya dolayli zararlardan, kér yoksunlugundan veya Ggincu kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul

Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direkt6ri
arastirma@destekyatirim.com
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