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TAHVIL FAIZLERINDE KURESEL SICRAMA: ABD 30 YILLIK %5,3'TE

Piyasalarin yeni ana temasi kiresel tahvil getirilerindeki sigrama. ABD 30 yillik tahvil getirisi yizde 5,3 bandina ¢ikarak
2007'den bu yana en yUksek seviyeye ulasti; 10 yillik getiri yizde 4,70 civarinda bulunuyor. Hareket ABD ile sinirli degil:
Almanya'nin 10 yillik tahvil getirisi 15 yilin, Japonya'nin 10 yillik getirisi ise onlarca yilin zirvesini gérdu. ingiltere, italya,

isvicre ve Kanada'da da getiriler yukari yénlo.

YUkselisin arkasinda Ug unsur &ne gikiyor. Birincisi enerji fiyatlarindaki artisin enflasyon beklentilerini canli tutmasi.
ikincisi kamu bor¢lanmasina iliskin mali endiseler. Ugiinciist yapay zeka sirketlerinin hizla artan tahvil ihraglari; bu arz,
vade primi tahminlerini yukari cekiyor. Ug unsur birlikte, uzun vadeli bor¢lanma maliyetini enflasyon gérinimiinden

bagdimsiz sekilde yukari tasiyor.

Bu ortamda faiz beklentileri de degisti. Piyasa artik Fed'in eylUlde politikay: sabit tutacagini fiyathyor ve bir hafta
oncesinin aksine yil sonuna kadar faiz artirimini tam olarak fiyatlamiyor. Haftanin ana bashd bugin 21:00'de
yayimlanacak temmuz ayi FOMC toplanti tutanaklari. 28-29 Temmuz tarihlerinde yapilan FOMC toplantisinda ig Uye
faiz artirimi yéninde muhalefet serhi dismusty; tutanaklar bu goérisin komite iginde ne kadar yaygin oldugunu

gosterecek. Bundan ayri olarak, Fed'in yillik Jackson Hole sempozyumu 27-29 Adustos'ta dizenlenecek.

PiYASA BEKLENTISI

Nasdaq 100 S&P 500 . Glimus o Bankacilik
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® Yiksek Etki ~%1,68 ® Yiksek Etki ~%0,70  Orta Etki ~%0,88  Orta Etki -

PETROLDE ABLUKA SiNYALIi, STRATEJiK REZERV 1982 DiBINDE

Brent petrol 90,34 dolar seviyesinde tutunuyor; WTI ise 84,52 dolarda bulunuyor. Baskan Trump sali gind iran ile
herhangi bir gérismenin sirmedigini belirtti ve Hirmiz Bogazi'nin agik oldugunu savundu; Tahran ise gegisin kapali
oldugunu bildiriyor. ABD'nin iran tanker ihracatina yénelik ablukayi uzun sire sUrduirecegi sinyali, arz tarafindaki risk

primini koruyor.

Arz tamponundaki daralma da fiyatlamayi destekliyor. ABD Stratejik Petrol Rezervi 1982'den bu yana en disuk
seviyeye geriledi; bu, olasi bir arz sokunda devreye alinabilecek kapasitenin azaldidi anlamina geliyor. Sali gind
bogazdan ¢ikis yapan bir gemiye fize isabet etmesi, hafta sonuna gore sinirli toparlanma gdsteren gegis sayilarinin

tek haneli seviyede kalmasina yol acti.

Referans fiyatlar haftalik bazda yukselisini sirdiriyor: Brent son bir haftada yiUzde 3,5, WTI ise yuzde 3,4 deger
kazandi. Yillk bazda kazang her iki referansta da yizde 36'nin Uzerinde. Enerji fiyatlarindaki bu seyir, tahvil

piyasasindaki enflasyon endisesini besleyen ana unsurlardan biri olmayi sirdiriyor.

PiYASA BEKLENTISI

- Brent WTI - Altin Enerji
S Poritif- Yiksek T @ Pozitif Yoksek T & Ppozitif-Orta . T ® roitif-Orta T
® Yiksek Etki +%0,19 ® Yiksek Etki +%0,15 ® Orta Etki +%0,18 ® Orta Etki
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CiP HISSELERINDE SATIS DALGASI, ENDEKSLER UGCUNCU KAYBINI VERDI

ABD borsalari sali seansini da saticili tamamladi ve S&P 500 Ust Uste UgUncU kaybini kaydetti. Endeks yizde 0,70 gerileyerek
7.694,84, Nasdaq 100 yizde 1,68 kayipla 29.490,96 seviyesinden kapandi. Dow Jones ise 53.462,74 civarinda sinirli gerileme

gosterdi. DisUsUn merkezinde yariiletken hisseleri yer aldi; Nvidia, Meta, Tesla ve Oracle yiUzde 3'e varan kayiplar yasadi.

Satigin gerekgesi sirket bilancolari degil, bor¢glanma maliyeti. Yapay zekd altyapisina yénelik yatirimlarin tahvil ihraciyla finanse
edilmesi, hem vade primini hem de sektérin faize duyarlih@ini artiriyor. Kredi duyarl finans hisselerinde de baski géruldy;
Goldman Sachs ve JPMorgan negatif bélgede kapandi. Buna karsilik Home Depot beklentileri agsan sonuglarla yizde 1 civarinda

primlendi.

Asya tarafinda satis daha sert hissedildi. Japonya'da Nikkei 225 yizde 2,5 deder kaybederken, Giney Kore'de Kospi yUzde 1'in
Uzerinde geriledi; Sanghay endeksi ise sinirli yukseldi. Avrupa'da Stoxx 600 goérece direngli kalarak ginu hafif disisle tamamladi.

Bugin perakende tarafinda Lowe's, Target ve TJX bilango agiklayacak.

ABD PiYASALARI

Asagidaki tabloda ana endekslerin dinky kapanis seviyeleri ile klasik pivot setinden hesaplanan destek ve direng seviyeleri yer

aliyor.
ENDEKS GUN % 1. DESTEK 2. DESTEK SON FiYAT 1. DIRENG 2. DIRENG
S&P 500 -%0,70 7.685,06 7.675,29 7.694,84 7.713,37 7.731,90
Nasdaq 100 -%1,68 29.384,94 29.278,91 29.490,96 29.637,14 29.783,31
Dow Jones -%0,19 53.240,24 53.137,08 53.359,50 53.462,66 53.581,92

Adustos ayinin ilk yarisindaki rallinin motoru faiz beklentisindeki gevsemeydi; simdi ayni kanal ters yénde ¢alisiyor. Fed'in eylilde
politikayi sabit tutacadi beklentisi korunuyor, ancak uzun vadeli getiriler bu beklentiden bagimsiz sekilde yukseliyor. Ayrim énemli:
kisa vadeli faiz beklentisi degil, vade primi fiyatlaniyor. Enerji kaynakli enflasyon riski, kamu bor¢lanmasi ve yapay zekd

sirketlerinin tahvil ihraglari bu primi birlikte besliyor.

Bu durum hisse tarafinda segici bir baski yaratiyor. En ¢ok etkilenen grup, nakit akisi gelecege yayilan ve yiksek ¢arpanla islem
goren teknoloji hisseleri; iskonto oranindaki her artis bu sirketlerin degerlemesini orantisiz sekilde dusiuriyor. Nasdaq 100'0n S&P

500'0n iki katindan fazla gerilemesi bunun géstergesi. Buna karsilik enerji sektori petroldeki yUkselisten olumlu ayrisiyor.

Takvim tarafinda bugin 21:00'de yayimlanacak FOMC toplanti tutanaklari belirleyici olacak. Komite Uyelerinin enflasyon riskine
mi yoksa bUyUme yavaslamasina mi adirlik verdigi, eylUl beklentisinin yonuni belirleyecek. Petrol cephesinde ise Hirmiz'de

gecislerin normallesmesi, hem enerji hem tahvil tarafindaki baskiyr ayni anda hafifletebilecek tek gelisme olarak 6ne ¢ikiyor.

Oniimizdeki haftanin takvimi ise ayri bir baslik. Kansas City Fed'in dizenledigi Jackson Hole Ekonomi Politikasi Sempozyumu
27-29 Adustos tarihlerinde yapilacak; Fed Bagkani Kevin Warsh géreve geldigi mayis ayindan bu yana ilk agilis konugsmasini 28
Adustos Cuma sabahi verecek. Sempozyum, 16 Eylil'deki FOMC kararindan 19 gin 6nceye denk geliyor ve orta vadeli politika

patikasi agisindan yilin en ¢ok izlenen basliklarindan biri olacak.
Bu cercevede Brent'te 89,43 dolara dogru olasi geri g¢ekilmeleri alim firsati, 90,84 dolar seviyesini ara direng ve kademeli

realizasyon noktasi, 91,53 dolar seviyesini ise bu ay icin ana direng olarak izliyoruz. Hirmiz'de gegislerin normallegsmesi halinde

88,70 dolar ilk hedef bélge olarak éne ¢ikacaktir.
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AVRUPA VE ASYA PiYASALARI

Avrupa'da tahvil piyasasi 6n planda. Almanya'nin 10 yillik tahvil getirisi 15 yilin zirvesine cikarken, ingiltere, italya ve isvicre'de de
getiriler yUkseldi. Buna karsilik hisse tarafinda Stoxx 600 sinirli kayipla gérece direngli kaldi. DUn agiklanan ZEW ekonomik
beklenti endeksinin ardindan bugin 12:00'de Euro Bélgesi nihai enflasyon verisi ve ECB Baskani Lagarde'in konusmasi takip
edilecek.

Asya seansi sert satisla gegti. Japonya'da Nikkei 225 teknoloji agirlikli satis dalgasiyla yizde 2,5 deger kaybetti; Glkenin 10 yillik
tahvil getirisi onlarca yilin en yuksek seviyesine ulasti. GUney Kore'de Kospi yUzde 1'in Uzerinde geriledi, Sanghay endeksi ise sinirli
yUkseldi. Persembe gunu Japonya ulusal gekirdek enflasyon verisi, cuma gini ise bdlge genelinde 6ncu PMI gostergeleri
izlenecek.

DOViZ PiYASALARI

Dolar bu sabah majér paritelere karsi hafif zayif seyrediyor. EUR/USD yizde 0,09 primle 1,1587, GBP/USD yizde 0,07 artisla
1,3542 seviyesinde bulunuyor. Almanya ve ingiltere'de tahvil getirilerinin yikselmesi, faiz farki kanaliyla euro ve sterlin tarafinda
destekleyici unsur olugturuyor. USD/CHF yizde 0,17 kayipla 0,8111'e geriledi.

Emtia para birimlerinde gérinim ayrigiyor: AUD/USD Cin kaynakli talep endisesiyle yuzde 0,23 gerileyerek 0,7070'e inerken,

USD/CAD petroldeki giglu seyrin destegiyle yuzde 0,11 kayipla 1,3881'e ¢ekildi. Japon yeni yizde 0,14 deder kazanarak 159,26
seviyesine geldi. TL tarafinda USD/TRY 47,9365 ile yatay, EUR/TRY ise 55,5845 ile yUzde 0,24 primli.

PARITE 1. DESTEK 2. DESTEK SON FiYAT 1. DIRENG 2. DIRENG
AUD/USD -%0,23 0,7071 0,7056 0,7070 0,7110 0,7134
EUR/TRY +%0,24 55,40 55,34 55,58 55,54 55,63
EUR/USD +%0,09 1,564 1,1553 1,1587 1,1588 1,1601
GBP/USD +%0,07 1,3516 1,3500 1,3542 1,3551 1,3570
USD/CAD -%0,1 1,3867 1,3838 1,3881 1,3919 1,3942
USD/CHF -%0,17 0,8105 0,8086 0,8111 0,8137 0,8149
USD/JPY -%0,14 159,35 159,10 159,26 159,82 160,03
USD/TRY +%0,06 47,87 47,84 47,94 47,94 47,98

EMTIA PiYASALARI

Degerli metallerde tahvil getirileri kaynakli baski suriyor. Spot altin 6nceki seanstaki yizde 2'ye yakin disUsin ardindan yizde
0,18 primle 4.342,24 dolarda sinirli toparlanma gosterirken, gumus yUzde 0,88 kayipla 62,78 dolara gerileyerek disisini Uginci
seansa tasidi. Haftalik bazda altin yizde 1,5, gumUs ise yuzde 3,8 deder kaybetti. Platin 1.716,14 dolarda yatay, paladyum yiUzde
0,40 kayipla 1.285,69 dolarda bulunuyor.

Enerjide Brent 90,34 dolar, WTI 84,52 dolar seviyesinde primli seyrediyor; ABD stratejik rezervinin 1982'den bu yana en dusik
seviyeye inmesi arz tamponunu daraltiyor. Sanayi metallerinde bakir 6,46 dolar bandinda yatay; metal haftalik bazda yizde 2,1

gerilemis durumda.

GUN % 1. DESTEK 2. DESTEK SON FiYAT 1. DIRENG 2. DIRENG
XAU/USD (Altin) +%0,18 4.297,16 4.259,86 4.342,24 4.403,94 4.473,41
XAG/USD (Glimis) -%0,88 62,16 60,99 62,78 65,53 67,73
Platin +%0,02 1.690,98 1.666,19 1.716,14 1.762,81 1.809,84
Paladyum -%0,40 1.272,38 1.253,89 1.285,69 1.324,53 1.358,19
Bakir Vadeli +%0,06 6,3615 6,2699 6,4570 6,5792 6,7052
Brent +%0,19 89,43 88,70 90,34 90,84 91,53
WTI +%0,15 83,76 83,12 84,52 85,00 85,60

Kaynak: Matriks. Destek ve direng seviyeleri klasik pivot setinden, 18.08.2026 seansi esas alinarak hesaplanmigtir.
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TEKNIK GORUNUM

BRENT PETROL (BRENT) - H1 Son: 90,34 - Gunluk: +%0,19
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Brent petrol 90,34 dolar seviyesinde tutunmaya devam ediyor ve son bir haftada yizde 3,5 deder kazandi. ABD'nin iran

tanker ihracatina yénelik ablukayi uzatacagi sinyali arz risk primini yiksek tutuyor. 90,84 dolar ilk direng olarak izlenirken,
geri gekilmelerde 89,43 dolar destek bolgesi 6ne ¢ikiyor.
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Spot altin, dnceki seanstaki yizde 2'ye yakin sert disisin ardindan 4.342 dolarda sinirli toparlanma egiliminde. Kiresel tahvil
getirilerindeki yukselis faiz getirisi olmayan metal Uzerinde baski olusturuyor. 4.403 dolar ilk direng, 4.297 dolar ise ilk destek
olarak takip ediliyor.
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TEKNiK GORUNUM
GUMUS (XAGUSD) - H1 Son: 62,78 - Ginluk: -%0,88
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Spot gimus yUzde 0,88 kayipla 62,78 dolara gerileyerek disisini Uglncy seansa tasidi; metal son bir haftada yiuzde 3,8
deger kaybetti. Tahvil getirilerindeki sigrama degerli metal grubunun tamamini baskiliyor. 65,53 dolar ilk direng, 62,16 dolar
ise ilk destek konumunda.

EURO / DOLAR (EURUSD) - H1 Son:1,1587 - Gunluk: +%0,09
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EUR/USD 1,1587 seviyesinde yatay seyrediyor ve ilk direng bélgesini test ediyor. Almanya'da 10 yillik tahvil getirisinin 15 yilin
zirvesine ¢ikmasi euro tarafinda destekleyici unsur olusturuyor. 1,1588 ilk direng, 1,1564 ise ilk destek olarak izleniyor.
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TEKNIK GORUNUM

S&P 500 (SPX500) - H1 Son: 7.694,84 - Gunlik: %0,70

l “hhﬂ“' 7.800,00
I} Thibe -

l - 7.750,00

Di 2

Pireng2_ _W _______________________________________________________________________ 773100
Direng 1 i

DN ] _" - _H#li ____________ 771337

Onceki K J-
nceki Kapanig ‘ 7.694,84 7.694,84
Destek 1
——————————————————————————————————————————————————————————————————————————————— 7.685,06
Destek 2
——————————————————————————————————————————————————————————————————————————————— 7.675,29
MAgu 12 Agu 13 Agu 14 Agu 17 Agu 18 Agu

S&P 500, cip hisselerindeki satis dalgasi ve tahvil getirilerindeki yUkselisle ylzde 0,70 gerileyerek 7.695 seviyesine indi;
endeks Ust Uste UglncU kaybini kaydetti. 7.713 puan ilk direng, 7.685 puan ise ilk destek olarak takip ediliyor.

NASDAQ 100 (NDX) - H1 Son: 29.490,96 - Ginlik: ~%1,68
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Nasdaq 100 yuzde 1,68 kayipla 29.491 seviyesine gerileyerek endeksler arasinda en sert disusi kaydetti. Yapay zekd
sirketlerinin artan borglanmasi ve yikselen vade primi, yUksek ¢carpanl teknoloji hisselerinde degerleme baskisi yaratiyor.
29.637 ilk direng, 29.385 ise ilk destek olarak izleniyor.
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EKONOMIK TAKVIM

Zaman

Doéviz  Olay

17 Agustos 2026, Pazartesi

Gerceklesen

Beklenti Onceki

07:30 JPY Sanayi Uretimi Revize (Aylik)

10:00 CNY Sabit Sermaye Yatirimi (YBB/Yillik)
10:00 CNY Sanayi Uretimi (Yillik) (Tem)

10:00 CNY Perakende Satislar (Yillik) (Tem)
15:30 CAD Tuketici Fiyat Endeksi (Aylik) (Tem)
15:30 usD Empire State imalat Endeksi (Agu)
17:00 uUsD NAHB Konut Piyasasi Endeksi (Agu)

18 Agustos 2026, Sali

1,9%
-6,7%
4,5%
0,6%
0,5%
20,6

35

1,3% 1,3%
-6,2% -5,7%
5,0% 5,3%
1,5% 1,0%
0,4% -0,4%
10,6 15,6
33 34

09:00 GBP lssizlik Orani (Haz)

12:00 EUR ZEW Ekonomik Beklenti (Agu)

12:00 EUR Almanya ZEW Ekonomik Beklenti (Agu)
15:30 USD  ingaat izinleri (Tem)

15:30 usD Konut Baglangiglari (Tem)

16:15 USD  Sanayi Uretimi (Aylik) (Tem)

17:00 usD Bekleyen Konut Satiglari (Aylik) (Haz)

19 Agustos 2026, Carsamba

4,9%
314
34,2

1,44M

1,24M

0,2%

-2,3%

4,8% 4,9%
25,9 23,4
30,1 26,3
1,37M 1,37M
1,34M 1,42M
0,3% 0,3%
0,1% -4,8%

09:00 GBP Tuketici Fiyat Endeksi (Yillik) (Tem)
09:00 GBP Gekirdek TUFE (Yillik) (Tem)

10:10 EUR ECB Baskani Lagarde Konusmasi
12:00 EUR  TUFE Nihai (Yillik) (Tem)

17:30 usD EIA Ham Petrol Stoklari

21:00 usD FOMC Toplanti Tutanaklari

20 Agustos 2026, Persembe

2,9% 2,6%
2,5% 2,6%
2,9% 2,9%
0,2M 17,4M

09:00 EUR Almanya UFE (Aylik) (Tem)

15:30 usD Philadelphia Fed imalat Endeksi (Agu)
15:30 USD lssizlik Maasi Bagvurulari

17:00 usD CB Onci Gostergeler Endeksi (Aylik)
17:30 usb Dogal Gaz Stoklari

02:30 JPY Ulusal Gekirdek TUFE (Yillik) (Tem)

21 Agustos 2026, Cuma

0,5% -0,3%
24,1 41,4
210K 209K
0,1% -0,2%
15B 36B
1,8% 1,6%

09:00 GBP Perakende Satislar (Aylik) (Tem)
10:30 EUR  Almanyaimalat PMI Onci (Agu)
10:30 EUR Almanya Hizmet PMI Onci (Agu)
11:00 EUR Euro Bélgesi imalat PMI Onci (Agu)
11:00 EUR Euro Bélgesi Hizmet PMI Onci (Agu)
16:45 usD imalat PMI Onci (Agu)

16:45 usb Hizmet PMI Oncii (Agu)

17:00 EUR Tuketici Guveni Onci (AGu)
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YASAL UYARI

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi
tasimamaktadir. Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gére verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere
dayanarak islem yapmadan énce kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari 6nemle tavsiye edilir.
Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek
Yatirim Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslari, calisanlari ve danigmanlari sorumlu tutulamaz. Sunulan veriler
givenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirm adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka
dogrulayiniz. Kurumumuz Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Uzerinden hicbir sekilde bilgi talep
etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine yonlendirmez. Tum resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi
Uzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danigmanhgi
kapsaminda degildir. Yatirim danismanlidi hizmeti; araci kurumlar, portfoy ydnetim sirketleri, yatirim ve kalkinma
bankalari ile misteri arasinda imzalanacak sézlesme gercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan
veya dolayli zararlardan, kér yoksunlugundan veya Ggincu kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul

Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direkt6ri
arastirma@destekyatirim.com
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