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HAZINE GERIi ALIM HAMLESI DOLARI UG AYIN DIBINE iNDIRDI

Carsamba seansinin belirleyici gelismesi, ABD Hazinesi'nin uzun vadeli tahvillerde likidite destekli geri alim
operasyonlarinin bUyUkliguni en az iki katina ¢ikaracagini duyurmasi oldu. 9 EylUl'de yiUrirlige girecek program, son
dénemde 2007'den bu yana en yiksek seviyelere ¢ikan uzun vadeli getirileri dizginlemeyi amagliyor ve ilk etkisini

aninda gosterdi.

Duyurunun ardindan 30 yillik tahvil getirisi yaklasik 9, 10 yillik getiri 5 baz puanin Uzerinde geriledi. Dolar endeksi yizde
0,87 kayipla 98,80 bandina inerek 29 Mayis'tan bu yana en disik seviyeye ulast. Kisa vadeli faizlerin yUkselmesine

karsin uzun ucun gerilemesi, getiri egrisinde belirgin bir yataylasma yaratti.
Hareketin en giU¢ly yansimasi dederli metallerde géruldu. Spot altin yizde 3,5'i asan yukselisle 4.523 dolardan

kapanarak 4 Haziran'dan bu yana en yUksek seviyeye ¢iktl; gimis 66,91 dolara ulasti. EUR/USD 1,1677 ile haziran

basindan bu yana en yiksek bolgeye tasindi. Bu sabah her U¢ varlikta da sinirli kar satiglari géroliyor.

PiYASA BEKLENTISI

- Altin - Gumis EUR/USD ABD 10Y Tahvil
M Negatif - Yuksek 1 B Pozitif - Yuksek o T = Negatif-Orta o 1 E Pozitif - Yuksek 1
® Yiksek Etki ~%0,84 ® Yiksek Etki +%0,1 ® Orta Etki ~%0,04 o Yiksek Etki -

FOMC TUTANAKLARINDA ENFLASYON ENDi$ESi ONE CIKTI

Temmuz ay1 FOMC toplanti tutanaklari, komite Uyelerinin enflasyon konusunda giderek daha temkinli oldugunu
gosterdi. Tutanaklara gére bazi Uyeler, iran kaynakli enerji etkisi ve tarifeler gibi gecici sayilabilecek unsurlar
ayiklandiktan sonra bile fiyat baskisinin arttigini savundu. Kayitlar 28-29 Temmuz toplantisindaki ayrismayi da teyit

etti: bolgesel Fed baskanlari Lorie Logan, Beth Hammack ve Neel Kashkari faiz artirimi yéninde oy kullanmusti.

Tutanaklarda ayrica Baskan Kevin Warsh'in 2027'den itibaren yilda alti FOMC toplantisi yapilmasini 6nerdigi yer aldi.
Warsh, yaklasik iki ayda bir toplanmanin veri birikimine daha fazla zaman taniyacagdini belirtti; ancak konuda karar

alinmadi ve 2026 takvimi degismedi.

Sikilagma yénindeki bu egdilime karsin piyasa tepkisi sinirl kaldi; fiyatlamada Hazine'nin geri alim karari baskin ¢ikti.
Tutanaklarin 28-29 Temmuz toplantisina ait olmasi ve o tarihten bu yana istihdam ile perakende satis verilerinin
zayiflamasi, metnin gincelligini azaltti. Vadeli fiyatlamalarda eylilde faiz artirimi olasiligi yizde 35 bandinda

bulunuyor.

PiYASA BEKLENTISI

S&P 500 Nasdaq 100 - Brent Bakir
il Pozitif- Orta T il Negatif-Orta . l = Pozitif-Orta ) T @ Negatif - Disgik l
® Orta Etki +%0,19 ® Orta Etki ~%0,17 ® Orta Etki +%0,02 ® Disik Etki ~%0,41
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ENDEKSLER KAYIP SERiSiNi SONLANDIRDI, TEKNOLOJIDE AYRISMA SURDU

ABD borsalari carsamba seansini karigik tamamladi. Uzun vadeli tahvil getirilerindeki gerileme degerleme baskisini hafifletti ve
S&P 500 yuzde 0,19 primle Ug seanslik kayip serisini sonlandirdi. Buna karsilik Nasdaq 100 yizde 0,17 kayipla negatif ayristi; yari

iletken hisselerindeki satis baskisi sirdi. Kapanis seviyeleri asagidaki tabloda yer aliyor.

Ayrismanin nedeni sektorel. Getiri egrisinin uzun ucundaki gerileme, temetti ve nakit akisi istikrarl sektérleri desteklerken; yapay
zekd yatirimlarini tahvil ihraciyla finanse eden teknoloji sirketlerinde endise, kisa vadeli faizlerdeki yukselisle birlikte devam etti.

Dow Jones ise 53.400 bandinda sinirl hareket gosterdi.

Bugin perakende tarafinda Walmart, Alibaba ve Ross Stores bilango agiklayacak. Gegen hafta agiklanan zayif perakende
satiglar ve tUketici guveni verilerinin ardindan bu sonuglar, tUketim tarafindaki yavaslamanin sirket bilangolarina yansima

derecesini gosterecek. Ayrica 15:30'da Philadelphia Fed imalat endeksi ve haftalik issizlik basvurulari takip edilecek.

ABD PiYASALARI

Asagidaki tabloda ana endekslerin dinky kapanis seviyeleri ile klasik pivot setinden hesaplanan destek ve direng seviyeleri yer

aliyor.

ENDEKS GUN % 1. DESTEK 2. DESTEK SON FiYAT 1. DIRENG 2. DIRENG
S&P 500 +%0,19 7.678,77 7.648,56 7.709,52 7.740,30 7.771,61

Nasdaq 100 -%0,17 29.259,08 29.092,14 29.441,80 29.622,63 29.819,24
Dow Jones +%0,13 53.338,37 53.213,69 53.428,44 53.648,90 53.834,74

Bu hafta piyasalarin ana tartismasi, uzun vadeli faizlerin nasil dizginlenecegiydi; Hazine'nin geri alim hamlesi bu soruya dogrudan
bir yanit oldu. Kritik nokta su: midahale para politikasindan degil, bor¢ yénetiminden geldi. Fed faizleri sabit tutarken Hazine
uzun ucu hedef alarak vade primini sinirlamayi se¢ti. Bu ayrim, dnimizdeki dénemde uzun vadeli getirilerin yalnizca enflasyon

beklentisiyle degil, ihrag ve geri alim takvimiyle de fiyatlanacagi anlamina geliyor.

Piyasa tepkisi bu okumayi dogruluyor. Uzun ucun gerilemesi dederli metallerde sert yukselis getirirken, hisse tarafinda etki segici
oldu: nakit akigi istikrarli sektérler destek bulurken, bor¢glanmaya dayali biyime modeliyle ¢alisan teknoloji hisselerinde baski
sUrdu. Tutanaklarda enflasyona yénelik temkinli fonun éne ¢ikmasina ragmen fiyatlamayl Hazine kararinin belirlemesi de,

piyasanin gindeminde artik kisa vadeli faiz kararindan ¢ok uzun vadeli bor¢glanma maliyetinin bulundugunu gosteriyor.

Bugin 15:30'da Philadelphia Fed imalat endeksi ve haftalik issizlik bagvurulari, ardindan Walmart bilangosu izlenecek. Ancak
haftanin asil belirleyicisi cuma ginU agiklanacak 6nci PMI gostergeleri olacak; imalat ve hizmet tarafindaki es anli yavaslama,
blyUme endisesini enflasyon endisesinin 6nune gegirebilir. Gelecek hafta 27-29 Agdustos'ta dizenlenecek Jackson Hole

sempozyumu ise orta vadeli politika patikasi agisindan yilin en kritik bashgi olmayi strdiriyor.

Bu gergevede altinda 4.390 dolara dogru olasi geri gekilmeleri alim firsat, 4.590 dolar seviyesini ara direng ve kademeli

realizasyon noktasi, 4.657 dolar seviyesini ise bu ay igin ana direng olarak izliyoruz. Uzun vadeli getirilerde yeniden yukari yonli

hareket gérilmesi halinde 4.258 dolar ilk hedef bdlge olarak 6ne ¢ikacaktir.
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AVRUPA VE ASYA PiYASALARI

Avrupa'da tahvil satisinin yavaslamasi hisse tarafini destekledi; DAX ve Stoxx 600 g¢arsamba ginini primli tamamladi.
ingiltere'de temmuz enflasyonunun beklentiye paralel aciklanmasinin ardindan GBP/USD 1,3606 seviyesine yikseldi. Bugin
Almanya UFE verisi, cuma giini ise bdlge genelinde agustos ay1 6ncii PMI géstergeleri aciklanacak; imalat tarafinda 51,8, hizmet
tarafinda 51,5 seviyesi bekleniyor.

Asya seansinda dolar zayifligi belirleyici oldu. Japon yeni 158,58 seviyesinde bulunurken, parite son bir ayda yuzde 2,8 gerileyerek
yenin giclendigini gosterdi. Ulkenin uzun vadeli tahvil getirilerindeki yikselis, Japonya Merkez Bankasi Uzerindeki normallesme
baskisini canli tutuyor. Bugiin TSI 02:30'da aciklanacak temmuz ayi ulusal gekirdek enflasyon verisinde yizde 1,8 beklentisi
bulunuyor.

DOViZ PiYASALARI

Dolar zayifligi bu sabah da striyor. EUR/USD 1,1673 ile haziran basindan bu yana en yiksek bélgede seyrederken, GBP/USD
1,3608 seviyesinde bulunuyor. Emtia para birimleri de dolar zayifigindan yararlandi; AUD/USD son bir haftada yizde 0,8
primlenerek 0,7114 seviyesine ¢gikt.

USD/CAD petroldeki guglu seyrin destegiyle 1,3803'e geriledi ve haftalik bazda yizde 0,9 deder kaybetti. USD/CHF 0,7999 ile
0,80 sinirinin altina indi. Japon yeni 158,58 seviyesinde. TL tarafinda USD/TRY 47,9492 ile yatay seyrederken, EUR/TRY
paritedeki yukselisin etkisiyle 56,1051 seviyesine ¢ikarak yizde 0,26 primlendi.

PARITE 1. DESTEK 2. DESTEK SON FiYAT 1. DIRENG 2. DIRENG
AUD/USD -%0,15 0,7084 0,7043 0,714 0,7147 0,7169
EUR/TRY +%0,26 55,61 55,25 56,11 56,17 56,38
EUR/USD -%0,04 1,1604 1,1531 1,1673 11715 1,1754
GBP/USD +%0,01 1,3542 1,3479 1,3608 1,3649 1,3693
USD/CAD -%0,04 1,3771 1,3734 1,3803 1,3876 1,3944
USD/CHF +%0,31 0,7919 0,7864 0,8000 0,8079 0,8183
USD/JPY +%0,27 157,58 157,00 158,58 159,20 160,24
USD/TRY +%0,05 47,90 47,89 47,95 47,94 47,96

EMTIA PiYASALARI

Degerli metaller haftanin kazanani oldu. Spot altin bu sabah kér satiglariyla 4.485 dolara gerilese de haftalik kazang yuzde 3,1,
aylk kazang yizde 10,0 seviyesinde. GUmus 66,98 dolarda tutunuyor ve son bir ayda yizde 13,9 primlenmis durumda. Platin
1.803,45 dolar, paladyum 1.329,50 dolar seviyesinde sinirl geri ¢ekilme gdsteriyor.

Enerjide Brent 90,04 dolar, WTI 84,14 dolar seviyesinde yatay seyrediyor; her iki referans da haftalik bazda yUzde 4,6-4,9
araliginda deder kazanmis durumda. Sanayi metallerinde bakir Cin kaynakl talep endisesiyle yuzde 0,41 kayipla 6,48 dolara
geriledi ve haftalik bazda yuzde 1,4 deder kaybetti.

GUN % 1. DESTEK 2. DESTEK SON FiYAT 1. DIRENG 2. DIRENG
XAU/USD (Altin) -%0,84 4.390,34 4.257,55 4.485,34 4.590,19 4.657,25
XAG/USD (Giimis) +%0,1 64,01 611 66,98 68,37 69,83
Platin -%0,88 1.743,39 1.667,34 1.803,45 1.860,29 1.901,13
Paladyum -%0,78 1.300,36 1.260,76 1.329,50 1.360,19 1.380,42
Bakir Vadeli -%0,41 6,4370 6,3679 6,4792 6,5415 6,5769
Brent +%0,02 89,04 88,06 90,04 91,16 92,29
WTI -%0,01 83,09 82,04 84,14 85,43 86,73

Kaynak: Matriks. Destek ve direng seviyeleri klasik pivot setinden, 19.08.2026 seansi esas alinarak hesaplanmistir.
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TEKNIK GORUNUM
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Brent petrol 90,04 dolar seviyesinde yatay seyrediyor; referans son bir haftada yuzde 4,9 deder kazandi. Hirmuz kaynakli
arz risk primi korunurken, dolarin zayiflamasi emtia fiyatlarini destekleyici unsur olusturuyor. 91,16 dolar ilk direng, 89,04
dolar ise ilk destek olarak izleniyor.
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Spot altin, ABD Hazinesi'nin tahvil geri alim kararinin ardindan yizde 3,5'i asan yikselisle 4.523 dolardan kapandi ve 4
Haziran'dan bu yana en yiksek seviyeyi gérdu. Bu sabah kér satislariyla 4.485 dolara geriledi. 4.590 dolar ilk direng, 4.390
dolar ise ilk destek konumunda.
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TEKNIK GORUNUM
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Spot gimus 66,98 dolarda tutunarak dederli metal grubundaki yikselise 6ncilik etmeyi sirduriyor; metal son bir haftada
yuzde 4,0, son bir ayda ise yizde 13,9 deder kazandi. 68,37 dolar ilk direng, 64,01 dolar ise ilk destek olarak takip ediliyor.

EURO / DOLAR (EURUSD) - H1 Son: 1,1673 - Giinlik: ~%0,04

Direng 2
——————————————————————————————————————————————————————————————————————————————— 11754

_______________________________________________________________________________ 11715
1,1700

Onceki Kapanig

”””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””” 1-- :WH#H'#{’ -- 87

Destek 1

““““““““““““““““““ ﬂ T AT
it u o
| i.H'. ol #r '“-lﬂ“r. HTH+¢¢+#1“¢+L+¢.+M“
LA
* itt
LI .u g'

. Destek 2 Ll L Ty

et ;ﬂ ;ﬁxﬁﬁ;m—“j,l' '“'. papt e 11531
1,500

12 Agu 13 Agu 14 Agu 17 Agu 18 Agu 19 Agu 20 Agu

EUR/USD, dolar endeksinin 29 Mayis'tan bu yana en disik seviyeye inmesiyle 1,1673'e yukseldi ve haziran basindan bu yana
en yUksek boélgede bulunuyor. Bugin agiklanacak énct PMI verileri paritede yén agisindan belirleyici olacak. 1,1715 ilk direng,
1,1604 ise ilk destek olarak izleniyor.
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TEKNIK GORUNUM

S&P 500 (SPX500) - H1 Son: 7.709,52 - Gunlik: +%0,19
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S&P 500, tahvil getirilerindeki gerilemenin destegdiyle yizde 0,19 primle 7.709,52 seviyesine yikseldi ve ¢ seanslik kayip
serisini sonlandirdi. 7.740 puan ilk direng, 7.679 puan ise ilk destek olarak takip ediliyor.

NASDAQ 100 (NDX) - H1 Son: 29.441,80 - Gunluk: -%0,17
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Nasdaq 100 yizde 0,17 kayipla 29.441,80 seviyesinden kapanarak endeksler arasinda negatif ayristi; yari iletken
hisselerindeki satis baskisi sGriyor. 29.623 ilk direng, 29.259 ise ilk destek olarak izleniyor.
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EKONOMIK TAKVIM

Zaman

Doéviz  Olay

17 Agustos 2026, Pazartesi

Gerceklesen

Beklenti Onceki

07:30 JPY Sanayi Uretimi Revize (Aylik)

10:00 CNY  Sanayi Uretimi (Yillik) (Tem)

10:00 CNY Perakende Satislar (Yillik) (Tem)
15:30 CAD Tuketici Fiyat Endeksi (Aylik) (Tem)
15:30 usD Empire State imalat Endeksi (Agu)
17:00 usD NAHB Konut Piyasasi Endeksi (Agu)

18 Agustos 2026, Sali

1,9%
4,5%
0,6%
0,5%
20,6

35

1,3% 1,3%
5,0% 5,3%
1,5% 1,0%
0,4% -0,4%
10,6 15,6
33 34

09:00 GBP lssizlik Orani (Haz)

09:00 GBP Ortalama Kazang Endeksi (3A/Yillik)
12:00 EUR Almanya ZEW Ekonomik Beklenti (Agu)
15:30 USD  insaat izinleri (Tem)

15:30 usD Konut Baslangiglari (Tem)

16:15 usD Sanayi Uretimi (Aylik) (Tem)

17:00 usbD Bekleyen Konut Satislari (Aylik) (Haz)

19 Agustos 2026, Carsamba

4,9%
4,1%
34,2
1,44M
1,24M
0,2%

-2,3%

4,8% 4,9%
4,0% 4,47
30,1 26,3
1,37M 1,37M
1,34M 1,42M
0,3% 0,3%
0,1% -4,8%

09:00 GBP Tuketici Fiyat Endeksi (Yillik) (Tem)
09:00 GBP Gekirdek TUFE (Yillik) (Tem)

11:00 EUR Cariiglemler Dengesi (Haz)

12:00 EUR TUFE Nihai (Yillik) (Tem)

17:30 usD EIA Ham Petrol Stoklari

21:00 UsD FOMC Toplanti Tutanaklari
04:00 CNY 1Yillik Kredi Faiz Orani (LPR)

20 Agustos 2026, Persembe

2,9%
2,6%
35,18
2,9%

4,4M

3,00%

2,9% 2,6%
2,5% 2,6%
26,88 25,8B
2,9% 2,9%
0,2M 17,4M
3,00% 3,00%

09:00 EUR Almanya UFE (Aylik) (Tem)

15:30 usD Philadelphia Fed imalat Endeksi (Agu)
15:30 USD lssizlik Maasi Bagvurulari

15:30 CAD Sanayi Urin Fiyat Endeksi (Aylik)
17:00 uUsD CB Onci Géstergeler Endeksi (Aylik)
17:30 usbD Dogal Gaz Stoklari

02:30 JPY Ulusal Gekirdek TUFE (Yillik) (Tem)

21 Agustos 2026, Cuma

0,5% -0,3%
24,1 41,4
210K 209K
-0,4% -1,4%
0,1% -0,2%
15B 36B
1,8% 1,6%

09:00 GBP Perakende Satislar (Aylik) (Tem)
10:30 EUR Almanya imalat PMI Onci (Agu)
10:30 EUR  Almanya Hizmet PMI Onci (Agu)
11:00 EUR Euro Bélgesi imalat PMI Onci (Agu)
11:00 EUR Euro Bélgesi Hizmet PMI Oncii (Agu)
1:30 GBP imalat PMI Oncii (Agu)

16:45 USD  imalat PMI Onci (Agu)

16:45 usD Hizmet PMI Onci (Agu)

17:00 EUR Tuketici Guveni Onci (Agu)
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YASAL UYARI

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi
tasimamaktadir. Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gére verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere
dayanarak islem yapmadan énce kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari 6nemle tavsiye edilir.
Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek
Yatirim Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslari, calisanlari ve danigmanlari sorumlu tutulamaz. Sunulan veriler
givenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirm adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka
dogrulayiniz. Kurumumuz Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Uzerinden hicbir sekilde bilgi talep
etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine yonlendirmez. Tum resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi
Uzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danigmanhgi
kapsaminda degildir. Yatirim danismanlidi hizmeti; araci kurumlar, portfoy ydnetim sirketleri, yatirim ve kalkinma
bankalari ile misteri arasinda imzalanacak sézlesme gercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan
veya dolayli zararlardan, kér yoksunlugundan veya Ggincu kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul

Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direkt6ri
arastirma@destekyatirim.com
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