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TAHVIL RALLISI SONDU, GUGLU VERILER FAIiZ ENDISESINi GERi GETIRDI

Hazine'nin geri alim programinin yarattidi rahatlama persembe seansinda yerini yeniden faiz endisesine birakti.
Piyasa, programin uzun vadeli bor¢clanma maliyetine kalici ¢6zUm degdil gegici bir dizenleme oldugu degderlendirmesine
yoéneldi ve 30 yillik getiri yeniden yukseldi. Hazine Bakani Scott Bessent'in daha buyuk bir geri alim potansiyeline ve

yaklasan mali plana isaret etmesi de bu egilimi durdurmaya yetmedi.

Ayni gin agiklanan veriler faiz artirim ihtimalini canli tuttu. Philadelphia Fed imalat endeksi adustosta 47,4'e
yukselerek Nisan 2021'den bu yana en yiksek seviyeye ulasti; beklenti 24,1 seviyesindeydi. Endeksin istihdam alt kalemi
18 puanlik artigla 27,9'a gikarak Nisan 2022'den bu yana en gigli okumayi verdi. Haftalik issizlik bagvurulari ise 206
bine gerileyerek 210 binlik beklentinin altinda kald.

Veri setinin tek olumlu tarafi fiyat bilesenlerinde gérildu: 6denen ve alinan fiyat endeksleri subattan bu yana en dusuk
seviyelere indi. Buna karsilik imalat ve isgici tarafindaki gig, eylUl toplantisina iligkin faiz artirim tartismasini yeniden
gindeme tasidi. Bugun 16:45'te agiklanacak agustos ayi 6nct PMI verileri, bu tablonun geneli yansitip yansitmadigini

gosterecek.

PiYASA BEKLENTISI
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DEGERLI METALLER YUKSELISINi SURDURDU

Hisse ve tahvil tarafindaki satisa karsin degerli metaller yUkselisini korudu. Spot gimis bu sabah yizde 1,18 primle
68,92 dolara gikarak grubun 6ncisiu olmayi sirdiriyor; metal son bir haftada yuzde 6,5, son bir ayda yizde 15,4 ve

yillik bazda yUzde 80,7 deder kazanmis durumda. Altin 4.534 dolarda tutunarak haftalik kazancini yizde 3,6'ya tasidi.

YUkselisin kaynagi jeopolitik kaygi degil, faiz kanali. Hazine'nin geri alim programi reel getiriler Uzerinde baski
olusturuyor ve faiz getirisi olmayan metallerin elde tutma maliyetini disUriyor. Dolarin zayif seyri de dolar cinsi

metalleri dier para birimlerini elinde tutanlar agisindan ucuzlatarak harekete katki sagliyor.

Grup genelinde tablo benzer: platin yizde 1,80 primle 1.867,20 dolara, paladyum yuzde 1,02 artigla 1.346,19 dolara
yukseldi. Sanayi metallerinde bakir yizde 0,88 primle 6,54 dolara ¢ikti; ancak haftalik bazda yizde 0,9 gerilemis

durumda ve Cin kaynakli talep endisesi bu grupta ayrisma yaratmayi sirdiriyor.

PiYASA BEKLENTISI
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WALMART BILANCOSU VE FAIiZ BASKISI ENDEKSLERI ASAGI CEKTI

ABD borsalari persembe seansini sert kayiplarla tamamladi. Dow Jones yizde 1,3 disUsle endeksler arasinda en sert kaybi
yasarken, Nasdag Composite yizde 1,0, SEP 500 ise yizde 0,9 geriledi. Kiguk dlgekli sirketleri temsil eden Russell 2000 da yiUzde
1,3 kaybetti. Satis geneline yayllmis durumda; ana endekslerin tamami negatif bélgede kapandi. Kapanis seviyeleri ve teknik

seviyeler asagidaki tabloda yer aliyor.

DusUsun iki sUrukleyicisi vardi. Birincisi Walmart bilangosu: sirket hisseleri zayif satig rakamlarinin ardindan 2022'den bu yana en
sert gunliuk kaybini yasadi ve perakende sektérindeki yavaslama endisesini derinlestirdi. ikincisi tahvil tarafi; Hazine kaynakls
rahatlamanin sona ermesiyle uzun vadeli getirilerin yeniden yUkselmesi, yuksek ¢arpanl hisselerde degerleme baskisini geri

getirdi.

Avrupa piyasalari da zayif kapandi. STOXX Europe 600 yizde 0,12 kayipla 650,35, AlImanya DAX yizde 0,42 disusle 25.983,04,
Fransa CAC 40 yuzde 0,57 kayipla 8.453,09 seviyesinden gini tamamladi. Buna karsilik kripto tarafinda Bitcoin iki ginlUk yizde

1'e yakin yUkselisle 71 bin dolarin Gzerine ¢ikarak 1 Haziran'dan bu yana en yUksek seviyeye ulasti.

ABD PiYASALARI

Asagidaki tabloda ana endekslerin dinky kapanis seviyeleri ile klasik pivot setinden hesaplanan destek ve direng seviyeleri yer

aliyor.

ENDEKS GUN % 1. DESTEK 2. DESTEK SON FiYAT 1. DIRENG 2. DIRENG
S&P 500 -%0,67 7.631,54 7.605,35 7.657,73 7.704,76 7.751,80
Nasdaq 100 -%0,78 29.094,55 28.975,95 29.213,16 29.355,28 29.497,41
Dow Jones -%1,32 52.549,00 52.338,79 52.724,32 53.175,32 53.591,43

Haftanin dersi, uzun vadeli faizlerin artik tek bir kaldiragla yénetilemedigi oldu. Hazine'nin geri alim hamlesi ¢carsamba gini
getirileri hizla asagdi gekti; ancak etki bir seans sirdu. Persembe gini piyasa, programin vade primini kalici olarak disirmedigi,
yalnizca arz takvimini yeniden dizenledigi sonucuna vardi. Borg yénetimi araglari enflasyon beklentisini ve mali gérinimu

degistirmedigi surece uzun ugtaki baski sirecek gibi gériniyor.

Veri tarafi bu tabloyu giglendiriyor. Philadelphia Fed endeksinin bes yilin zirvesine ¢ikmasi ve issizlik basvurularinin beklentinin
altinda kalmasi, ekonominin faiz artirimini kaldiracak durumda oldugu yénindeki gérisi destekledi. Buna karsiik Walmart
bilangosu tiketim tarafindaki yavaslamayi teyit etti. imalatin giglu, tiketimin zayif oldugu bu ayrisma, eylil kararini 6ngérmeyi

zorlastiran ana unsur.

Varlik tarafinda en dikkat gekici gelisme dederli metallerin hisse satisindan etkilenmemesi. Altin ve gimus, gi¢lt ABD verilerine
karsin yukselisini strdirdu; bu, hareketin guvenli liman talebinden degil reel faiz beklentisinden beslendigini gésteriyor. Bugin
16:45'te agiklanacak 6ncl PMI verileri haftanin son testi olacak; gelecek hafta 27-29 Agustos'taki Jackson Hole sempozyumunda

Baskan Warsh'in konusmasi ise tutanaklardaki sikilasma tartismasinin politika mesajina dénistp dénismeyecegini gdsterecek.
Bu cercevede gumiste 66,17 dolara dogru olasi geri cekilmeleri alim firsati, 69,53 dolar seviyesini ara direng ve kademeli

realizasyon noktasi, 70,94 dolar seviyesini ise bu ay i¢in ana direng olarak izliyoruz. Uzun vadeli getirilerde kalici bir yukselis

gorulmesi hélinde 64,23 dolar ilk hedef bdlge olarak dne gikacaktir.
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AVRUPA VE ASYA PiYASALARI

Avrupa'da bugin agustos ayi dnct PMI verileri agiklanacak. Almanya imalat tarafinda 52,1, hizmet tarafinda 50,1; Euro Bolgesi
genelinde imalatta 51,8, hizmette 51,5 seviyesi bekleniyor. Hizmet PMI'Inin 50 esigine yakin seyretmesi, bdlgede biyimenin
imalattan ziyade hizmet tarafinda zayifladigina isaret ediyor. ingiltere'de temmuz perakende satislarinda yizde 0,5 gerileme
6ngoriluyor.

Asya tarafinda gérinim ayrigiyor. Japonya'da temmuz ayi ulusal gekirdek enflasyonu bu sabah agiklandi; yillik bazda yizde 1,8
beklentisi bulunuyordu. Japon yeni 159,02 seviyesinde yatay seyrederken, parite son bir ayda yuzde 2,5 gerileyerek yenin
gUglendigini gosteriyor. Avustralya dolari emtia fiyatlarindaki gi¢lu seyrin destegiyle 0,7139 ile son bir ayin en yuksek bdlgesinde
bulunuyor.

DOViZ PiYASALARI

Dolar bu sabah majér paritelere karsi zayif seyrini sirdiriyor. EUR/USD yiUzde 0,12 primle 1,1691 ile ilk direng bdlgesini test
ederken, GBP/USD yizde 0,09 artisla 1,3643 seviyesinde bulunuyor. Emtia para birimleri degderli metallerdeki yikselisten
yararlandi; AUD/USD yizde 0,37 primle 0,7139 seviyesine ¢ikarak son bir ayda yiuzde 2,0 deger kazandi.

USD/CAD petroldeki gicli seyrin destegiyle yUzde 0,17 kayipla 1,3766'ya geriledi ve haftalik bazda yuzde 0,8 deder kaybetti.
USD/CHF 0,7999 ile 0,80 sinirinin hemen altinda. Japon yeni 159,02 seviyesinde yatay. TL tarafinda USD/TRY 48,0642 ile 48
sinirinin Uzerinde tutunurken, EUR/TRY paritedeki yUkseligin etkisiyle 56,2390 seviyesine ¢ikarak yizde 0,33 primlendi.

PARITE 1. DESTEK 2. DESTEK SON FiYAT 1. DIRENG 2. DIRENG
AUD/USD +%0,37 0,7099 0,7086 0,7139 0,7129 0,7145
EUR/TRY +%0,33 55,93 55,81 56,24 56,23 56,41
EUR/USD +%0,12 1,1661 1,644 1,1691 1,1703 1,1728
GBP/USD +%0,09 1,3596 1,3562 1,3643 1,3661 1,3693
USD/CAD -%0,17 1,3758 1,3728 1,3766 1,3817 1,3845
USD/CHF -%0,08 0,7966 0,7927 0,8000 0,8027 0,8049
USD/JPY -%0,03 158,33 157,60 159,02 159,49 159,91
USD/TRY +%0,04 47,44 47,29 48,06 47,87 48,17

EMTIA PiYASALARI

Degerli metal grubu haftayi gu¢lt kapatmaya hazirlaniyor. Spot gimus yiUzde 1,18 primle 68,92 dolara ¢ikarak grubun éncusu
konumunda; altin 4.534,36 dolarda tutunuyor. Platin yuzde 1,80 artigla 1.867,20 dolara yUkselerek son bir ayda yizde 13,5 deger
kazandi; paladyum yizde 1,02 primle 1.346,19 dolar seviyesinde. Grubun tamamindaki yukselis reel faiz beklentisinden besleniyor.

Enerjide Brent 91,74 dolar, WTI 85,94 dolar seviyesinde; her iki referans da haftalik bazda yuzde 5,2-5,5 araliginda deger
kazandi. Sanayi metallerinde bakir yuzde 0,88 primle 6,54 dolara yukseldi ancak haftalik bazda yizde 0,9 gerilemis durumda;

Cin kaynakli talep endisesi bu grupta ayrisma yaratmayi sirdiriyor.

GUN % 1. DESTEK 2. DESTEK SON FiYAT 1. DIRENG 2. DIRENG
XAU/USD (Altin) +%0,33 4.466,89 4.413,73 4.534,36 4.557,09 4.594,13
XAG/USD (Giimis) +%1,18 66,17 64,23 68,92 69,53 70,94
Platin +%1,80 1.797,90 1.761,58 1.867,20 1.857,41 1.880,60
Paladyum +%1,02 1.314,49 1.296,36 1.346,19 1.348,07 1.363,51
Bakir Vadeli +%0,88 6,4195 6,3567 6,5398 6,5275 6,5727
Brent +%0,05 90,15 88,61 91,74 93,07 94,44
WTI -%0,06 84,22 82,45 85,94 87,58 89,16

Kaynak: Matriks. Destek ve direng seviyeleri klasik pivot setinden, 20.08.2026 seansi esas alinarak hesaplanmistir.
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TEKNIK GORUNUM
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Brent petrol 91,74 dolar seviyesinde tutunuyor ve son bir haftada yiizde 5,2 deger kazandi. Baskan Trump'in iran ekonomisini
hedef alan agiklamalari baris beklentisini zayiflatirken, arz risk primi fiyatlamanin ana unsuru olmayi strdiriyor. 93,07 dolar
ilk direng, 90,15 dolar ise ilk destek olarak izleniyor.
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Spot altin 4.534 dolarda tutunarak haftalik kazancini yizde 3,6'ya tasidi. Hazine'nin geri alim programi reel faizleri
baskilarken, gi¢li ABD verilerine ragmen metaldeki alim ilgisi strUyor. 4.557 dolar ilk direng olarak izlenirken, geri
cekilmelerde 4.467 dolar destek bolgesi 6ne ¢ikiyor.
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TEKNIK GORUNUM

GUMUS (XAGUSD) - H1 Son: 68,92 - Ginluk: +%1,18
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Spot gimis yizde 1,18 primle 68,92 dolara yikselerek degerli metal grubuna 6ncilik etmeyi sirdiriyor; metal son bir ayda
yuzde 15,4, yillik bazda ise yUzde 80,7 deger kazandi. 69,53 dolar ilk direng, 66,17 dolar ise ilk destek konumunda.
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EUR/USD 1,1691 seviyesinde ilk direng bdlgesini test ediyor ve haziran basindan bu yana en yiksek bdlgede bulunuyor. Bugin
aciklanacak énct PMI verileri paritede yén agisindan belirleyici olacak. 1,1703 ilk direng, 1,1661 ise ilk destek olarak izleniyor.
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TEKNIK GORUNUM
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S&P 500, Hazine kaynakli tahvil rallisinin sénmesi ve Walmart bilangosundaki hayal kirikligiyla ybzde 0,67 gerileyerek 7.658
seviyesine indi. 7.705 puan ilk direng, 7.632 puan ise ilk destek olarak takip ediliyor.
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Nasdaq 100 yizde 0,78 kayipla 29.213 seviyesine geriledi; uzun vadeli getirilerin yeniden yukselmesi teknoloji hisselerinde
degderleme baskisini sirdiriyor. 29.355 ilk direng, 29.095 ise ilk destek olarak izleniyor.
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EKONOMIK TAKVIM

Zaman

Doéviz  Olay

17 Agustos 2026, Pazartesi

Gerceklesen

Beklenti Onceki

07:30 JPY Sanayi Uretimi Revize (Aylik)

10:00 CNY  Sanayi Uretimi (Yillik) (Tem)

10:00 CNY Perakende Satislar (Yillik) (Tem)
15:30 CAD Tuketici Fiyat Endeksi (Aylik) (Tem)
15:30 usD Empire State imalat Endeksi (Agu)
17:00 usD NAHB Konut Piyasasi Endeksi (Agu)

18 Agustos 2026, Sali

1,9%
4,5%
0,6%
0,5%
20,6

35

1,3% 1,3%
5,0% 5,3%
1,5% 1,0%
0,4% -0,4%
10,6 15,6
33 34

09:00 GBP lssizlik Orani (Haz)

09:00 GBP Ortalama Kazang Endeksi (3A/Yillik)
12:00 EUR Almanya ZEW Ekonomik Beklenti (Agu)
15:30 USD  insaat izinleri (Tem)

15:30 usD Konut Baslangiglari (Tem)

16:15 usD Sanayi Uretimi (Aylik) (Tem)

17:00 usbD Bekleyen Konut Satislari (Aylik) (Haz)

19 Agustos 2026, Carsamba

4,9%
4,1%
34,2
1,44M
1,24M
0,2%

-2,3%

4,8% 4,9%
4,0% 4,47
30,1 26,3
1,37M 1,37M
1,34M 1,42M
0,3% 0,3%
0,1% -4,8%

09:00 GBP Tuketici Fiyat Endeksi (Yillik) (Tem)
09:00 GBP Gekirdek TUFE (Yillik) (Tem)

11:00 EUR Cariiglemler Dengesi (Haz)

12:00 EUR TUFE Nihai (Yillik) (Tem)

17:30 usD EIA Ham Petrol Stoklari

21:00 UsD FOMC Toplanti Tutanaklari
04:00 CNY 1Yillik Kredi Faiz Orani (LPR)

20 Agustos 2026, Persembe

2,9%
2,6%
35,18
2,9%

4,4M

3,00%

2,9% 2,6%
2,5% 2,6%
26,88 25,8B
2,9% 2,9%
0,2M 17,4M
3,00% 3,00%

09:00 EUR Almanya UFE (Aylik) (Tem)

15:30 usD Philadelphia Fed imalat Endeksi (Agu)
15:30 USD lssizlik Maasi Bagvurulari

15:30 CAD Sanayi Urin Fiyat Endeksi (Aylik)
17:00 uUsD CB Onci Géstergeler Endeksi (Aylik)
17:30 usbD Dogal Gaz Stoklari

02:30 JPY Ulusal Gekirdek TUFE (Yillik) (Tem)

21 Agustos 2026, Cuma

0,4%
47,4

206K

0,2%
188

1,9%

0,5% -0,3%
24,1 41,4
210K 209K
-0,4% -1,4%
0,1% -0,2%
15B 36B
1,8% 1,6%

09:00 GBP Perakende Satislar (Aylik) (Tem)
10:30 EUR Almanya imalat PMI Onci (Agu)
10:30 EUR  Almanya Hizmet PMI Onci (Agu)
11:00 EUR Euro Bélgesi imalat PMI Onci (Agu)
11:00 EUR Euro Bélgesi Hizmet PMI Oncii (Agu)
1:30 GBP imalat PMI Oncii (Agu)

16:45 USD  imalat PMI Onci (Agu)

16:45 usD Hizmet PMI Onci (Agu)

17:00 EUR Tuketici Guveni Onci (Agu)
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YASAL UYARI

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi
tasimamaktadir. Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gére verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere
dayanarak islem yapmadan énce kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari 6nemle tavsiye edilir.
Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek
Yatirim Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslari, calisanlari ve danigmanlari sorumlu tutulamaz. Sunulan veriler
givenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirm adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka
dogrulayiniz. Kurumumuz Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Uzerinden hicbir sekilde bilgi talep
etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine yonlendirmez. Tum resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi
Uzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danigmanhgi
kapsaminda degildir. Yatirim danismanlidi hizmeti; araci kurumlar, portfoy ydnetim sirketleri, yatirim ve kalkinma
bankalari ile misteri arasinda imzalanacak sézlesme gercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan
veya dolayli zararlardan, kér yoksunlugundan veya Ggincu kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul

Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direkt6ri
arastirma@destekyatirim.com
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