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NVIDIA REKOR GELIRLE YAPAY ZEKA TEMASINI DOGRULADI

Nvidia ¢carsamba kapanisinin ardindan agikladigi ikinci ¢ceyrek sonuglariyla beklentileri asti. Sirketin geliri yillik %106
artigla 96,2 milyar dolara ulasti; piyasa beklentisi 92,07 milyar dolar seviyesindeydi. Hisse basina kar 2,22 dolara
cikarak bir yil 6nceki 1,05 dolarlik seviyenin iki katindan fazlasina ulasti. Brit marj %72,7'den %75,0'e yukseldi.

Yoénlendirme de guglu geldi. Sirket Ugincy geyrek icin 108 milyar dolar gelir 6ngériyor; bu, yillik %89'un Uzerinde bir
blyUmeye isaret ediyor. CEO Jensen Huang, 2028 mali yili igin 6ngérilen %70'lik biyimeyi karsilayacak tedarike
sahip olduklarini, ancak talebin bunun ¢ok Uzerinde seyrettigini belirtti ve tedarik zincirindeki darbogazlar konusunda

seffaf olmak istedigini vurguladi.

Sonuglar, son haftalarda yari iletken grubunda gorilen satis baskisinin sirket temellerinden degil degerleme ve faiz
endisesinden kaynaklandigi goérisini destekliyor. Hisse gin iginde %1,59 gerilemisti; bilango sonrasi islemlerde %4,71
yUkselisle kapatti. Veri merkezi yatirimlarindaki gugli gérinUm sanayi metallerine de yansidi, bakir bu sabah %0,22

primle 6,62 dolara ¢ikti.

PiYASA BEKLENTISI

Nasdaq 100 S&P 500 Bakir Teknoloji
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® Yiksek Etki -%0,18  Orta Etki ~9%0,02  Orta Etki +9%0,22 @ Yiksek Etki

QEKiRDEK ENFLASYONDA HIZLANMA YOK, FED ZAMAN KAZANDI

Carsamba gini agiklanan Temmuz ayi kisisel tUketim harcamalari verileri karisik bir gérinim ortaya koydu. Manget
PCE fiyat endeksi aylik bazda %0,2 artarken yillik enflasyon %3,7 seviyesinde gergeklesti; Fed'in yakindan izledigi
cekirdek PCE ise yillk %3,3 ile Haziran ayindaki seviyesini korudu. Piyasa agisindan belirleyici olan, gekirdek

enflasyonda yeni bir hizlanma gérilmemesi oldu.

Her iki gésterge de Fed'in %2 hedefinin belirgin Uzerinde kalmasina ragmen gekirdek géstergedeki yatay seyir, merkez
bankasinin faizleri degistirmeden mevcut siki durusun etkilerini izlemek i¢in zaman kazandigi seklinde yorumlandi. Veri
sonrasinda tahvil faizlerindeki sinirli hareket ve dolarin gigli bir ivme kazanamamasi kiymetli metalleri desteklerken,
spot altin bu sabah %0,57 yikselisle 4.620,72 dolara, gimus %1,39 artisla 69,05 dolara ve platin %0,92 primle 1.849,35
dolara ¢ikti.

Bugin baslayacak Jackson Hole sempozyumu ise Fed fiyatlamasi agisindan haftanin bir sonraki kritik bashgr olacak.
Fed Baskani Kevin Warsh'in yarin sabah gergeklestirecegdi agilis konusmasinda, son FOMC tutanaklarinda éne ¢ikan
ilave sikilasma tartismasinin dogrudan bir politika mesajina dénisip donismeyecedi, 6zellikle ABD tahvil faizleri,

dolar ve kiymetli metallerin kisa vadeli yoni agisindan yakindan izlenecek.

PiYASA BEKLENTISI

- Altin - Gumus - Platin - Brent
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® Yiksek Etki +%0,57 ® Yiksek Etki +%1,39 ® Orta Etki +%0,92 o Orta Etki ~%0,08
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ENDEKSLER YATAY KAPANDI, YON ARAYISI SURUYOR

ABD borsalari carsamba seansini neredeyse degisimsiz tamamladi. S&P 500 %0,02, Nasdaq 100 %0,18 gerilerken Dow Jones
%0,21 kayipla kapandi. Endeksler sabahki PCE verisi ile kapanis sonrasi agiklanacak Nvidia bilangosu arasinda sikisarak gin

boyunca dar bantta hareket etti.

Sirket haberlerinde Meta 6ne c¢ikti. Sirket, 29 eyaletin sosyal medya bagimliligina iliskin actigi davada yaklasik 16,7 milyar dolarhk
uzlasmaya vardigini agikladi; dava, gengleri platforma baglamak Gzere Urin tasarlandigi, givenlik konusunda tiketicilerin

yaniltildigi ve kisisel verilerin usulsUz toplandigi iddialarina dayaniyordu. Hisse haberin ardindan %1,07 deger kazandi.

Bugin gindemde issizlik maasi basvurulari ve ECB para politikasi toplanti tutanaklari var. Asil baslik ise Jackson Hole
sempozyumunun baslamasi; yarin sabah Fed Baskani Warsh'in konusmasi bekleniyor. Kansas City Fed'in ev sahipligindeki

sempozyum, 16 Eylil'deki faiz kararindan Ug¢ hafta 6nceye denk geliyor.

ABD PiYASALARI

Asagidaki tabloda ana endekslerin dinky kapanis seviyeleri ile klasik pivot setinden hesaplanan destek ve direng seviyeleri yer

aliyor.

ENDEKS GUN % 1. DESTEK 2. DESTEK SON FiYAT 1. DIRENG 2. DIRENG
S&P 500 -%0,02 7.657,54 7.641,39 7.673,70 7.688,03 7.702,37
Nasdaq 100 -%0,18 29.115,32 29.006,1 29.215,56 29.315,25 29.405,97
Dow Jones -%0,21 53.348,93 53.233,99 53.463,88 53.609,29 53.754,69

Carsamba guni ayni anda iki soru yanitlandi ve ikisi de olumlu ¢ikti. Nvidia'nin rekor geliri, yapay zekd yatirimlarinin sirket
karhligina dénustuginu goésterdi; cekirdek PCE'nin sabit kalmasi ise Fed'in acele etmesi gerekmedigini teyit etti. Buna karsin

endeksler yatay kapandi. Bu tepkisizlik, piyasanin iyi haberi zaten fiyatlamis olduguna isaret ediyor.

Nvidia sonuglarinin asil dnemi tekil bir sirket performansindan degil, sektérel dogrulamadan geliyor. Son U¢ haftada yarti iletken
grubunda goérilen satig, sirketlerin kdr beklentilerinin bozulmasindan degil yUkselen tahvil getirilerinin degderlemeleri
baskilamasindan kaynaklanmisti. Rekor gelir ve %89'luk ceyreklik buyime 6ngoérist bu ayrimi netlestiriyor: sorun talep tarafinda

degil, iskonto oraninda.

Bu nedenle yarinki Jackson Hole konusmasi haftanin gercek belirleyicisi olacak. Enflasyon cephesinde alan agilmis, sirket karhligi
dogrulanmig durumda; eksik olan tek unsur Fed'in politika patikasina iligkin net bir sinyal. Temmuz tutanaklarinda g Uyenin faiz
artirimi yéninde ayrismasi, Baskan Warsh'in bu gérise ne kadar yakin durdugu sorusunu gindemde tutuyor. Bugiin ayrica ECB

toplanti tutanaklari Avrupa tarafindaki patika agisindan izlenecek.
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AVRUPA VE ASYA PiYASALARI

Avrupa'da bugin ECB para politikasi toplanti tutanaklari 6ne ¢ikiyor. Metin, banka igindeki faiz tartismasinin seyri agisindan
takip edilecek; bolgede hizmet sektdérinin gegen hafta daralma bélgesine dénmesi gevseme yénindeki argimani giglendirmis
durumda. Sabah saatlerinde Almanya GfK tuketici giveni ve euro bdlgesi M3 para arzi verileri agiklanacak.

Asya seansinda Nvidia sonuglarinin olumlu etkisi hissediliyor. Japonya'da yen 159,34 seviyesinde yatay seyrederken, para birimi
son bir ayda %2,8 deger kazanmis durumda; Ulkenin enflasyon verilerindeki yukari yonlU sUrpriz merkez bankasi Uzerindeki
normallesme baskisini sirdiriyor. Avustralya dolari %0,21 primle 0,7183 seviyesine yikseldi ve son bir ayda %3,0 deder kazand..

DOViZ PiYASALARI

Doviz piyasasinda Jackson Hole 6ncesi bekleme hakim. EUR/USD %0,05 primle 1,1656, USD/CHF 0,8054 ile neredeyse degisimsiz
seyrediyor. GBP/USD %0,05 kayipla 1,3588 seviyesinde; sterlin haftalik bazda %0,31 deger kaybetti. USD/JPY 159,34 ile yatay.

Emtia para birimleri pozitif ayristi. Avustralya dolari %0,21 primle 0,7183 seviyesine yukselerek son bir ayda %3,0 kazandi; degerli
metallerdeki ralli ve enflasyon verisindeki yukari sirpriz destekleyici oldu. USD/CAD 1,3882 ile yatay. TL tarafinda USD/TRY
48,1384, EUR/TRY ise %0,29 primle 56,2277 seviyesinde bulunuyor.

PARITE GUN % 1. DESTEK 2. DESTEK SON FiYAT 1. DIRENG 2. DIRENG
AUD/USD +%0,21 0,7158 0,7145 0,7183 0,7186 0,7201
EUR/TRY +%0,29 55,98 55,90 56,23 56,19 56,31
EUR/USD +%0,05 1,1634 1,1619 1,1656 1,1672 1,1694
GBP/USD -%0,05 1,3567 1,3539 1,3588 1,3639 1,3684
USD/CAD +%0,04 1,3842 1,3807 1,3882 1,3902 1,3928
USD/CHF +%0,00 0,8020 0,7986 0,8054 0,8076 0,8098
UsSD/JPY +%0,02 158,98 158,65 159,34 159,54 159,78
USD/TRY +%0,05 48,08 48,04 48,14 48,14 48,16

EMTIA PiYASALARI

Degerli metaller ¢ekirdek PCE verisinin ardindan yukselise gegti. Spot altin %0,57 primle 4.620,72 dolara, gimus %1,39 artisla
69,05 dolara gikti; guimusun aylk kazanc %20,9 ile grubun en yuksegi. Platin %0,92 primle 1.849,35 dolara, paladyum %1,03
artigla 1.337,30 dolara yUkseldi. Grup genelinde yillik kazang %22 ile %79 araliginda bulunuyor.

Enerjide fiyatlar yatay. Brent 86,33 dolar, WTI 81,31 dolar seviyesinde; her iki referans da haftalik bazda %5,5-%5,9 araliginda
deger kaybetmis durumda. Aylik bazda ise Brent %5,3, WTI %3,7 primli. Sanayi metallerinde bakir %0,22 artigla 6,62 dolara ¢iktr;
metal yillik bazda %49,3 kazangla emtia grubunun en gigli performansini sirdirdyor. Nvidia sonuglarinin isaret ettigi veri

merkezi yatirim hacmi, bakir talebi agisindan orta vadeli destekleyici unsur olmayi sirdiriyor.

GUN % 1. DESTEK 2. DESTEK SON FiYAT 1. DIRENG 2. DIRENG
XAU/USD (Altin) +%0,57 4.560,76 4.526,78 4.620,72 4.651,27 4.707,80
XAG/USD (Giimis) +%1,39 67,17 66,24 69,05 69,39 70,67
Platin +%0,92 1.812,24 1.792,04 1.849,35 1.869,17 1.905,88
Paladyum +%1,03 131,37 1.299,13 1.337,30 1.345,93 1.368,25
Bakir Vadeli +%0,22 6,5360 6,4694 6,6174 6,7267 6,8507
Brent -%0,08 84,58 82,76 86,33 88,16 89,93
WTI -%0,09 79,51 77,64 81,31 83,04 84,70

Kaynak: Matriks. Destek ve direng seviyeleri klasik pivot setinden, 26.08.2026 seansi esas alinarak hesaplanmigtir.
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TEKNIK GORUNUM

BRENT PETROL (BRENT) - H1 Son: 86,33 - Gunlik: -%0,08
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Brent petrol 86,33 dolarda yatay seyrediyor; referans dinki seansi 86,40 dolardan kapatmigti. Haftalik bazda kayip %5,9
seviyesinde ancak aylik bazda %5,3 primli. Hirmuz'e iliskin diplomatik sirecin seyri fiyatlamanin ana unsuru olmayi
sUrdiriyor. 88,16 dolar ilk direng, 84,58 dolar ise ilk destek olarak izleniyor.
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Spot altin %0,57 primle 4.620,72 dolara yUkseldi. Cekirdek PCE'nin %3,3 ile degismemesi Fed'in faizleri sabit tutmasina alan
tanidi ve metali destekledi. 4.651,27 dolar ilk direng, 4.560,76 dolar ise ilk destek konumunda.
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TEKNIK GORUNUM

GUMUS (XAGUSD) - H1 Son: 69,05 - Gunluk: +%1,39
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Spot gimis %1,39 primle 69,05 dolara yukselerek degerli metal grubuna 6ncilik ediyor; metal son bir ayda %20,9, yillk
bazda %78,9 deger kazanmis durumda. 69,39 dolar ilk direng, 67,17 dolar ise ilk destek olarak takip ediliyor.

EURO / DOLAR (EURUSD) - H1 Son: 1,1656 - Gunluk: +%0,05
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EUR/USD %0,05 primle 1,1656 seviyesinde yatay seyrediyor. Piyasa yarinki Jackson Hole konugsmasi éncesinde pozisyon
almaktan kaginiyor. 1,1672 ilk direng, 1,1634 ise ilk destek olarak izleniyor.
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TEKNIK GORUNUM

S&P 500 (SPX500) - H1 Son: 7.673,70 - Gunluk: -%0,02
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S&P 500 %0,02 kayipla 7.673,70 seviyesinde neredeyse degdisimsiz kapandi; endeks PCE verisi ile Nvidia bilangosu arasinda
y6n arayisinda kaldi. 7.688,03 puan ilk direng, 7.657,54 puan ise ilk destek olarak takip ediliyor.
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Nasdaq 100 %0,18 kayipla 29.215,56 seviyesinden kapandi. Nvidia bilango 6ncesinde gerilese de sonuglarin beklentileri
asmasiyla kapanis sonrasi islemlerde yukseldi. 29.315,25 ilk direng, 29.115,32 ise ilk destek olarak izleniyor.
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EKONOMIK TAKVIM

Zaman Déviz  Olay Gerceklesen Beklenti Onceki

24 Agustos 2026, Pazartesi

15:30 CAD Sirket Karlari (Ceyreklik) 8,7% -1,9%
20:00 usbD Hazine Bakani Bessent Konugsmasi

25 Agustos 2026, Sali

08:00 JPY BoJ Cekirdek TUFE (Yillik) 1,6% 1,4% 1,5%
09:00 EUR Almanya GSYiH Nihai (Ceyreklik) (2. Ceyrek) 0,3% 0,2% 0,2%
11:00 EUR Almanya IFO is Ortami Endeksi (Agu) 88,8 87,2 86,7
15:15 uUsb ADP Haftalik istihdam Degisimi 1,8K 9,5K
16:00 EUR Belgika NBB i§ Ortami Endeksi -13,2 -1,0 -1,9
16:00 usb S&P/CS Kompozit-20 Konut Fiyatlari (Yillik) 2,1% 1,8% 1,6%
17:00 usb CB Tuketici Guveni (Agu) 89,4 90,3 90,2
17:00 usbD Yeni Konut Satiglari (Tem) 607K 620K 678K
17:00 usD Richmond Fed imalat Endeksi (Agu) 4 6 5]

26 Agustos 2026, Carsamba

1:00 CHF UBS Ekonomik Beklentiler 12,4 10,0
13:00 GBP CBI Gergeklesen Satiglar -29 -35 -26
15:30 usD Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (Aylik) (Tem) 0,3% 0,2% 0,1%
15:30 USD  GSYiH Onci (Ceyreklik) (2. Ceyrek) 1,4% 1,5% 1,5%
15:30 uUsD Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik) 0,4% 0,6% 0,7%
15:30 uUsD Dayanikl Mal Siparigleri (Aylik) (Tem) 0,2% 0,4% 0,5%
15:30 uUsD Kisisel Harcamalar (Aylik) (Tem) 0,2% 0,1% 0,3%
17:30 usD EIA Ham Petrol Stoklari 2,8M 1,6M 4,4M
18:45 usD FOMC Uyesi Barkin Konusmasi

23:20 usD Nvidia Bilango (2. Ceyrek)

27 Agustos 2026, Pergsembe

09:00 EUR Almanya GfK Tuketici GUveni (Eyl) -29,5 -29,6
11:00 EUR M3 Para Arzi (Yillik) 3,5% 3,3%
14:30 EUR ECB Para Politikasi Toplanti Tutanaklari

15:30 uUsD issizlik Maasi Basvurulari 208K 206K
15:30 uUsD Mal Ticaret Dengesi (Tem) -100,8B -101,4B
17:00 usD Jackson Hole Sempozyumu (1. gun)

17:30 usD Dogal Gaz Stoklari 9B 16B

28 Agustos 2026, Cuma

09:45 EUR Fransa Onct TUFE (Aylik) (Agu) 0,7% 0,6%
10:00 CHF KOF Ekonomik Barometre (Agu) 103,0 103,5
10:55 EUR Almanya issizlik Degisimi (Agu) 4K 6K
15:30 CAD GSYiH (Aylik) (Haz) 0,2% 0,3%
16:45 usD Chicago PMI (Agu) 57,9 57,6
17:00 usbD Fed Baskani Warsh Konusmasi (Jackson Hole)

17:00 usD Michigan Tuketici GUveni Nihai (Agu) 51,0 51,0
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YASAL UYARI

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi
tasimamaktadir. Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gére verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere
dayanarak islem yapmadan énce kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari 6nemle tavsiye edilir.
Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek
Yatirim Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslari, calisanlari ve danigmanlari sorumlu tutulamaz. Sunulan veriler
givenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirm adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka
dogrulayiniz. Kurumumuz Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Uzerinden hicbir sekilde bilgi talep
etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine yonlendirmez. Tum resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi
Uzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danigmanhgi
kapsaminda degildir. Yatirim danismanlidi hizmeti; araci kurumlar, portfoy ydnetim sirketleri, yatirim ve kalkinma
bankalari ile misteri arasinda imzalanacak sézlesme gercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan
veya dolayli zararlardan, kér yoksunlugundan veya Ggincu kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul

Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direkt6ri
arastirma@destekyatirim.com
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